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A. Stan prawny i wladze jednostek Grupy Kapitalowej

I. Dane ogolne

Grupe Kapitatowa na dzien 30.06.2008 roku tworza nastgpujace jednostki:

1) Przedsigebiorstwo Hydrauliki Silowej "Hydrotor" S.A. w Tucholi, ul. Chojnicka 72 - podmiot
dominujacy

2) ,Agromet” ZEHS Luban Spotka z o0.0. w Lubaniu, ul. Esperantystow 2 (podmiot zalezny).

3) ,Hydrotorbis” Spolka z 0.0. w Tucholi, ul. Transportowa 5 (podmiot zalezny).

4) ,,Wytwérnia Pomp Hydraulicznych” Spélka z 0.0. we Wroctawiu, ul. Na Ostatnim Groszu 112
(podmiot zalezny)

W lipcu 2007 roku do sktadu Grupy Kapitalowej dotaczona zostata Spotka z o.0. ,,Defka” w

Dzierzoniowie, ul. Parkowa 4 (podmiot zalezny)

5) ,,Defka” Sp. z 0.0. w Dzierzoniowie, ul. Parkowa 4 (podmiot zalezny)

Z Grupy Kapitatowej zostata wytgczona Spotka CBKO ,,Hydrolab” Pruszkéw (podmiot stowarzyszony)
— wszystkie udziaty tej jednostki Zarzad PHS Hydrotor S.A. zbyt w dniu 30.06.2008 r.

Na przestrzeni I potrocza 2008 roku nie byto innych zmian w sktadzie Grupy Kapitatowe;.

. Podmiot dominujacy

Petna nazwa podmiotu: Przedsigbiorstwo Hydrauliki Sitowej "Hydrotor" S.A.
Adres siedziby: ul. Chojnicka 72, 89-500 Tuchola

Spotka zostala wpisana do rejestru sadowego w Sadzie Rejonowym w Bydgoszczy XIII Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000119782 dnia 24-06-2002 r.

Spotka zostata zawigzana w dniu 13.12.1991 r. Zatozycielami Spotki byli pracownicy, ktorzy objeli 100
% kapitatu.

W 1997 r. nastgpita zmiana struktury wiasnosci - nowa emisj¢ akcji objeli inwestorzy zewnetrzni, W
posiadaniu, ktorych znalazto si¢ 47,5 % akcji.

W dniu 18.12.1997 r. akcje ,,Hydrotor” S.A. zostaly, decyzja Komisji Papieréw Wartosciowych,
dopuszczone do obrotu publicznego. Od dnia 17 marca 1998 r. akcje "Hydrotor" S.A. notowane sa na
Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie. W obrocie gietldowym na dzien 30.06.2008 r.
znajdowalo sie 81,5 % akcji wyemitowanych przez PHS "Hydrotor" S.A.

Spotka dziata na podstawie statutu, przepisow kodeksu spotek handlowych i innych wigzacych norm

prawnych.

Wtadze Spolki:
W okresie 01-01-2008 r. do 30-06-2008 r. Zarzad pracowat w sktadzie:
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Wactaw Kropinski — Prezes Zarzadu
Janusz Czapiewski — Cztonek Zarzadu
W okresie 01-01-2008 r. do 29-02-2008 Rada Nadzorcza pracowata w sktadzie:

o Czestaw Glowczewski — przewodniczacy Rady Nadzorczej
e Janusz Korda — sekretarz Rady Nadzorczej

e Eugeniusz Atras — Z-ca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
o Grzegorz Szymanski — cztonek Rady Nadzorczej

e Leon Malec — cztonek Rady Nadzorcze;j.

W dniu 01-03-2008 r. w wyniku glosowania na NWZA dokonano wyboru nowego sktadu Rady

Nadzorczej, ktora dziata w niezmienionym sktadzie do dnia ztozenia sprawozdania:
o Czestaw Glowczewski — przewodniczacy Rady Nadzorczej
e Mariusz Lewicki — Z-ca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
e Janusz Deja — sekretarz Rady Nadzorczej
¢ Andrzej Kosinski — cztonek Rady Nadzorczej

e Mieczystaw Zwolinski — cztonek Rady Nadzorczej

Posiadane udzialy w podleglych jednostkach:

PHS "Hydrotor" S.A. jest jednostka dominujgca Grupy Kapitatowej; na koniec I potrocza 2008 r.

posiadat:
. 100 % udziatow i gtosow w kapitale jednostki zaleznej WPH Sp. z 0.0. we Wroctawiu,
. 100 % udziatow w kapitale Hydraulika Sitlowa ,,Hydrotorbis” Sp. z 0.0. w Tucholi
. 99,71 % udziatow w kapitale jednostki zaleznej ,,Agromet” ZEHS Sp. z 0.0. w Lubaniu,
. 57,05 % udziatow w kapitale jednostki zaleznej ,,Defka” Sp. z 0.0. w Dzierzoniowie.

Stan posiadania udzialow przez PHS ,,Hydrotor” S.A. ulegt zmianie w okresie sprawozdawczym. Dnia
30.06.2008 sprzedano catos¢, czyli 22,79 % udziatow jednostki stowarzyszonej CBKO “HYDROLAB”
Spoétka z 0.0. w Pruszkowie. Natomiast po dniu bilansowym - 11.07.2008 w Sadzie Rejonowym Wroctaw
— Fabryczna nastgpita rejestracja zmian dokonanych na ZWZW Spoélki zaleznej Agromet Luban, w
Umowie tej Spotki. W zwigzku z tymi zmianami stan posiadania udziatow przez spotke dominujgca

wynosi 100 %.
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II1. Podmioty zalezne

1. “Agromet” ZEHS Sp. z 0.0. w Lubaniu

Adres siedziby: ul. Esperantystow 2, 59-800 Luban SI.
Spotka wpisana zostata dnia 27.06.2001 roku do Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie Rejonowym dla
Wroctawia -Fabrycznej — IX Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000021616.
Zarzad Spotki pracowat w sktadzie jednoosobowym, funkcj¢ Prezesa Zarzadu petnit w I pdtroczu 2008
Pan Stanistaw Bak, ktory zarzadza Spo6tka do chwili obecne;.
Nadzér nad dziatalnoscig Spotki w I potroczu 2008 r. sprawowata Rada Nadzorcza, w sktad, ktorej
wchodzity nastepujace osoby:
Do dnia 27.05.2008 (WZW)
- Wactaw Kropinski — przewodniczacy — przedstawiciel ,,Hydrotor" S.A.,
- Leon Malec — v-ce przewodniczacy — przedstawiciel ,,Hydrotor” S.A.,
- Lech Mielniczek - sekretarz — przedstawiciel pracownikow ,,Agromet” ZEHS Luban,
- Artur Lowicki - cztonek — przedstawiciel pracownikow ,,Agromet” ZEHS Luban.
Od 27.05.2008 (WZW)
- Wactaw Kropinski — przewodniczacy — przedstawiciel ,,Hydrotor" S.A.,
- Janusz Deja — v-ce przewodniczacy — przedstawiciel ,,Hydrotor” S.A.,
- Lech Mielniczek - sekretarz — przedstawiciel pracownikow ,,Agromet” ZEHS Luban,
- Artur Lowicki - czlonek — przedstawiciel pracownikow ,,Agromet” ZEHS Luban.
Kapitat zaktadowy Spotki na dzien 30-06-2008 r. wynosit 5.100,0 tys. zt i dzielil si¢ na 10.200 udziatow,
o warto$ci nominalnej 500,00 zt kazdy.
Struktura udziatow w kapitale zaktadowym przedstawiata si¢ nastepujaco:
- Przedsigbiorstwo Hydrauliki Sitowej ,,Hydrotor” S.A. w Tucholi posiada 99,71 %,
- Uprawnieni pracownicy ,,Agromet ZEHS Luban” posiadaja 0,29 %.
W dniu 27.05.2008 roku Walne Zgromadzenie Wsp6lnikéw podjeto uchwate o przymusowym umorzeniu
30 udziatow, bedacych wilasnosciag uprawionych pracownikdéw i zmniejszeniu kapitatu zakladowego z
5.100 tys. zt do 5.085,0 tys. zt. W dniu 11.07.2008 roku Sad zarejestrowat powyzsze zmiany w Umowie
Spoiki.

2. Wytwoérnia Pomp Hydraulicznych Sp. z 0.0. we Wroclawiu

Adres siedziby: ul. Na Ostatnim Groszu 112, 54-207 Wroctaw.

Spotka dziata na podstawie umowy sporzadzonej w formie aktu notarialnego w dniu 01 — 01 — 2002 roku
ze zmianami z dnia 27 — 06 — 2005 roku. Przedmiotem dziatania Spotki jest dziatalno$¢ produkcyjna,
handlowa, ustugowa w kraju i za granicg na rachunek wlasny w zakresie:

e produkcja maszyn i urzgdzen — PKD 29
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e handel hurtowy towarami i materiatami — PKD 51
Spotka wpisana zostata dnia 17 — 01 — 2002 roku do Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem 82498,
przez Sad Rejonowy dla Wroctawia — Fabryczna VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.
W jednoosobowym Zarzadzie, funkcje Prezesa Zarzadu od 16.06.2005 roku petni Pan Janusz Czapiewski.
Zgodnie z Umowa w Spotce nie powoluje si¢ Rady Nadzorczej. Kapital podstawowy Spotki na dzien
30.06.2007 r. wynosit 9.455,0 tys. zt i dzielil si¢ na 18.910 réwnych, niepodzielnych udziatéw o wartosci
nominalnej 500,00 zt kazdy. Udziat jednostki dominujacej w kapitale podstawowym na dzien 30.06.2007 r.
wynosit 100,00 %
3. Hydraulika Sitowa ,,Hydrotorbis” Sp. z 0.0.

Adres siedziby: ul. Transportowa 5, Tuchola

Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest produkcja elementow hydrauliki sitowej. Spotka wpisana zostata do
rejestru sadowego pod nr KRS: 0000226059, dnia 11 stycznia 2005 r., prowadzonego przez Sad
Rejonowy w Bydgoszczy, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego. Ustanowiono
jednoosobowy Zarzad, funkcje Prezesa Zarzadu w 1 pdiroczu 2008 roku sprawowal Pan Wactaw
Kropinski, ktory zarzadza Spotka do chwili obecnej. Kapitat podstawowy na dzien 30.06.2008 r. wynosit
50.000,00 zt i dzielit si¢ na 100 udzialéw o wartosci nominalnej 500,00 zt kazdy. Udziat jednostki
dominujacej w kapitale podstawowym na dzien 30.06.2008 r. wynosit 100,00 %.

4) ,.Defka” Spotka z o.0.

Adres siedziby: ul. Parkowa 4, Dzierzoniow
Spoétka dziala na podstawie umowy zawigzanej przez Centrozap S.A. w Katowicach i Skarb Panstwa,
sporzadzonej w formie aktu notarialnego w dniu 07.05.1998 roku, ze zmianami z dnia 31.07.2007 roku.
W Spotce wydzielone sa dwa wydzialy: Wydziat Odlewni i Wydzial Obrébki Mechanicznej. Przedmiotem
dziatalnosci Spotki wg EKD — 2751jest:

e odlewnictwo metali,

e produkcja metalowych elementow konstrukcyjnych,

e produkcja pozostatych metalowych wyrobow gotowych.
Spotka zostata zarejestrowana w dniu 07.05.1998 roku przez Sad Rejonowy w Walbrzychu, VI Wydziat
Gospodarczy, pod numerem 2379. W dniu 17.10.2001 roku Spédtka wpisana zostata do rejestru
przedsigbiorcéw pod nr KRS: 0000052717. Ustanowiono dwuosobowy zarzad. Funkcje Prezesa Zarzadu
od 22.06.2007 do 28.02.2008 roku sprawowat Pan Marek Koztowski. Cztonkiem Zarzadu byt do dnia
28.02.2008 roku Pan Jacek Rudnicki. W dniu 01.03.2008 roku Prezesem Zarzadu zostal Pan Jacek
Rudnicki, cztonkiem Zarzadu Pan Zenon Lukasik, ktorzy petig swe funkcje do chwili obecne;.
Nadzor nad dziatalnoscig Spotki w I potroczu 2008 r. sprawowata Rada Nadzorcza, w sktad, ktorej
wchodzity nastepujace osoby:
- Wactaw Kropinski
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- Grzegorz Pollok

- Janusz Czapiewski

Kapitat zaktadowy Spotki na dzien 30-06-2008 r. wynosit 3.067,4 tys. zt i dzielil si¢ na 61.348 udziatow,

o warto$ci nominalnej 50,00 zt kazdy.

Struktura udzialow w kapitale zaktadowym przedstawia si¢ nastepujaco:

V.

5) Przedsigbiorstwo Hydrauliki Sitowej ,,Hydrotor” S.A. w Tucholi, posiada 57,05 % udziatow i 67,21
% glosow, (35.000 udziatow z tego 19.000 udziatéw uprzywilejowanych w formie 2 glosow na jeden
udziat)

5) Pracownicy posiadajg 8,72 % udzialow i 6,66 % glosow (5.349 udziatow)

5) Skarb Panstwa posiada 34,23 % udziatéw i 26,13 % gloséw (20.999 udziatow)

Podmiot stowarzyszony

Pelna nazwa podmiotu: CBKO “HYDROLAB” Spoétka z 0.0. Pruszkow

Adres siedziby: Pruszkéw, ul Staszica 1

Spotka jest wpisana do rejestru prowadzonego przez Sad Rejonowy XVI Wydzial Gospodarczy w

Warszawie pod numerem RHB 47855, posiada nadany jej numer identyfikacji podatkowej NIP 534-12-
93-649 oraz statystycznej w systemie REGON 012147805.

Zarzad Spolki dziatat w skladzie jednoosobowym, funkcj¢ Prezesa Zarzadu sprawowal Pan Artur

Tomczak.

Kapitat podstawowy (zaktadowy) na dzien 30.06.2008 r. wynosit 65.300,00 zt i dzielit si¢ na 653

udziatow o wartosci nominalnej 100,00 zt kazdy. Udziat jednostki dominujacej w Kapitale podstawowym
na dzien 29.06.2008 r. wynosit 22,79 %.

Udziaty te, zostaty sprzedane w dniu 30.06.2008 r.

B. Charakterystyka dzialalnosci spétek Grupy Kapitalowej.

1.

Informacje rynkowe
Podstawowe produkty i segmenty dzialalnosci

1) PHS "Hydrotor" S.A. Tuchola

Spoétka zajmuje si¢ dziatalnoscig produkcyjno-ustugows i handlowa w zakresie obrotu gospodarczego,
tak w kraju, jak i za granica, przy specjalizacji w zakresie dostaw elementow hydrauliki sitowej. Spotka
powotana zostata na czas nieokreslony.

Produkty ,Hydrotor” S.A. skierowane s3 do producentow maszyn, urzadzen i pojazdow

specjalistycznych wykorzystujacych w swym dziataniu uklady hydrauliczne. Ws$réd finalnych
7
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odbiorcow Spotki przewazaja producenci maszyn rolniczych, urzgdzen komunalnych i transportu
specjalistycznego. Wazng pozycje w dziatalnosci Spotki zajmuje przemystowa regeneracja elementow
hydrauliki sitowe;.

Coraz wicksza cze$¢ produkowanego asortymentu stanowia wyroby kooperacyjne sprzedawane
zagranicznym wytworcom maszyn.

Nadal jednak podstawowa cze$¢ sprzedazy skierowana jest na krajowy rynek czeSci zamiennych,
zwiazany ze sprzetem do produkcji rolne;j.

Powazny udziat w sprzedazy Spotki znalazta dziatalno$¢ centrum logistycznego nastawionego na

obsluge sprzedazy i zaopatrzenia materiatowego wszystkich spotek Grupy Kapitatowe;.

2) Wytwornia Pomp Hydraulicznych we Wroctawiu

»WPH” Sp. z 0.0. jest firmg glownie produkcyjng, zajmujaca si¢ wytwarzaniem elementow hydrauliki
silowej ze specjalizacja w zakresie pomp hydraulicznych. Swoja oferte kieruje zarowno na rynki
krajowe jak i zagraniczne dla wszystkich branz przemystu wykorzystujagcych w swoich urzadzeniach
hydraulike sitowa. Przedmiotem dziatalnosci ,,WPH” Wroctaw jest produkcja pomp zebatych o statej
wydajnosci stosowanych w uktadach hydraulicznych maszyn roéznych galezi przemyshu, zespotow
pompujacych, silnikéw zgbatych oraz zasilaczy hydraulicznych znajdujacych zastosowanie w prasach,

dzwigach, obrabiarkach i maszynach budowlanych

3) .Agromet” ZEHS Sp. z 0.0. w Lubaniu

»Agromet” ZEHS Sp. z o0.0. zajmuje si¢ dziatalnoscig produkcyjna, ustugowa i handlowa w zakresie
obrotu gospodarczego w kraju i za granica przy specjalizacji dostaw cylindrow hydraulicznych.
Produkcja obejmuje cylindry tlokowe, nurnikowe, teleskopowe oraz cylindry specjalne wykonywane
zgodnie z indywidualnymi zyczeniami klientow. Klientami firmy sg zaréwno odbiorcy krajowi jak i
zagraniczni, migdzy innymi producenci maszyn rolniczych, budowlanych, transportowych oraz innych
urzadzen, w ktorych znajduja zastosowanie cylindry hydrauliczne. Znaczna cze$¢ wyrobdw trafia

rowniez na rynek czesci zamiennych maszyn i urzadzen rolniczych.

4) Hydraulika Sitowa ,,Hydrotorbis” Sp. z 0.0. w Tucholi

Przedmiotem dziatalno$ci Spotki jest dziatalno$¢ produkeyjno — ustugowa 1 handlowa w zakresie obrotu
gospodarczego na terenie kraju i za granica, przy specjalizacji w ramach obrobki mechanicznej
elementow hydrauliki sitowe;.

Podstawowym rodzajem dziatalnoSci jest wykonywana na maszynach CNC, obrébka mechaniczna
elementow metalowych, majacych zastosowanie w rolnictwie oraz przemystach: maszynowym,

budowlanym, wydobywczym, energetycznym, samochodowym i innym.
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Produkty skierowane sa do producentéw maszyn, urzadzen i pojazdéw specjalistycznych, prawie w
calosci na eksport prowadzony za posrednictwem PHS ,,Hydrotor” S.A. Ustugi przeznaczone sa glownie
pod potrzeby ,,Hydrotor” S.A.

5) .Defka” Sp.zo0.0. Dzierzoniéw

Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest odlewnictwo metali, produkcja metalowych elementow
konstrukcyjnych, produkcja pozostatych metalowych wyrobow gotowych. Do podstawowych procesow
technologicznych nalezy: topienie metalu, sferoidyzacja zeliwa, formowanie skrzynkowe i impulsowe,
wykonywanie rdzeni (olejowych, utwardzonych CO?, metoda HOT — BOX), wykanczanie odlewow i
obrobka skrawaniem. Spotka dzieli si¢ na dwa wydziaty: Odlewni i Obrobki Mechanicznej. W Wydziale
Odlewni produkowane jest zeliwo szare i sferoidalne oraz wykonywanie rdzeni. Wydzial Obrobki

Mechanicznej oferuje obrobke widrows, cieplng i cieplno — chemiczng (hartowanie, naweglanie).

2. Struktura i wielko$¢ sprzedazy

Sprzedaz wedtug asortymentu “Hydrotor” S.A. w I pétroczu w latach 2007 — 2008 r. w tys. szt.:

L Nazwa wyrobu I pélrocze Wzrost/ spadek
- wy 2007 | 2008 | do2007r. (%)
1 | Pompy hydrauliczne 42,5 27,8 - 34,6
2 i Rozdzielacze hydrauliczne 13,6 13,6 -
3 | Zawory hydrauliczne 74 12,6 +70,3
4 Pompy olejowe 6,8 6,2 -8,8
5 | Elementy kooperacyjne na eksport 145,7 185,2 +27.1

W I pétroczu 2008 r. poziom sprzedazy w porownaniu do poprzedniego roku wzrdst w grupie zaworow
hydraulicznych; korzystna tendencja utrzymata si¢ takze w zakresie sprzedazy elementow
kooperacyjnych na eksport. Nieznaczny spadek nastapit w grupie pomp olejowych a w grupie
rozdzielaczy hydraulicznych sprzedaz utrzymata si¢ na poziomie II potrocza 2007 r. Powazne obnizenie
ilosci sprzedazy nastapilo w grupie pomp hydraulicznych, co wynikato gltownie ze zmian
asortymentowych oraz obnizenia popytu na czesci zamienne w najbardziej masowo sprzedawanych

typach pomp

Sprzedaz wedtug asortymentu "Agromet" ZEHS w Lubaniu w I potroczu w latach 2007 -2008 r. w tys. szt.:

Lp. Nazwa wyrobu Lpdlyocze Wzrz%s(;/7spadek do
2007 | 2008 r. (%)
1  Cylindry tlokowe 36,2 37,2 +2,7
2 Cylindry nurnikowe 15,6 114 - 26,9
3 Cylindry teleskopowe 2,1 2,8 + 33,3

W ,,Agromet” gléwnym asortymentem produkcji sg cylindry ttokowe, zajmujace W catosci sprzedazy 60

% 1 ktorych sprzedaz wykazuje stala tendencje wzrostowa. Kolejna pozycje stanowia cylindry
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teleskopowe z 15 % udzialem w sprzedazy. W grupie tej odnotowano najwickszy wzrost sprzedazy
zaréwno pod wzgledem wartoS$ci jak i iloSci. W grupie cylindrow nurnikowych nastapit znaczny spadek
w poréwnaniu do okresow poprzednich. Gléwna przyczyna jest duza konkurencja na rynku cylindréw

hydraulicznych oraz zmiany asortymentu produkcji.

Sprzedaz wedtug asortymentu "WPH" w I potroczu w latach 2007 — 2008 r. w tys. szt.:

o Nazwa wyrobu BRI Warost spadek co
2007 2008 r. (%)
1 Pompy PZ2 71 5,0 -29,6
2 Pompy PZ3,silniki MZ3 15 1,6 +67
3 Pz4 0,2 04 +50,0
4 Pompy zeliwne 3,3 5,0 +51,5
5 Zasilacze 0,1 0,1 -
6 Pompy wielosekcyjne PZW2, PZW3, PZW4 0,5 0,5 .
7 Zespoty 0,2 0,1 -50,0
8 Motoryzacja 1,4 0,8 -429

Analiza sprzedazy asortymentowej ,WPH” Wroctaw wskazuje na wzrost sprzedazy pomp
hydraulicznych z grupy PZ3 i PZ4, przeznaczonych dla odbiorcow przemystowych. Silnie wzrosta tez
sprzedaz pomp zeliwnych przeznaczonych gtownie na eksport. Spadek produkcji w grupie pomp PZ2
zwigzany jest z realizacjg polityki specjalizacji w zakresie produkcji tych wyrobow w ramach Grupy

Kapitatowej Hydrotor.

Sprzedaz wedlug asortymentu “Hydrotorbis™ Sp. z 0.0. w I potroczu w latach 2007 — 2008 r. w tys. szt.:

o Nazwa wyrobu I polrocze Wzrzci)sé/7 spadek do
2007 2008 r. (%)
1 Korpusy 14,0 18,3 +30,7
o i Pokrywy 38,8 48,9 +26,0
3 Walki 36,6 45,2 +235
4  Rolki zwrotne 14,0 21,5 + 53,6
5  PierScienie 10,6 7.4 - 30,2
g  Pozostale 48,2 54,4 +12,9

HS ,,Hydrotorbis” Sp. z o0.0. wykazuje duze wzrosty sprzedazy w niemal wszystkich asortymentach

produkgji. Jest to glownie produkcja eksportowa.
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Sprzedaz wedlug asortymentu "Defka" w I potroczu w latach 2007 — 2008 r. w tys. Kg:

. . Wzrost/
I polrocze . I poélrocze dek d
Lp. Nazwa wyrobu 2007r. | 2008T. | 5007+, (o)
1. Zeliwo szare tys. kg. 389,6 358,8 -7,9
2. Zeliwo sfero tys. kg. 287,6 267,2 -7,1

W Spotce ,,Defka” wystapit iloSciowy spadek sprzedazy, co zwigzane jest gltoéwnie z wigksza

czestotliwo$cig wylaczania urzadzen z powodu awarii.

Struktura sprzedazy wyrobdw i ustug w okresach I potr. 2007 r - I potr. 2008 r. wartosciowo w tys. zt

LP- | Trese Ipéir.2007 | 2007 | 1péir. 2008 IIPP"’;;:’OS?/
I "Hydrotor” S.A.
Wyroby gotowe 14.304,9 26.292,8 14.164,9 -1,0
Elementy regenerowane 1.462,2 2.679,7 1.331,4 -89
Uslugi regeneracji nietypowe;j 1.493,5 2.916,9 1.354,0 -93
Pozostate ustugi 898,4 1.760,4 1.240,5 +38,1
Towary i materiaty 14.046,8 27.809,9 16.252,1 +15,7
Razem przychody ze sprzedazy 32.205,8 61.459,7 34.342,9 +6,6
w tym: eksport 4.601,0 9.112,6 5.251,2 +14,1
Il. | “Agromet” ZEHS Luban Sp. z o.0.
Cylindry tlokowe i nurnikowe 13.263,0 23.832,0 13.035,0 -17
Cylindry teleskopowe 1.647,0 3.682,0 2.618,0 +59,0
Pozostate wyroby i ustugi 1.706,0 4.192,0 2.285,0 +34,0
Razem przychody ze sprzedazy 16.616,0 31.706,0 17.938,0 +8,0
w tym: eksport 5.569,0 11.808,0 5.262,0 -55
I1l. | Wytwérnia Pomp Hydraulicznych Sp. z o.o.
Wyroby gotowe 4.984,2 10.792,9 5.238,7 +5,1
Ushugi 343,2 5928 283,7 17,3
Towary i materiaty 510,3 540,5 3777 - 26,0
Razem przychody ze sprzedazy 5.837,7 11.926,2 5.900,1 +1,1
w tym: eksport 1.119,0 2.702,2 1.638,3 + 46,4
IV. | Hydrotorbis Sp. z 0.0.
Wyroby gotowe 3.318,6 6.580,6 4.160,7 +254
Pétfabrykaty dla ,,Hydrotor” S.A. 1.1452 2.044,7 919,3 -19,7
Ustugi 2.356,2 4.781,1 2.840,2 +20,5
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Towary i materiaty 63,7 134,1 100,8 + 58,1

Razem przychody ze sprzedazy 6.883,7 13.540,5 8.021,0 + 16,5

w tym: eksport - - - -
V. Defka Sp. z 0.0. (wlaczona do Grupy Kapitalowej Hydrotor w lipcu 2007 r.)

Wyroby gotowe 4.513,0 8.604,5 4.340,0 -3,8

Ustugi 11,0 69,2 8,0 -27,3

Towary i materiaty 90,0 95,7 49,7 -44.8

Razem przychody ze sprzedazy 4.614,0 8.769,4 4.397,7 -47

w tym: eksport 2.642,0 5.132,0 2.587,0 =21
V. | Ogoélem grupa

przychody ze sprzedazy 66.157,2 127.401,8 70.599,7 +6,7

w tym: eksport 13.931,0 28.754,8 14.738,5 +5,8
V1. | Ogélem grupa po wylaczeniu sprzedazy wzajemnej

przychody ze sprzedazy 43.187,8 85.873,0 49.325,0 +14,2

w tym: eksport 11.289,0 28.754,8 14.738,5 +30,6

W Grupie Kapitatowej w I potroczu 2008 roku sprzedaz skonsolidowana produkcji i ustug wzrosta o

ponad 14 %.

Wigkszy wolumen sprzedazy wynika glownie z wiaczenia do Grupy Kapitatowej Spotki z o.o. ,,Defka”
w Dzierzoniowie i wzrostu eksportu wyrobdéw produkowanych w spoltce ,,Hydrotorbis”.

W | poétroczu 2008 r. w "Hydrotor" S.A. nastapil ponad 6 % wzrost przychodéw ze sprzedazy.
Wartosciowy wzrost sprzedazy wystepowat gldéwnie w dziedzinie ustug i handlu towarami i materiatami,

€0 zwigzane jest z centralizacja funkcji logistycznych dla calej Grupy Kapitatowej w ,,Hydrotor” S.A.

Sprzedaz na rynki zagraniczne byta o ponad 14 % wyzsza w stosunku do tego samego okresu ubr. i
oparta jest glownie na sprzedazy wyrobow wyprodukowanych w HS , Hydrotorbis” Sp. z 0.0. W |
potroczu 2008 wzrosta tez sprzedaz hydrauliki sitowej produkowanej bezposrednio w Hydrotor S.A. na
rynek niemiecki. Nie udato si¢ utrzymac ubieglorocznego poziomu w zakresie regeneracji i sprzedazy
pomp hydraulicznych na rynek krajowy, co wynika gldwnie ze zmian w strukturze sprzgtu uzywanego w

polskim rolnictwie.

Sprzedaz krajowa w PHS ,,Hydrotor” S.A. prowadzona jest trzema kanatami — poprzez przedstawicieli
handlowych, obejmujaca swym =zasiggiem caly kraj, zamoéwienia bezpo$rednie oraz w niewielkim
stopniu przez sklep firmowy. Geograficznie sprzedaz ma charakter rozproszony i obejmuje caly kraj, z

czg$ciowa koncentracjg na pétnocy i w wojewodztwach typowo rolniczych.

12
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Glownymi odbiorcami wyrobow na rynki zagraniczne sg: Niemcy — 74 %, Francja — 20 %, Stowacja — 6
% udzialu w eksporcie. Mniejsze iloéci towarow Spotka eksportuje do Czech, Rosji, USA, Hiszpanii i
Egiptu.

Pod wzgledem wielkosci odbiorcéw, sprzedaz jest bardzo rozproszona i zaden z odbiorcéw nie osiggnat

10 % udzial.

W 1 pétroczu 2008 r. w ,,Agromet” ZEHS Luban Sp. z 0.0., w poréwnaniu do I poétrocza 2007 roku,
sprzedaz wzrosta o 8,0 %. Spotka “Agromet” jest podstawowym dostawca cylindrow dla producentow
maszyn rolniczych. W asortymencie sprzedazy nadal najwigkszy udzial stanowiag cylindry tlokowe.
Systematycznie rosnie sprzedaz cylindrow teleskopowych, co $wiadczy o powrocie firmy na rynki
bardziej wymagajacych odbiorcéw. Udzial ,,Agrometu” w segmentach rynku, na ktorych sprzedawany
jest produkowany asortyment cylindréw, oceniamy na poziomie 35 — 40 %, co daje pozycje
najwiekszego krajowego producenta cylindrow. Najwigkszym rynkiem eksportowym jest nadal rynek
niemiecki, ktorego udzial w eksporcie wzrost do 63 % i stanowi 18 % ogodlnej wartosci sprzedazy. Na
drugim miejscu jest rynek francuski, ktorego udziat w sprzedazy eksportowej wzrost z 12 % w I poiroczu
2007 do 15 % w I potroczu 2008 r. Nieznaczny spadek odnotowano na rynku wtoskim, ktorego udziat w

sprzedazy w okresie I potrocza 2008 roku wynidst 13%.

Sprzedaz ,,Agromet” prowadzona jest gtownie w oparciu o zamdwienia kooperacyjne. Réwniez w
przypadku tej firmy sprzedaz jest bardzo rozproszona, zaden z odbiorcow nie przekroczyl 10 %-towego

udziatu w sprzedazy.

Wartos$¢ sprzedazy w ,,WPH” Wroctaw w stosunku do I potrocza 2007 roku wzrosta o 5,1 %. Glowny
wplyw na mniejszg dynamike¢ wzrostu miat spadek sprzedazy w grupie pomp hydraulicznych typu PZ-2.
Natomiast nastapit 46 % - towy wzrost eksportu. Sprzedaz pomp hydraulicznych na rynek rolniczy
prowadzona jest za posrednictwem PHS ,Hydrotor” S.A. i jest nizsza niz w roku ubiegltym, nastapit
natomiast wzrost sprzedazy w asortymencie pomp PZ3 i PZ4 oraz pomp zeliwnych przeznaczonych dla

klienta wtoskiego.
Spotka ,,Defka” w Dzierzoniowie obnizyta w niewielkim stopniu poziom sprzedazy, co wynikato
glownie z nizszej dyspozycyjnosci urzadzen odlewniczych i ich duzej awaryjnosci.

Spoétka HS ,,Hydrotorbis” Sp. z 0.0. zwigkszala w szybkim tempie sprzedaz wyrobow kierowanych za
posrednictwem PHS , Hydrotor” S.A. na rynki zagraniczne. Osiggneta w tym zakresie ponad 25 %

wzrost a catkowita sprzedaz wzrosta w tej spotce o ponad 16 %.

Spoétka ta wyposazona jest w nowoczesny park maszynowy i posiada potencjalne, dalsze mozliwosci
rozwoju produkcji i sprzedazy. Obecnie uruchamiana jest tu produkcja cylindréw hydraulicznych oraz

poszukuje si¢ nowych wyrobdéw na eksport, kompensujagcych spadek rentownosci dotychczasowej
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produkcji eksportowej.
3. Zaopatrzenie

Przyjeta polityka centralizacji zaopatrzenia dla Grupy Kapitatowej w ,,Hydrotor” S.A. byta w I potroczu
2008 roku kontynuowana. Skutkuje ona systematycznym wzrostem udziatu PHS , Hydrotor” w
zakupach materiatéw dla Spotek Grupy Kapitatowej. W 1 potroczu 2008 roku 70 % zakupow dla
»Agromet” byto prowadzone przez ,,Hydrotor”. W WPH Wroclaw i ,,Hydrotorbis” udzial zakupdéw
prowadzonych za posrednictwem ,,Hydrotor” S.A. wynosit od 90 % do 100 %.

Centralizowanie zakupdéw w spotce matce, pozwala uzyska¢ znaczne korzysci z tytulu obnizenia cen,

wynikajacych z efektu skali zakupu i odpowiedniego ksztattowania poziomu zapasow.

Odpowiednia polityka zakupoéw, szukanie tanszych dostawcow szczegélnie za granica, staly sie
najwazniejszym zadaniem stuzb logistycznych.

"Hydrotor" S.A. korzysta z dostaw pochodzacych od ponad 300 kontrahentoéw. W I pétroczu 2008 r.,
zaden z dostawcow nie przekroczyt 10% wartosci catosci dostaw materiatdow. W Grupie Kapitatowej
prowadzona jest polityka dywersyfikacji dostawcow podstawowych materiatldw, co szczegdlnie wazne

jest w okresie wzrostu inflacji.

I1. Informacje o umowach znaczacych dla dzialalnosci Grupy Kapitalowej, w tym znanych spolce
umowach zawartych pomiedzy akcjonariuszami (wspélnikami) oraz umowach ubezpieczenia,
wspélpracy i kooperacji.

Spoéitka ., Hydrotor” S.A. posiadala podpisane umowy z:

a) PKO Bank Polski S.A. II Oddziat Centrum w Bydgoszczy — umowa kredytowa — na korzystanie z

kredytu w rachunku biezacym na kwote 2.000,0 tys. zt — wygasta w lipcu 2008 r.

b) Towarzystwem Ubezpieczen i Reasekuracji S.A. ,,Warta” na ubezpieczenie majatku i OC

¢) Firmg Audyt i Rachunkowos$¢ ,,UZR-CBR” Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu. Przedmiotem
umowy jest badanie i przeglad sprawozdan finansowych za lata 2007 — 2009.

d) Powszechnym Zakladem Ubezpieczen S.A. z siedzibg w Bydgoszczy na ubezpieczenie
mienia. Umowa zostata zawarta na okres jednego roku.

Spdéika .,Agromet” ZEHS Luban posiadata podpisane umowy z:

a) Bankiem Zachodnim WBK na korzystanie z kredytu w rachunku biezgcym w wysokosci 2.000,0
tys.zt

b) Firmg C.H.R. i AWEXIM na zakup 2 pit tasmowych na ogolng warto$¢ 103,8 tys. EUR

c) Firmg Machine Tools na zakup 2 tokarek SKT na ogolng warto$¢ ok. 175 tys. EUR

d) Firmg MOC Mechanicy na zakup centrum obrdbczego na kwote 133,8 tys. EUR

e) Towarzystwem Ubezpieczen i Reasekuracji S.A. ,,Warta” na ubezpieczenie majgtku i OC
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Spétka WPH Wroclaw posiadala podpisane umowy z :

a) Raiffeisen Bank Polska S.A. Oddziat we Wroctawiu na korzystanie z kredytu w rachunku biezacym
b) Towarzystwem Ubezpieczen i Reasekuracji S.A. ,,Warta” na ubezpieczenie majatku, AC, OC
¢) Firma PZU S.A. na ubezpieczenie AC i OC
d) Raiffeisen — Leasing Polska S.A.
- leasing operacyjny na pojazdy mechaniczne,
- ubezpieczenie mienia leasingowego od wszystkich ryzyk.
e) IKB Leasing Polska Spotka z o0.0. — leasing operacyjny obrabiarek Mazak, termin zakonczenia:
04.06.2009 r.
f) CMP HOLDING — Leasing operacyjny samochodu osobowego, termin zakonczenia: 05-11-2008 r.

HS ..Hydrotorbis” podpisal umowy z:

- PKO Bank Polski S.A. IT Oddziat Centrum w Bydgoszczy — umowa rachunku biezacego — umowe

zawarto 21.02.2005 r.

Firmg Audyt i Rachunkowo$¢ ,,UZR - CBR” Sp. z 0.0. w Poznaniu. Przedmiotem umowy jest
badanie sprawozdania finansowego oraz przeglad $rodroczny sprawozdania finansowego.

Przedsiebiorstwem Hydrauliki Sitowej ,,Hydrotor” S.A. Przedmiotem umowy jest dzierzawa hali
produkcyjnej na czas nieokreslony.

Przedsigbiorstwem Hydrauliki Sitowej ,,Hydrotor” S.A. Przedmiotem umowy jest dzierzawa maszyn
1 urzadzen. Umowa zostata zawarta w dniu 01.01.2005 r. na czas nieokreslony.

,LDefka” podpisata umowy z:

- Bankiem Gospodarki Zywnosciowej Oddzial we Wroctawiu - umowa rachunku biezacego,

Bankiem Gospodarki Zywno$ciowej Oddziat we Wroctawiu - umowa o kredyt inwestycyjny na kwote

405,0 tys. zt — umowe zawarto 30.07.2001 r. na okres do lutego 2009 r. oraz umowe kredytowa na
kwote 800,0 tys. zt — umowe zawarto 26.02.2001 r. na okres do lutego 2009 r.

PHS ,,Hydrotor” S.A. — umowa pozyczki na kwote 279,0 tys. zt, zawarta w lipcu 2007 r. z okresem
sptaty do konca sierpnia 2008 r.

Powszechnym Zaktadem Ubezpieczen S.A. z siedziba w Dzierzoniowie na okres do 30.04.2009
Ubezpieczenia te obejmuja:
1) ubezpieczenia od ognia i innych zdarzen losowych ($rodkéw trwatych, majatku trwatego,
srodkow obrotowych),
2) ubezpieczenie mienia od kradziezy z wlamaniem i rabunku (urzadzen i wyposazenia,
wartos$ci pieni¢znych),
3) ubezpieczenie nastepstw szkod wodociggowych,

4) ubezpieczenie Srodkow transportowych.

15



PHS ,,HYDROTOR” S.A. — Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej za I poirocze 2008 r.

III. Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitalowych emitenta z innymi podmiotami

oraz okreslenie jej gléwnych inwestycji krajowych i zagranicznych.

Spotka jest powiazana kapitatowo z nastepujacymi podmiotami:

o “Agromet” ZEHS Luban Spoétka z 0.0. w Lubaniu, ul. Esperantystow 2 (podmiot zalezny) - 99,71 %
udziatow i glosow w kapitale jednostki zaleznej — w maju 2007 r. WZW podj¢to uchwate o
umorzeniu udziatow i zmniejszeniu kapitatu zaktadowego. Po dniu bilansowym procent udzialow i
glosow w kapitale Spotki Agromet wzrdst do 100. Przewodniczacym Rady Nadzorczej ,,Agromet”
ZEHS jest prezes Zarzadu ,,Hydrotor” S.A.

o CBKO “HYDROLAB” Spotka z 0.0. w Pruszkowie, ul. Staszica 1 (podmiot stowarzyszony) — 22,97
% udziatlow w kapitale jednostki stowarzyszonej — w dniu 30.06.2008 roku Zarzad Hydrotor S.A.
sprzedat udziaty tej spotki

0 Hydraulika Sitowa Hydrotorbis Sp. z 0.0. w Tucholi, ul. Transportowa 5 (podmiot zalezny) — 100%
udziatow 1 glosow w kapitale jednostki zaleznej — spotka zostata utworzona 1 stycznia 2005 r.

Prezesem Zarzadu HS ,,Hydrotorbis” jest Prezes ,,Hydrotor” S.A.

0 Wytwoérnia Pomp Hydraulicznych Sp. z 0.0. we Wroctawiu, ul. Na Ostatnim Groszu 112 (podmiot
zalezny) — 100% udziatow i gloséw w kapitale jednostki zaleznej — jest to przejecie kapitatowe
dokonane w czerwcu 2005 r. Prezesem Zarzadu WPH Wroclaw jest cztonek Zarzadu ,,Hydrotor”

S.A.

0 Centrozap Defka Sp. z 0.0. w Dzierzoniowie, ul. Parkowa 4 (podmiot zalezny) — 57,05 % udziatow i

glosow w kapitale jednostki.

Na przestrzeni 1 poétrocza 2008 roku nie bylo innych zmian w stanie powigzan kapitatowych, poza

wymienionymi.

IV. Opis transakcji z podmiotami powiazanymi, jesli jednorazowa lub laczna warto$¢é transakcji
zawartych przez dany podmiot powiazany w okresie 12 miesi¢cy przekracza wyrazona w zlotych

réwnowarto$¢ kwoty 500 tys. Euro.

W 1 pétroczu 2008 r. pomigdzy podmiotami powigzanymi nie wystapily jednorazowe transakcje
przekraczajgce kwotg 500 tys. Euro. W zwigzku ze scentralizowaniem funkcji logistycznej wystepuja
transakcje typowe i1 rutynowe zawierane na warunkach rynkowych $wiadczone w sposob ciagly,
wynikajace z biezacej dziatalnosci gospodarczej, ktérych suma w przypadku sprzedazy ,,Hydrotor” S.A.
dla spotek zaleznych przekroczyta 500 tys. Euro.
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V. Informacje o zaciagnietych kredytach, umowach pozyczek, z uwzglednieniem terminéw ich
wymagalno$ci oraz udzielonych poreczeniach i gwarancjach, w tym udzielonych jednostkom

powiazanym emitenta.

W okresie [ potrocza 2008 PHS "Hydrotor" S.A. posiadal mozliwos¢ korzystania z kredytu

krotkoterminowego w rachunku biezacym w wysokos$ei 2.000,0 tys. zt.

PHS ,,Hydrotor” S.A. zawarl w lipcu 2007 roku ze Spodika ,,.Defka” Dzierzonidw umowe pozyczki na
kwote 279,0 tys. zt z okresem sptaty do konca sierpnia 2008 .
Dnia 30.06.2008 Zarzad PHS Hydrotor S.A. udzielit porgczenia kredytu zaciagnigtego przez jednostke

zalezng w formie porgczenia wekslowego do kwoty 1.000,0 tys. zt

Jednostka zalezna ,,Agromet” posiadala umowe z Bankiem Zachodnim WBK Oddziat w Lubaniu na

korzystanie z kredyty w rachunku obrotowym na kwote 2.000,0 tys. zt.

W okresie I potrocza 2008 Wytwoérnia Pomp Hydraulicznych we Wroctawiu posiadata mozliwo$é
korzystania z kredytu krotkoterminowego w rachunku biezacym w wysokos$ci 2.000,0 tys. zi,
odnawianego corocznie, w Raiffeisen Bank Polska S.A. Oddziat we Wroctawiu.

V1. Opis wykorzystania przez emitenta wplywéw z emisji papieréw wartosciowych

W I potroczu 2008 roku PHS Hydrotor S.A. nie przeprowadzit emisji papierow wartosciowych.

VIIl. Prognoza wynikéw finansowych
PHS Hydrotor S.A. nie publikowal prognozy wynikow finansowych na I potrocze 2008.
VIIIl. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitalowych, w
poréwnaniu do wielkosci posiadanych $rodkow, z uwzglednieniem mozliwych zmian w strukturze
finansowania tej dzialalno$ci.
W I potroczu 2008 r. naktady na inwestycje zakonczone w PHS ,,Hydrotor” S.A. wyniosty ok. 1.649,6
tys. zt. Dotyczyly zakupu maszyn i urzadzen — 1.176,3 tys. zl, srodkéw transportu — 51,0 tys. zi,
komputeréow — 2,1 tys. zl. Dokonano réwniez powaznych nakltadow w kwocie 420,2 tys. zl na
wzmocnienie stropu budynku produkcyjnego, znajdujacego si¢ na terenie Tucholi, dzierzawionego przez
spotke zalezng HS Hydrotorbis. Naktady na inwestycje wzrosty w stosunku do I potrocza 2007 o 656 %

i w catosci zrealizowano je z wtasnych $rodkow.
Mozliwoéci inwestycyjne PHS Hydrotor S.A. w I potroczu 2008 r.:

- wzrosty w zwigzku z uchwaleniem przez WZA jednostki zaleznej dywidendy na rzecz "Hydrotor"

S.A., wynosi ona 2.794,0 tys. zi,

- spadty w wyniku uchwalenia dywidendy dla akcjonariuszy w kwocie 5.036,4 tys. zt.

17



PHS ,,HYDROTOR” S.A. — Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej za I poirocze 2008 r.

W I pétroczu 2008 w ,,Agromet” ZEHS Luban Sp. z o.0. zrealizowano zakupy inwestycyjne za kwote
blisko 1.300,0 tys. zt. Dotyczyly gtownie wydatkow zwigzanych z zakupem czterech wysokowydajnych
tokarek numerycznych oraz automatu spawalniczego, co zwigzane jest z jednej strony z dazeniem do
podwyzszenia efektywnosci, a z drugiej réwnowazy negatywne skutki, pojawiajacych si¢ na Dolnym
Slasku trudnosci ze znalezieniem nowych kadr. Jest to drugi rok powaznych inwestycji w modernizacje

parku maszynowego, majgcego na celu zwigkszenie konkurencyjnosci wyrobow Spoftki.

W I pétroczu 2008 roku w Spotce WPH Wroctaw nie realizowano znaczacych inwestycji.
W pozostatych spotkach Grupy Kapitalowej naktady na inwestycje byly nieznaczace.
Wszystkie inwestycje w Spotkach Grupy Kapitatowej realizowane byly ze srodkow whasnych.

W przypadku akwizycji kapitatowych ,,Hydrotor” S.A. przewiduje positkowa¢ si¢ kredytami bankowymi

a takze nie wyklucza emisji akcji.

IX. Zmiany w sposobie zarzadzania.
W 1 poétroczu 2008 roku Zarzad PHS ,Hydrotor” S.A. pracowal w niezmienionym sktadzie
dwuosobowym. Do 31.01.2008 roku Dyrektorem Technicznym byt Grzegorz Czerwinski, od 16.01.1008

Dyrektorem d/ s Produkcji jest Andrzej Antoniewicz.

W spotkach zaleznych na przestrzeni I poirocza 2008 roku nie doszto do zmian w sposobie zarzadzania.

X. Zmiany w skladzie os6b zarzadzajacych i nadzorujacych Grupe Kapitalowa.

PHS ,,Hydrotor” S.A.

W sktadzie 0sob zarzadzajacych Spotka dominujaca w I potroczu 2008 r. nie nastgpity zmiany.

W sktadzie Rady Nadzorczej w okresie I potrocza 2008 r. nastgpity zmiany opisane w czgsci A, pkt. 11.
w»Agromet” ZEHS Luban Sp. z o.0.

W sktadzie 0sob zarzadzajacych Spotka w I potroczu 2008 r. nie nastgpity zmiany.

W sktadzie Rady Nadzorczej w okresie I potrocza 2008 r. nastapity zmiany opisane w czesci A, pkt.
.1

WPH Wroclaw Sp. z o.0.
W sktadzie osob zarzadzajacych Spotka w I potroczu 2008 r. nie nastgpity zmiany.
HS Hydrotorbis Sp. z 0.0.

W sktladzie osob zarzadzajacych Spotka w I potroczu 2008 r. nie nastapity zmiany.
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Defka Sp. z o.0.

W sktadzie os6b zarzadzajacych Spotka w I pdiroczu 2008 r. nastgpity zmiany opisane w czesci A, pkt.
1.4

XI. Umowy zawarte miedzy emitentem a osobami zarzadzajacymi, przewidujace rekompensate w
przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy
ich odwolanie lub zwolnienie nastepuje z powodu polaczenia emitenta przez przejecie.

Z osobami zarzadzajacymi nie zostaty zawarte umowy okreslone w tytule niniejszego punktu.

XII. Okreslenie lacznej liczby i wartos$ci nominalnej wszystkich akeji spolki oraz akcji i udzialéw

w jednostkach grupy kapitalowej spotki

Na rynku gietdowym znajduje si¢ obecnie 1.954.680 szt. akcji, 443.620 akcji imiennych nie uczestniczy

w obrocie gietdowym.

W posiadaniu 0s6b zarzadzajacych na dzien 30.06.2008 r. znajduje si¢ przedstawiona ponizej ilos¢ akcji:

Stan na dzien 30 — 06 — 2008 Stan na dzien 22 — 09 — 2008
Ios¢é Wartos¢ Tlos¢ Wartos$¢ .
- . - . Kupno : Sprzedaz
akeji nominalna akeji nominalna
Zarzad PHS ,,Hydrotor” S.A.
Wactaw Kropifiski — Prezes 88.405 176.810 88.405 176.810
Janusz Czapiewski — Czlonek Zarzadu 2.750 5.500 2.960 5.920 210
Rada Nadzorcza do 28.02.2008
Leon Malec 605 1.210 605 1.210
Eugeniusz Atras 2.895 5.790 2.895 5.790
Janusz Korda 895 1.790 895 1.790
Czestaw Glowczewski 12.335 24.670 12.335 24.670
Grzegorz Szymanski Brak Brak
Rada Nadzorcza od 01.03.2008
Czestaw Glowczewski 12.335 24.670 12.335 24.670
Mariusz Lewicki 33.652 67.304 41.087 82.174 7.435
Janusz Deja 1.640 3.280 1.640 3.280
Andrzej Kosinski - - - -
Mieczystaw Zwolinski 7.800 15.600 7.800 15.600
Zarzad ,,Agromet ZEHS Luban” Sp.
Z0.0.
Stanistaw Bak — Prezes 9.710 19.420 9.710 19.420

XIII. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych, bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty

zalezne, co najmniej 5% w ogolnej liczbie glosow na WZA

Do dnia 22.09.2008 r. akcjonariuszami posiadajacymi co najmniej 5% w ogélnej liczby glosow

mogacych uczestniczy¢ w WZA Spotki sg: (4.172.780 gltosow)

- Pan Wactaw Kropinski — 422.025 gloséw, stanowigcych 10,11 % ogoélnej ilosci glosow moggcych
uczestniczyé w WZA Spoiki,

- CA IB Investment Management S.A. — 396.118 glosow, stanowiacych 9,49 % ogdlne;j ilosci glosow
mogacych uczestniczy¢ w WZA Spodiki,
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- Pan Ryszard Bodziachowski wraz z osobg bliskg — 275.000 gltoséw na WZA, stanowigcych 6,59 %
udzialu w ogolnej liczbie gloséw na WZA Spoiki.

XIV. Informacje o znanych spolce umowach (w tym réwniez zawartych po dniu bilansowym), w

wyniku, ktérych mogg w przyszlosci nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akecji.

Spotka obecnie nie posiada informacji o zawartych umowach, w wyniku, ktorych moga w przysztosci

nastgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

XV. Wskazanie posiadaczy wszelkich papierow wartosciowych, ktére daja specjalne uprawnienia
kontrolne w stosunku do emitenta, wraz z opisem tych uprawnien.

Papiery tego rodzaju nie wystgpuja w spoélce.

XVI. Informacja o systemie kontroli programéw akcji pracowniczych

W Spotce nie wystepuja programy akcji pracowniczych.

XVIl.Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wlasno$ci papieréw
wartosciowych emitenta oraz wszelkich ograniczen w zakresie wykonywania prawa glosu
przypadajacych na akcje emitenta.

W spolce istnieja dwa rodzaje akcji: akcje imienne uprzywilejowane w stosunku pi¢¢ glosoOw na
jedna akcje oraz akcje zwykte na okaziciela. Nie istnieja ograniczenia dotyczace przenoszenia wlasnosci
akcji zwyktych. Akcje uprzywilejowane moga by¢ zbywane wylacznie pomigdzy wiascicielami takich
akcji. Naruszenie tego ograniczenia, a takze zamiana akcji imiennej na akcj¢ na okaziciela powoduja
wygasnigcie uprzywilejowania z chwilg zaj$cia kazdego z tych zdarzen. Nie traca uprzywilejowania
akcje nabyte w wyniku spadkobrania lub darowizny, jezeli nabywca spetlnia warunki zaliczalnosci do
pierwszej grupy podatkowej okreslone obowigzujacymi przepisami o podatku od spadkow i darowizn.

XVIII. Informacje o umowie pomiedzy Spétka a podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan

finansowych.

W lipcu 2007 roku Zarzad Hydrotor S.A. zawart umowe z Firmg Audyt i Rachunkowos$¢ ,,UZR -
CBR” Sp. z 0.0. w Poznaniu na przeglad (badanie) sprawozdan finansowych PHS Hydrotor S.A.
1 Grupy Kapitatowej Hydrotor na okres trzech lat. L.aczne wynagrodzenie z tytutu wykonanych
prac: potrocznego przegladu jednostkowego sprawozdania finansowego, potrocznego przegladu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, rocznego badania jednostkowego sprawozdania
finansowego, rocznego badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego wynosi 31.590 zt
netto.

Nie wystepujg inne umowy pomig¢dzy PHS Hydrotor S.A. a Firmg Audyt i Rachunkowos$¢ ,,UZR - CBR”

Sp. z 0.0. w Poznaniu poza wymieniong wymieniong wyzej.
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W 2007 roku pomigdzy Firmg Audyt i Rachunkowos¢ ,,UZR - CBR” Sp. z 0.0. w Poznaniu byly zawarte
umowy na przeglad i badanie sprawozdania finansowego Spotek zaleznych:

- ,Agromet ZEHS Luban” Sp. z o0.0. Z tytulu powyzszej umowy Firma Audyt i Rachunkowos¢ ,,UZR -
CBR” Sp. z 0.0. w Poznaniu otrzymata taczne wynagrodzenie w kwocie 9.000 zt netto. (14.X1.2007)

- HS ,,Hydrotorbis” Sp. z o0.0. Z tytulu powyzszej umowy Firma Audyt i Rachunkowos¢ ,,UZR - CBR”
Sp. z 0.0. w Poznaniu otrzymata taczne wynagrodzenie w kwocie 5.130 zt netto.

-, WPH” Wroctaw Sp. z 0.0. Z tytutu powyzszej umowy Firma Audyt i Rachunkowos¢ ,,UZR - CBR” Sp.
z 0.0. w Poznaniu otrzymata taczne wynagrodzenie w kwocie 13.230 zt netto.

- ,,Defka” Sp. z 0.0.w Dzierzoniowie. Z tytulu powyzszej umowy Firma Audyt i Rachunkowos¢ ,,UZR -

CBR” Sp. z 0.0. w Poznaniu otrzymata tagczne wynagrodzenie w kwocie 6.300 zt netto.

C. Aktualny i przewidywany stan majatkowy i sytuacja finansowa Grupy Kapitatlowej.
1. Stan majatkowy i finansowy

Finansowanie dziatalnos$ci operacyjnej i inwestycyjnej Grupy Kapitatowej "Hydrotor" S.A. oparte jest w

glownej mierze na srodkach wlasnych.

Grupa Kapitatowa jako cato$¢ przez caly omawiany okres zachowywata ptynnos¢ finansows. Kredyty
bankowe wykorzystuja gtownie Spoltki zalezne. Trudnosci w zakresie ptynnosci finansowej wykazuje

,Detka” Sp. z 0.0.

Zrodta pokrycia poszezegolnych grup majatku na dzien 30-06-2008 r. przedstawiaja sie nastepujaco ( w tys. zh):

Dla Hydrotor S.A.
AKTYWA PASYWA
A Aktywa trwale 36.626 | A Kapital wlasny 55.777
B Aktywa obrotowe 30.068 |B Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania 10.917
Ogotem 66.694 Ogotem 66.694
Dla Grupy Kapitalowej
AKTYWA PASYWA
A Aktywa trwate 41.141 |A Kapitat wlasny 64.212
B Aktywa obrotowe 49.804 |B Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 26.733
Ogodtem 90.945 Ogodtem 90.945

W Grupie przestrzegana jest zasada pelnego pokrycia majatku trwatego kapitatem witasnym. Wskaznik
ztotej reguly bilansowej ksztaltujacy si¢ na poziomie 1,58 ulegt nieznacznemu obnizeniu w stosunku do
stanu z roku ubiegltego. Jest on jednak nadal wysoki i wskazuje na znaczne mozliwosci wykorzystania

wlasnych $rodkéw w finansowaniu potencjalnych zamierzen rozwojowych i braku zagrozen
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finansowych.

Suma bilansowa Grupy Kapitalowej wzrosta o 27,4 %. W ogoélnej strukturze aktywow przewazaja

aktywa obrotowe, ktore stanowig 54,7 % ogolnej wartosci aktywow.
2. Wynik finansowy za I pétrocze 2008 r.

Zysk operacyjny Grupy w I potroczu 2008 r. ksztattuje si¢ na poziomie 112,9 % zysku osiagnictego w I
potroczu 2007 r.

Zysk brutto w I potroczu 2008 r. wynidst 8.057 tys. zl, zysk ten jest wyzszy od osiagnigtego w I
poiroczu 2007 r. 0 8,1 %.

Zysk netto wyniost 6.783 tys. zt, i stanowit 109,3 % zysku uzyskanego w I potroczu 2007 r.

Osiagnigcie dobrych wynikoéw finansowych wynika ze wzrostu wartosci sprzedazy oraz poprawy relacji
cenowych sprzedawanych wyrobow. Nadal powazne korzys$ci osigga Grupa w wyniku obnizenia kosztow
logistycznych poprzez centralizacje tej funkcji w ,,Hydrotor” S.A. Negatywnie oddziatywaja na osiagane
wyniki wzrost kosztow pracy 1 energii, umocnienie wartosci PLN oraz wzrost cen stal, zeliwa oraz
niektorych innych materialdéw zaopatrzeniowych. W 1 pétroczu 2008 Spoétki: Hydrotor, Agromet,
Hydrotorbis, osiagnety lepsze wyniki niz w dobrym I potroczu 2007 r. Spotka WPH Wroctaw uzyskata
nieznacznie nizszy wynik finansowy niz w I potroczu 2007 roku. Natomiast Spotka Defka, bedaca w

okresie restrukturyzacji, wykazata niewielki wynik ujemny.

W ostatnim okresie obserwuje si¢ spowolnienie w gospodarce krajowej i zagranicznej, dotyczy to takze
rynkoéw na ktorych dziata Grupa Kapitalowa, stad glowne wysitki Zarzadu skierowane sg na utrzymanie

dotychczas osiaganych poziomdéw wskaznikoéw rentownosci.
D. Ocena uzyskiwanych efektéow (w tym analiza wskaznikowa).

Wskazniki biezacej pltynnosci finansowej przedstawiaja si¢ nastepujaco:

Dla Hydrotor S.A.
Wskazniki Lpdlrocze

2007, 2008 r.
Wskaznik ptynnosci biezacej (1) 4,68 3,23
Wskaznik plynnosci szybkiej (I1) 2,94 1,86
Wskaznik plynnosci - wyptacalnosei (I11) 1,20 0,42
Pokrycie majatku trwalego kapitalem wlasnym % 159,3 1523
Wskaznik oceny zdolnosci kontynuacji dziatalnosci 5,3 4,5
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Dla Grupy Kapitatowej

I poélrocze
Wskazniki

2007, 2008,
Wskaznik ptynnosci biezacej (1) 3,23 2,15
Wskaznik ptynnosci szybkiej (1) 1,66 0,99
Wskaznik ptynnosci - wyplacalnosci (111) 0,65 0,30
Pokrycie majatku trwatego kapitatem wlasnym % 187,5 156,1
Wskaznik oceny zdolnosci kontynuacji dzialalnos$ci 3,5 2,7

Dane z powyzszych tabel wskazuja, ze w I polroczu 2008 r., w poroéwnaniu do I podtrocza 2007 r.
wszystkie wskazniki ptynno$ci obnizyty sie. Jest to wynikiem wydatkowania srodkéw na inwestycje
oraz wzrostu zapaséw. Przestrzegana jest zasada pelnego pokrycia majatku trwalego kapitatem
wlasnym, a wskaznik oceny zdolnos$ci kontynuacji dziatalnosci ksztaltujacy si¢ na poziomie 2,7

wskazuje na brak zagrozenia w dalszej dziatalnos$ci Grupy Kapitalowe;.

Podstawowe wskazniki rentowno$ci przedstawiaja si¢ nastepujgco:

Dla Hydrotor S.A.
Wskazniki w % Metoda okreslenia I potrocze
2007 2008
Rentowno$¢ sprzedazy brutto (wynik na sprzedazy / przychody ze sprzedazy produktow i towaréw) x 100 17,0 16,9
Rentowno$¢ sprzedazy netto (zysk netto / przychody ze sprzedazy produktéw i towarow) x 100 16,3 18,6
Rentownos¢ majatku (zysk netto / majatek (aktywa) ogotem) x 100 8,6 9,6
Rentowno$¢ kapitatu wlasnego | (Zysk netto / kapitat wiasny) x 100 9,9 11,5

W T poétroczu 2008 roku w ,Hydrotor” S.A. wzrosty lub utrzymaty si¢ na tym samym poziomie
wszystkie wskazniki rentownosci, co 0znacza poprawe efektywnosci dziatalnosci na wszystkich

odcinkach gospodarowania.

Dla Grupy Kapitatowej

L s o _ I potrocze
Wskazniki w % Metoda okreslenia 2007 5008
Rentownos¢ sprzedazy brutto (wynik na sprzedazy / przychody ze sprzedazy produktéw i towarow) x 100 30,1 29,7
Rentowno$¢ sprzedazy netto (zysk netto / przychody ze sprzedazy produktow i towarow) x 100 14,4 13,8
Rentowno$¢ majatku (zysk netto / majatek (aktywa) ogétem) x 100 8,6 75
Rentowno$¢ kapitatu whasnego | (zysk netto / kapitat wlasny) x 100 11,3 10,6

W Grupie Kapitatowej nastapito nieznaczne pogorszenie wskaznikow rentownosci, tak w zakresie obrotu
majatku jak i kapitalu. Spowodowane to jest wlaczeniem w lipcu 2007 roku do Grupy, Spétki z o.o.
,Defka”, ktora ma obecnie staba kondycje finansowa i wymaga restrukturyzacji oraz w obserwowanym w

koncéwece I potrocza spowolnieniu koniunktury na rynkach sprzgtu rolniczego.

23




PHS ,,HYDROTOR” S.A. — Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej za I poirocze 2008 r.

E. Zdarzenia istotnie wplywajace na dzialalno$¢ Grupy Kapitalowe;j.

W I pétroczu 2008 r. najwazniejszymi wydarzeniami w Grupie Kapitatowej byly:

Zawarcie porozumienia pomigdzy poszczegdlnymi Akcjonariuszami w celu wspolnego wykonywania

Styczen HT Zawargle . przez nich uprawnien zwigzanych z posiadanymi akcjami, w szczegéInosci dotyczacych zgodnego
porozumienia gtosowania na WZA Spotki
NWZA Wprowadzenie zmian w Statucie Spotki
Niespehienie warunku Porozumienia Akcjonariuszy Hydrotor S.A. z Ponar Wadowice S.A.
Marzec HT NWZA Wybor nowej Rady Nadzorczej
Zmlaglilc?iraw Z | Zamiana 4.000 szt. akcji imiennych uprzywilejowanych na akcje na okaziciela
Kwiecien Rozwigzanie | Rozwigzanie porozumienia zawartego W dniu 18 stycznia 2008 roku pomiedzy poszczegdlnymi
HT porozumienia JAkcjonariuszami
Mayj ZWZW Zatwierdzenie sprawozdania finansowego za 2007 r

Agromet
Udzielenie absolutorium Radzie Nadzorczej Spotki
Udzielenie absolutorium Zarzadowi
Podjecie uchwaty o umorzeniu 30 udziatow i zmniejszeniu kapitatu zaktadowego
Wprowadzenie zmian w sktadzie Rady Nadzorczej

Czil;vaec WZA Zatwierdzenie sprawozdania finansowego za 2007 r. i Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki
Zatwierdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitatowej za 2007 r. i
Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci grupy kapitalowej
Udzielenie absolutorium Radzie Nadzorczej Spotki
Uchwalenie dywidendy w kwocie 2,10 od jednej akcji
Udzielenie absolutorium cztonkom Zarzadu

Sprzedaz W dniu 30.06.2008 roku Zarzad PHS Hydrotor S.A. sprzedat udziaty w jednostce stowarzyszone;j
udziatdow CBKO Hydrolab w Pruszkowie

Po dniu bilansowym

Lipiec Rejestracja | Rejestracja w Sadzie Rejonowym Wroctaw — Fabryczna zmian dokonanych w Umowie Spétki przez
Agromet Zmian ZW
., Przystapienie [Zarzad ztozyt odpowiedZ na publiczne zaproszenie do rokowan w sprawie nabycia akcji Spotki
Sierpien HT , : .
do rokowan |Archimedes S.A. we Wroctawiu.
Nabycie . - . . o
zabudowanej Nabycie od Agencji Nieruchomosci Rolnych zabudowanej nieruchomosci, ktéra byta dotychczas
. . korzystywana na podstawie umowy najmu na cele produkcyjne Spoiki.
nieruchomosci > o oI P YA P Yane Sp
Sierpien NWZW diecie uch o . -~
HTbis IPodjecie uchwaty o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego do wysokosci 1.000,0 tys. zt
Wrzesien Odstgpienie od Podjecie decyzji przez Ministra Skarbu o odstgpieniu od rokowan w sprawie sprzedazy akcji spotki
HT rokowan Archimedes S.A. we Wroclawiu.

F. Opis czynnikow ryzyka i zagrozen istotnych dla rozwoju Grupy Kapitatowe;j.

Czynniki zewnetrzne

1. Ksztattowanie si¢ kursu EUR w stosunku do PLN.

2. Agresywne dziatania konkurencji na krajowym rynku producentow cylindréw hydraulicznych.

3. Wzrost cen metali, paliw i energii.

4. Wazrost kosztow pracy.

5. Pogorszenie koniunktury gospodarczej w kraju i Krajach Unii Europejskiej.

6. Obnizenie tendencji wzrostu dochodowosci gospodarstw rolnych.
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7. Mozliwos¢ zaostrzenia konkurencji krajowych wytworcow elementow hydrauliki sitowej oraz

sprowadzenia niektorych asortymentoéw z krajow azjatyckich.
Czynniki wewnetrzne
1. Spadek udziatu w produkcji asortymentow wielkoseryjnych.

2. Ograniczone mozliwosci zastgpowalnosci wyrobéw schodzacych z rynku w zakresie czesci

zamiennych do maszyn i ciaggnikow, ktérych produkcja zostata zaniechana.

3. Ujemny wplyw na rentownos$¢ zmian asortymentowych zwigzanych ze wzrostem udziatu eksportu,

opartego na prostej kooperacji, w sprzedazy ogotem.

G. Perspektywy rozwoju dzialalnosci Grupy Kapitalowej

Przysztos¢ Grupy Kapitatowej nadal bedzie si¢ opiera¢ na branzy hydrauliki sitowe;.

W 1 pétroczu 2008 r., Spotki nalezace do Grupy zwigkszaly mozliwosci wytworcze zgodnie do
zapotrzebowania rynkow. Trwajacy od 4 lat wzrost koniunktury w krajowym przemysle i trend wzrostu
dochodowosci rolnictwa zaczynajg stabng¢. Stad dynamika sprzedazy ze wzglgdu na wysokg bazg,
stabnacg koniunktur¢ oraz spadek kursu Eur, znacznie spowolnita. W najblizszym okresie naktady
inwestycyjne begda skierowane na wzmocnienie efektywnosci procesow produkcyjnych w celu
rekompensowania wzrostu kosztow niezaleznych od przedsigbiorstwa i utrzymania odpowiedniego
poziomu rentownosci dziatalnoSci.

Uwazamy, ze dalsze unowocze$nianie bazy produkcyjnej przy jednoczesnym dostepie do wzglednie
jeszcze tanich kosztow pracy na terenie Tucholi, pozwoli skutecznie prowadzi¢ efektywng dziatalno$¢
calej Grupy, oraz umozliwi elastyczniejsze reagowanie na potrzeby rynku.

W przyszto$ci w zwiagzku z umacnianiem kursu PLN, Spotka ,,Hydrotor” zamierza w jeszcze wigkszym
stopniu przechodzi¢ z eksportu czgsci kooperacyjnych do eksportu wyprodukowanych i zmontowanych
w ,,Hydrotor” gotowych elementéw hydraulicznych.

W 2008 coraz trudniej utrzymac¢ mocno rosnacy w poprzednich dwoch latach, poziom produkeji czgséci
kooperacyjnych. Takze ustabilizowal si¢ krajowy rynek elementéw hydraulicznych jako czesci
zamiennych. Uwarunkowania rynkowe i rozwoj sit wytworczych nakazujg szuka¢ dalszych mozliwo$ci
rozwoju gltéwnie w oparciu o rynki zewngtrzne.

Uwazamy, ze utrzymanie pozycji rynkowej jako dostawcy cze$ci zamiennych plus rozwéj dziedzin
aktywnosci, o ktorych mowa wyzej, winny pozwoli¢ na uzyskanie satysfakcjonujagcych wynikow
gospodarczych w perspektywie sredniookresowe;.

Natomiast w dalszym ciggu z powodu globalizacji rynkoéw, wysokich naktadow kapitatowych i ludzkich

w sferze badan i projektowania uktadow hydraulicznych, perspektywe dlugookresowg nalezy widzie¢ w
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dalszej konsolidacji krajowej branzy hydraulicznej lub znalezienia strategicznego partnera branzowego.
Spotka ,,Hydrotor” S.A. rozpoczeta proces konsolidacji w 1998 r. i nie przestaje do tej pory szukaé
mozliwosci dalszych aliansow z zagranicznymi i Kkrajowymi podmiotami dzialajgcymi w branzy
hydrauliki sitowe;.

Dziatalno$¢ Spotki ,,Agromet” nadal bedzie nastawiona na specjalizacje w wytwarzaniu cylindrow
hydraulicznych. Dziatania Spotki w I potroczu 2008 r. ukierunkowane byly na realizacj¢ zalozonego w
planie wzrostu sprzedazy i wynikéw ekonomicznych. Zatozone cele udato si¢ spetnié¢ prawie w 100 %.
Poczynione w ostatnich okresach czasu naklady inwestycyjne na rozwdj mocy produkcyjnych byty
kontynuowane w 1 potroczu 2008 roku. Konieczno$¢ dalszych wydatkow inwestycyjnych poparta byta
prognozami wzrostu zapotrzebowania od dotychczasowych odbiorcow. Rownolegle do powyzszych
dziatan kontynuowane bgda prace zwigzane z unifikacjg czeSci. Nawigzane kontakty z globalnymi
firmami mimo ostabienia koniunktury stwarzajg w dluzszym okresie czasu dobrg perspektywe sprzedazy
sitownikow.

W przypadku poprawy koniunktury gospodarczej mozliwe jest zwigkszenie kooperacji, szczeg6élnie w
oparciu o wykorzystanie mozliwosci Spotek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej. Pozwoli to przy
obnizonym poziomie zatrudnienia w pelni wykorzystaé pojawiajace si¢ na rynku nowe mozliwosci
wzrostu sprzedazy cylindrow. Mozliwos¢ wprowadzenia ,,Agromet” ZEHS na Gielde w Warszawie
zostata odtozona do czasu poprawienia koniunktury gietdowe;.

»WPH” Wroctaw nadal bedzie specjalizowac si¢ w produkcji pomp i zasilaczy hydraulicznych. Z tym,
ze w ramach specjalizacji glowny rozwdj oczekiwany jest w grupie pomp PZ — 3 i PZ — 4, oraz pomp
specjalnych. Przewiduje si¢ tez rozwinigecie w wigkszym stopniu regeneracji pomp hydraulicznych. W
ramach realizacji projektu KBN, beda kontynuowane prace nad wdrozeniem do produkcji pompy PZ —5.
Na obecnym etapie nie przewiduje si¢ powickszenia sit wytworczych a skoncentrowanie si¢ na
efektywnym wykorzystaniu istniejacego potencjatu, z wigkszym nastawieniem na dziatalnos¢
rozwojowo — marketingowa, z wykorzystaniem specjalizacji w zakresie produkcji mozliwosci
wytworczych ,,Hydrotor” S.A.

Spotka ,,Hydrotorbis” bedzie nadal bazowa¢ na wykorzystaniu swojej przewagi jako zaktadu
produkcyjnego o jednych z najnizszych kosztow wytwarzania w naszej branzy. Stad przewiduje si¢ tam
dalszy rozwo6j kooperacyjnej produkcji eksportowej oraz wdrozenie produkcji  cylindrow
hydraulicznych.

W Spotce ,,Defka” od momentu wilaczenia jej do Grupy Kapitatowej Hydrotor dziatania Zarzadu
ukierunkowane sg na restrukturyzacje i wypracowanie strategii przywracajacej osiggniecie rentownosci

na poziomie operacyjnym.
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W 1II pétroczu 2008 roku najistotniejszymi czynnikami dla rozwoju Grupy Kapitalowej pozostaja:

1. Zewnetrzne:

- Ksztaltowanie si¢ popytu na ciagniki 1 sprzet rolniczy zwiazany z doplywem $rodkow z Unii
Europejskiej,

- realno$¢ prognozowanego przez Rzad i analitykow wzrostu PKB,

- obnizajagce si¢ mozliwosci polskich producentow urzadzen transportowych, budowlanych i
komunalnych w utrzymaniu dotychczasowej pozycji rynkowej,

- spadek kursu EURO,

- parytet wzrostu dochodowosci gospodarstw rolnych,

- mozliwo$§¢ wzrostu konkurencji ze strony producentow zagranicznych takze zamiennikow
sprowadzonych z krajow Azji,

- stopien daznosci do konsolidacji krajowych producentow hydrauliki sitowej,

- tendencje do ksztaltowania si¢ cen metali i pochodnych,

- wzrost kosztow niezaleznych od przedsigbiorstwa (energia, optaty urzedowe),

- ostabienie koniunktury gospodarczej gléwnego partnera w zakresie eksportu — gospodarki niemieckiej.
2. Wewnetrzne:

- zintensyfikowanie prac nad konstrukcja nowych wyrobow,

- wykorzystanie renomy wyrobow jako wspoOlnej marki WPH — Hydrotor — poprawa pozycji
marketingowej,

- jeszcze wigksze skoordynowanie dziatalnosci firm Grupy Kapitatowe;j ,,Hydrotor”,

- wigksza dywersyfikacja branzowa koncowych odbiorcow,

- wykorzystanie mocy wytworczych w zakresie obrobki cieplnej i gratowania wybuchowego,

- podniesienie poziomu w zakresie utrzymania jakosci zgodnej z wymogami odbiorcow,

- zapobieganie tendencjom pogarszania si¢ jako$ci w zakresie dostaw niektorych asortymentow
materialow,

- zwigkszenie elastycznosci w przenoszeniu produkcji miedzy spotkami Grupy Kapitatowe;j,

- pelne wykorzystanie mozliwosci Wydziatu Regeneracji Ustugowej w ,,Hydrotor” S.A.,

- terminowa realizacja projektow uruchomien nowych wyrobow i urzadzen,

- szukanie mozliwo$ci w zakresie dostarczania na eksport bardziej optacalnych od prostej kooperacji,
wykonywanych na gotowo czgsci hydrauliki sitowe;.

W Grupie Kapitatowej ,,Hydrotor” S.A. w I podtroczu 2008 r. udato si¢ osiggngé dalszy wzrost
sprzedazy, mimo, ze czteroletnia wysoka progresja postawita baze odniesienia na bardzo wysokim
poziomie. I potrocze 2008 jeszcze wyrazniej pokazalo, ze coraz trudniej jest uzyskiwa¢ endogeniczne
Kilkunastoprocentowe tempo wzrostu sprzedazy. Dlatego konieczne jest wprowadzenie nowych

produktow, ktére powinny by¢ podstawa rozszerzenia rynkow oraz na tej bazie oferowanie nowych
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asortymentéw pomp, rozdzielaczy oraz niwelowania skutkow obserwowanego w ostatnim okresie
stabniecia dotychczasowych rynkow.

Potaczenie produkcji opartej na wyselekcjonowanym wykonawstwie kooperacyjnym nastawionym na
stabilng dhugoletnig wspolprace z liczacymi si¢ na rynku globalnym firmami zagranicznymi oraz na tej
bazie oferowanie nowych asortymentow pomp, rozdzielaczy i cylindrow firmom krajowym i
zagranicznym, winny stworzy¢ odpowiednie warunki do sprostania przewidywanej trudniejszej sytuacji

na rynkach krajowym i zagranicznych.

H. Pozostale informacje

1. Wartos¢ niesplaconych zaliczek, kredytow, pozyczek, gwarancji, poreczen lub innych umow

zobowiazujacych do §wiadczen na rzecz spolek Grupy Kapitalowej.

W Spotce PHS ,,Hydrotor” S.A. warto$¢ niesptaconych pozyczek udzielonych cztonkom Zarzadu i Rady
Nadzorczej na dzien 30.06.2008 roku wynosi 4,5 tys. zt. Inne niesptacone zaliczki, kredyty, gwarancje,

porgczenia lub inne umowy zobowiazujace do §wiadczen na rzecz spotki nie wystepuja.

W Spotkach zaleznych: ,,Agromet” ZEHS Luban Sp. z 0.0., WPH Wroctaw Sp. z o0.0., HS ,,Hydrotorbis”
Sp. z .0.0. oraz ,,.Defka” Sp. z 0.0. nie wystgpuja zobowigzania do $wiadczen na rzecz spotek Grupy

Kapitatowe;j.

2. Informacja o wysoko$ci wynagrodzen i nagréd wyplaconych lub naleznych osobom

zarzgdzajacym i nadzorujacym emitenta w I potroczu 2008 roku.

Odpowiednie informacje zostaty przedstawione w Dodatkowych notach objasniajacych nr 31
do jednostkowego sprawozdania finansowego za I potrocze 2008 roku oraz w Dodatkowych

notach objasniajacych nr 35 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za I pdirocze

2008.

Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu
Wactaw Kropinski Janusz Czapiewski

Tuchola, dnia 22 — 09 — 2008 roku
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