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A. Stan prawny i wladze jednostek Grupy Kapitalowej

I.  Dane ogdlne

Grupg Kapitalowa na dzien 30.06.2009 roku tworza nastgpujace jednostki:

1) Przedsigbiorstwo Hydrauliki Silowej "Hydrotor" S.A. w Tucholi, ul. Chojnicka 72 - podmiot
dominujacy

2) ,Agromet” ZEHS Luban Spotka z 0.0. w Lubaniu, ul. Esperantystow 2 (podmiot zalezny).

3) ,,Hydrotorbis” Spolka z o0.0. w Tucholi, ul. Transportowa 5 (podmiot zalezny).

4) ,,Wytwérnia Pomp Hydraulicznych” Spétka z o0.0. we Wroctawiu, ul. Na Ostatnim Groszu 112
(podmiot zalezny)

5) ,,Defka” Spotka z 0.0. w Dzierzoniowie, ul. Parkowa 4 (podmiot zalezny)

Na przestrzeni I potrocza 2009 roku nie byto zmian w sktadzie Grupy Kapitatowe;j.

1. Podmiot dominujacy
Adres siedziby: ul. Chojnicka 72, 89-500 Tuchola

Spotka zostala wpisana do rejestru sadowego w Sadzie Rejonowym w Bydgoszczy XIII Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000119782 dnia 24-06-2002 r.

Spotka zostala zawiazana w dniu 13.12.1991 r. Zatozycielami Spotki byli pracownicy, ktorzy objeli
100% kapitatu.

W 1997 r. nastapita zmiana struktury wlasnosci - 47,5% kapitalu objeli inwestorzy zewngtrzni.

W dniu 18.12.1997 r. akcje ,,Hydrotor” S.A. zostaly, decyzja Komisji Papieréw Wartosciowych,
dopuszczone do obrotu publicznego. Od dnia 17 marca 1998 r. akcje "Hydrotor" S.A. notowane sa na
Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie. W obrocie gietdowym na dzien 30-06-2009 r.

znajdowalo sig¢ 82,8 % akcji wyemitowanych przez PHS "Hydrotor" S.A.

Spotka dziata na podstawie statutu, przepisow kodeksu spotek handlowych i innych wiazacych norm

prawnych.

Kapitat podstawowy na dzien 30.06.2009 r. wynosit 4 796,6 tys. zt i dzielit si¢ na 2 398 300 akcji o

warto$ci nominalnej 2,00 zt.

Wiadze Spélki:
W okresie 01-01-2009 r. do 30-06-2009 r. Zarzad pracowat w sktadzie:
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Wactaw Kropinski — Prezes Zarzadu
Janusz Czapiewski — Cztonek Zarzadu

W okresie 01-01-2009 r. do 20-06-2009 Rada Nadzorcza pracowata w sktadzie:
e (Czestaw Glowczewski — przewodniczacy Rady Nadzorczej
e Mariusz Lewicki — Z-ca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
e Janusz Deja — sekretarz Rady Nadzorczej
e Andrzej Kosinski — cztonek Rady Nadzorczej

e Mieczystaw Zwolinski — cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 22 czerwca 2009 r. Zarzad PHS Hydrotor S.A. otrzymat informacje o rezygnacji cztonka Rady
Nadzorczej Pana Andrzeja Kosinskiego. Pan Andrzej Kosinski byt czlonkiem Rady Nadzorczej od 1
marca 2008 roku do dnia rezygnacji tj. 20 czerwca 2009 roku. Rezygnacja podyktowana byta uchwata
WZA Spoéiki o nieudzieleniu absolutorium z wykonywania obowiazkow czlonka Rady Nadzorczej za

2008 rok.

W dniu 30 lipca 2009 roku na NWZA dokonano wyboru nowego cztonka Rady Nadzorczej Pana Tomasza

Bukowskiego.

Posiadane udzialy w podleglych jednostkach:
PHS "Hydrotor" S.A. jest jednostka dominujaca Grupy Kapitatowej; na koniec I poétrocza 2009 r.

posiadat:
o 100 % udziatow i gtosow w kapitale jednostki zaleznej WPH Sp. z 0.0. we Wroctawiu,
o 100 % udziatow w kapitale Hydraulika Sitowa ,,Hydrotorbis” Sp. z 0.0. w Tucholi
o 100 % udziatéw w kapitale jednostki zaleznej ,,Agromet” ZEHS Sp. z 0.0. w Lubaniu,
o 57,05 % udziatow w kapitale jednostki zaleznej ,,.Defka” Sp. z 0.0. w Dzierzoniowie.

Stan posiadania udzialow w spotkach zaleznych przez PHS ,,Hydrotor” S.A. w okresie sprawozdawczym

nie ulegt zmianie.

I11. Podmioty zalezne

1. “Agromet” ZEHS Sp. z 0.0. w Lubaniu

Adres siedziby: ul. Esperantystow 2, Luban SI.

Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie Rejonowym dla Wroctawia -

Fabrycznej — IX Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000021616.

Zarzad Spotki pracowatl w skladzie jednoosobowym, funkcje Prezesa Zarzadu petnit w I pétroczu 2009
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Pan Stanistaw Bak, ktory zarzadza Spotka do chwili obecnej.

Nadzér nad dziatalnoscia Spotki w I potroczu 2009 r. sprawowata Rada Nadzorcza, w skiad, ktorej
wchodzity nastgpujace osoby:

- Wactaw Kropinski — przewodniczacy — przedstawiciel ,,Hydrotor" S.A.,

- Janusz Deja — v-ce przewodniczacy — przedstawiciel ,,Hydrotor” S.A.,

- Lech Mielniczek — sekretarz — przedstawiciel pracownikoéw ,,Agromet” ZEHS Luban,

- Artur Lowicki — czlonek — przedstawiciel pracownikow ,,Agromet” ZEHS Luban.

Kapitat zaktadowy Spoétki na dzien 30-06-2009 r. wynosit 5.085,0 tys. zt i dzielit sig¢ na 10.170 udzialow,

o warto$ci nominalnej 500,00 zt kazdy.

Struktura udzialow w kapitale zaktadowym przedstawiata si¢ nastgpujaco:

- Przedsigbiorstwo Hydrauliki Sitowej ,,Hydrotor” S.A. w Tucholi posiada 100 %,

2. Wytwornia Pomp Hydraulicznych Sp. z 0.0. we Wroctawiu

Adres siedziby: ul. Na Ostatnim Groszu 112, Wroctaw

Spotka wpisana zostata dnia 07-10-2005 roku do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 82498,
przez Sad Rejonowy dla Wroctawia — Fabryczna VI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego.

W jednoosobowym Zarzadzie, funkcje Prezesa Zarzadu petni od dnia 16-06-2005 roku do chwili obecnej
Pan Janusz Czapiewski. Kapitat zaktadowy na dzien 30.06.2009 r. wynosit 9.455,0 tys. zt i dzielit si¢ na
18.910 réwnych, niepodzielnych udziatow o warto$ci nominalnej 500,00 zt kazdy. Udziat jednostki
dominujacej w kapitale podstawowym na dzien 30.06.2009 r. wynosit 100 %.

Zgodnie z umowa w Spoélce nie powotuje si¢ Rady Nadzorcze;j.

3. Hydraulika Sitowa ,.Hydrotorbis” Sp. z o.0.

Adres siedziby: ul. Transportowa 5, Tuchola

Spotka wpisana zostala do rejestru sadowego pod nr KRS: 0000226059, dnia 10 stycznia 2005 r.,
prowadzonego przez Sad Rejonowy w Bydgoszczy, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego. Ustanowiono jednoosobowy Zarzad, funkcj¢ Prezesa Zarzadu w 1 pdiroczu 2009 roku

sprawowat Pan Wactaw Kropinski, ktory zarzadza Spotka do chwili obecne;.

Kapitat zaktadowy na dzien 30.06.2009 r. wynosit 1.000,0 tys. zt i dzielit si¢ na 2.000 udziatow po 500,00
zt kazdy. Udziat jednostki dominujacej w kapitale podstawowym na dzien 30.06.2009 r. wynosit 100 %.

Zgodnie z umowa Spotki Rady Nadzorczej nie powotuje sig.
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4) ..Defka” Spotka z o.0.

Adres siedziby: ul. Parkowa 4, Dzierzoniow

Spotka dziala na podstawie umowy zawiazanej przez Centrozap S.A. w Katowicach i Skarb Panstwa,
sporzadzonej w formie aktu notarialnego w dniu 07-05-1998 roku. Do dnia 30-07-2007 roku
funkcjonowata pod nazwa Centrozap — Defka Sp. z 0.0. w strukturze Grupy Kapitatowej Centrozap S.A.
W dniu 31-07-2007 roku Spotka weszta w sktad Grupy Kapitatowej Hydrotor.

Spotka zostata zarejestrowana w dniu 07-05-1998 roku przez Sad Rejonowy w Watbrzychu, VI Wydziat
Gospodarczy, pod numerem 2379. W dniu 17-10-2001 roku Spotka wpisana zostata do rejestru
przedsigbiorcéw pod nr KRS: 0000052717. Ustanowiono dwuosobowy zarzad.

Od dnia 01 marca 2008 roku do 31 marca 2009 roku
1. Prezes Zarzadu Pan Jacek Rudnicki.
2. Czlonek Zarzadu Pan Zenon Lukasik.

Od dnia 01 kwietnia 2009 roku do 14 czerwca 2009 Zarzad byt jednoosobowy — Prezesem Zarzadu byt
Pan Jacek Rudnicki. Od 15 czerwca2009 roku Zarzad jest dwuosobowy. Prezesem Zarzadu jest nadal Pan

Jacek Rudnicki. Cztonkiem Zarzadu jest Pan Ryszard Wojciechowski.

Nadzér nad dziatalnoscia Spotki w I potroczu 2009 r. sprawowata Rada Nadzorcza, w sktad ktorej
wchodzity nastepujace osoby:

- Wactaw Kropinski

- Grzegorz Pollok

- Janusz Czapiewski.
Osoby te petnia swe funkcje do chwili obecne;.

Kapitat zaktadowy Spotki na dzien 30-06-2009 r. wynosit 3.067,4 tys. zt i dzielil sig¢ na 61.348 udziatow,

o wartosci nominalnej 50,00 zt kazdy.

Struktura udzialow w kapitale zaktadowym przedstawia si¢ nastepujaco:

1) Przedsigbiorstwo Hydrauliki Sitowej ,,Hydrotor” S.A. w Tucholi, posiada 57,05 % udziatow i 67,21
% glosow, (35.000 udziatow z tego 19.000 udziatoéw uprzywilejowanych w formie 2 glosow na jeden
udziat)

2) Pracownicy posiadaja 8,72 % udziatéw i 6,66 % glosow (5.349 udziatow)

3) Skarb Panstwa posiada 34,23 % udzialow i 26,13 % glosow (20.999 udziatow)
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B. Charakterystyka dzialalnosci spolek Grupy Kapitalowe;j.

Informacje rynkowe

1. Podstawowe produkty i segmenty dzialalno$ci

1) PHS "Hydrotor" S.A. Tuchola

Spotka prowadzi dziatalno$¢ produkcyjno-ustugowa i handlowa w zakresie obrotu gospodarczego w
kraju i za granica, przy specjalizacji w zakresie hydrauliki sitowej. Spotka powotana zostala na czas

nieokreslony.

Produkty ,Hydrotor” S.A. skierowane sa do producentow maszyn, urzadzen i pojazdéw
specjalistycznych wykorzystujacych w swym dziataniu uklady hydrauliczne. Wsréd finalnych,
kooperacyjnych odbiorcow Spoétki przewazaja producenci maszyn rolniczych, urzadzen komunalnych,
transportu specjalistycznego i sprzetu ratowniczego. Podstawowa czg$é sprzedazy skierowana jest na

krajowy rynek cze$ci zamiennych, zwiazany ze sprze¢tem do produkcji rolne;j.
Spotka zajmuje si¢ tez przemystowa i ustugowa regeneracja elementow hydrauliki sitowe;.

Powazna cze$¢ produkowanego asortymentu stanowia wyroby kooperacyjne sprzedawane zagranicznym

wytworcom maszyn rolniczych i hydrauliki sitowe;.

Wysoki udziat w sprzedazy Spotki zajmuje dziatalno$¢ centrum logistycznego nastawionego gtéwnie na

obstluge sprzedazy i zaopatrzenia materiatowego wszystkich spotek Grupy Kapitatowej.

2) Wytwérnia Pomp Hydraulicznych we Wroctawiu

Przedmiotem dziatania Spolki jest dziatalno$¢ produkcyjna, handlowa, ustugowa w kraju i za granica na
rachunek wlasny w zakresie:
e produkcja maszyn i urzadzen — PKD 29
e handel hurtowy towarami i materiatami — PKD 51
»WPH” Sp. z 0.0. jest firma produkcyjna, zajmujaca si¢ wytwarzaniem elementéw hydrauliki sitowej ze
specjalizacja w zakresie pomp hydraulicznych i zasilaczy hydraulicznych. Swoja oferte kieruje zaréwno
na rynki krajowe jak i zagraniczne dla wszystkich branz przemystu wykorzystujacych w swoich
urzadzeniach hydraulike sitowa. Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci ,,WPH” Wroctaw jest produkcja
pomp zgbatych o stalej wydajno$ci stosowanych w ukladach hydraulicznych maszyn réznych galgzi

przemystu, zespotéw pompujacych, silnikow zgbatych oraz zasilaczy hydraulicznych znajdujacych
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zastosowanie w prasach, dzwigach, obrabiarkach i maszynach budowlanych. Spoétka dostarcza takze

kompletne zasilacze hydrauliczne wykorzystywane w roznych branzach przemystu.

3) .Agromet” ZEHS Sp. z 0.0. w Lubaniu

»Agromet” ZEHS Sp. z o0.0. zajmuje si¢ dzialalnoscia produkcyjna, ustugowa przy specjalizacji w
zakresie dostaw na rynek krajowy i zagraniczny cylindrow hydraulicznych. Produkcja obejmuje cylindry
ttokowe, nurnikowe, teleskopowe oraz cylindry ,,specjalne” wykonywane zgodnie z indywidualnymi
zyczeniami klientow. Klientami firmy sa odbiorcy zaréwno krajowi jak i zagraniczni, migdzy innymi
producenci maszyn rolniczych, budowlanych, transportowych, sprzgtu logistycznego oraz innych
urzadzen, w ktorych znajduja zastosowanie cylindry hydrauliczne. Znaczna czg¢$¢ wyrobow trafia
rowniez na rynek czg$ci zamiennych maszyn i urzadzen rolniczych. Ogétem ok. 55 % wartosci

sprzedazy skierowanej jest do odbiorcow zwiazanych z rynkiem rolniczym.

4) Hydraulika Sitowa ,.Hydrotorbis” Sp. z 0.0. w Tucholi

Przedmiotem dziatalno$ci Spotki jest dziatalnos¢ produkeyjno — ustugowa i handlowa w zakresie obrotu
gospodarczego na terenie kraju i za granica, przy specjalizacji w ramach obrobki mechanicznej

elementow hydrauliki sitowe;j.

Podstawowym rodzajem dziatalnoSci jest wykonywana na maszynach CNC, obrobka mechaniczna
elementow metalowych, majacych zastosowanie w rolnictwie oraz przemystach: maszynowym,

budowlanym, wydobywczym, energetycznym, samochodowym i innym.

Produkty skierowane sa do producentdow maszyn, urzadzen i pojazdow specjalistycznych, gtdéwnie na

eksport pod zamdéwienia ,,Hydrotor” S.A. Ustugi wykonywane sa gtownie pod potrzeby ,,Hydrotor” S.A.

5) _.Defka” Sp.z o.0. Dzierzoniow

Przedmiotem dziatalno$ci Spotki wg EKD — 2751 jest:
e odlewnictwo metali,
e produkcja metalowych elementéw konstrukcyjnych,

e produkcja pozostatych metalowych wyrobow gotowych.

W Spétce wydzielone sa dwa wydziaty: Wydziat Odlewni i Wydziat Produkc;ji.
Przedmiotem dziatalno$ci Spoétki jest odlewnictwo metali, produkcja metalowych elementow
konstrukcyjnych, produkcja pozostatych metalowych wyrobow gotowych. Do podstawowych procesow
technologicznych nalezy: topienie metalu, sferoidyzacja zeliwa, formowanie skrzynkowe i impulsowe,

wykonywanie rdzeni (olejowych, utwardzonych CO? metoda HOT — BOX), wykaficzanie odlewow i
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obrobka skrawaniem. Spoltka dzieli si¢ na dwa wydzialy: Odlewni i Obrobki Mechanicznej. W Wydziale

Odlewni produkowane jest zeliwo szare i sferoidalne oraz wykonywanie rdzeni. Wydzial Obrobki

Mechanicznej oferuje obrobke widrowa, cieplna i cieplno — chemiczng (hartowanie, naweglanie).

2. Struktura i wielko$¢ sprzedazy

Sprzedaz wedlug asortymentu “Hydrotor” S.A. w I potroczu w latach 2008 — 2009 r.:

I potrocze Wzrost/ spadek

Lp. Nazwa wyrobu 2 008,0 2009,0 do 2008 r. (%)
1 Pompy hydrauliczne w tys. szt. 27,8 21,9 -21,2
2 Rozdzielacze hydrauliczne w tys. szt. 13,6 5,6 -58,5
3 Zawory hydrauliczne w tys. szt. 12,6 54 -57,1
4 Pompy olejowe w tys. szt. 6,2 57 -8,1
5 Elementy kooperacyjne na eksport w tys. szt. 185,2 104,6 -43,5
6  Pompy dla ratownictwa w tys. szt. 175,0 878,0 401,7
7  Elementy regenerowane w tys. zt 13314 1108,4 -16,7
8  Ustlugi regeneracji nietypowej w tys. zt 1354,0 1316,6 -2,7

W I potroczu 2009 r. poziom sprzedazy ilosciowej w poroéwnaniu do poprzedniego roku obnizyt sie
znacznie w prawie wszystkich grupach wyrobow. Bardzo pozytywnie rozwija si¢ sprzedaz bardzo

wysoko przetworzonych, ze znacznie wyzsza cena jednostkowa wyroboéw grupy sprzetu ratowniczego.

W grupie rozdzielaczy i zaworéow hydraulicznych spadek sprzedazy w czgéci zwiazany jest z

ograniczeniem produkcji dla firmy wloskiej gldéwnego odbiorcy tego asortymentu.

Spadek sprzedazy pomp hydraulicznych nalezy wiaza¢ z mniejszym popytem ze strony producentow

maszyn rolniczych oraz odbiorcow czesci zamiennych.

Spadek ilosci elementow kooperacyjnych na eksport wynika z gwaltownego obnizenia zapotrzebowania
na hydraulikg sitowa, spowodowanego spowolnieniem rynku $wiatowego w zakresie Srodkow
wytworczych, szczegélnie u odbiorcow niemieckich. Stosunkowo niewielkie spadki sprzedazy

zanotowalismy w zakresie dziatalno$ci regeneracyjne;.

Od miesiaca lipca 2009 roku widoczna jest lekka poprawa w zapotrzebowaniu rynku na wyroby

»Hydrotor” S.A.

Sprzedaz wedtug asortymentu "Agromet" ZEHS w Lubaniu w I potroczu w latach 2008 -2009 r.:

I potrocze Wzrost/
spadek do
Lp. Nazwa wyrobu 2008,0 2009,0 2008 r. (%)
1  Cylindry ttokowe w tys. szt. 37,2 22,6 -39,2
2 Cylindry nurnikowe w tys. szt. 11,4 8,8 -22,8
3 Cylindry teleskopowe w tys. szt. 2,8 1,8 -35,7
4 Wyroby pozostate w tys. zt 2.285,0 1.849,0 -19,1
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W ,Agromet” gldéwnym asortymentem produkcji sa cylindry tlokowe, ktérych udzial w catosci
sprzedazy wynosi 59 %. W tym asortymencie spadek sprzedazy byt najwyzszy co wiaze si¢ ze spadkiem
produkcji sprzgtu rolniczego w kraju i na $wiecie. Kolejna pozycje stanowi asortyment pozostatych
wyrobow z 15 % udzialem w sprzedazy. W pozostalych asortymentach cylindréw, spadek sprzedazy
wynikal z ograniczenia produkcji u trzech najwigkszych odbiorcow. Poprawa poziomu zapotrzebowania

na wyroby spotki, na podstawie informacji od odbiorcéw oczekiwana jest od wrze$nia 2009 roku.

Sprzedaz wedlug asortymentu "WPH" Wroctaw w I potroczu w latach 2008 — 2009 r. w tys. szt.:

I péirocze Wzrost/ spadek do
Lp. Nazwa wyrobu 2 008,0 2 009,0 2008 r. (%)

1 Pompy PZ2 5,0 31 -38,0
2 Pompy PZ3,silniki MZ3 1,6 1,2 -25,0
3 Pz4 0,4 0,3 -25,0
4 Pompy zeliwne 5,0 2,9 -42,0
5 Pompy wielosekcyjne PZW2, PZW3, PZW4 0,5 0,3 -40,0
6 Motoryzacja 0,8 0,9 12,5

Analiza sprzedazy asortymentowej ,,WPH” Wroctaw wskazuje na spadek sprzedazy we wszystkich
grupach asortymentoéw z wyjatkiem czesci produkowanych na rynek motoryzacyjny. Spadek sprzedazy w
grupie pomp PZ2 zwiazany jest z realizacja polityki specjalizacji w zakresie produkcji tych wyrobow w
ramach Grupy Kapitalowej Hydrotor. Nizsza sprzedaz w pozostatych grupach wynika z mniejszego

popytu ze strony producentow maszyn i klientow rynku wtornego.

Sprzedaz wedtug asortymentu “Hydrotorbis” Sp. z 0.0. w I potroczu w latach 2008 — 2009 r. w tys. szt.:

I polrocze Wzrost/ spadek do
Lp. Nazwa wyrobu 2 008,0 2 009,0 2008 r. (%)

1 Watki 45,2 23,8 -47,3
2 Obudowy, pierscienie, tloki, Sworznie 34,2 20,3 -40,5
3 Korpusy 18,3 19,2 5,0

4 Pokrywy 48,9 18,6 -62,0
5 Rolki zwrotne 21,5 13,6 -36,7
6  Cylindry 0,9 3,5 288,9
7  Phty 3,0 2,9 -3,3

8 Pozostate 23,7 23,8 0,4

HS ,,Hydrotorbis” Sp. z o0.0. wykazal duze wzrosty sprzedazy w grupie cylindréw, co wynika z
uruchomienia produkcji tego asortymentu, w zwiazku z poszerzeniem mozliwosci wytworczych w
Spotce. Nizsza sprzedaz pozostatych elementow wynika z obnizenia zapotrzebowania klientéw rynku
niemieckiego. Wedtug danych za miesiac lipiec i sierpien oraz prognoz odbiorcow, sprzedaz wyrobow

tej spotki zaczyna wraca¢ do wyzszych poziomow.
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Sprzedaz wedlug asortymentu "Defka" w I potroczu w latach 2008 — 2009 r.:

I pétrocze Wzrost/ spadek

Nazwa wyrobu 2 008 2 009 do 2008 r. (%)
Zeliwo szare tys. kg 358,8 172,3 -52
Zeliwo sfero tys. kg 267,2 176,6 -34

W Spolce ,,.Defka” wystapit ilosciowy spadek sprzedazy, co zwiazane jest z zatamaniem od miesiaca
maja sprzedazy dla gtownych odbiorcow — firm niemieckich i producentow maszyn rolniczych oraz
obnizeniem zapotrzebowania od odbiorcow krajowych. Poprawa zapotrzebowania na wyroby spotki, na

podstawie informacji od klientow, oczekiwana jest od wrzesnia 2009 roku.

Struktura sprzedazy wyrobow i ustug w spotkach Grupy Kapitatowej
w okresach I potr. 2008 r. - I potr. 2009 r. wartosciowo w tys. zt

Lp. Tresé I potrocze I pétrocze 09/
2008 2009 I pétrocze 08

"Hydrotor" S.A.
Wyroby gotowe 14164,9 10051,0 -29,0
Elementy regenerowane 13314 11084 -16,7
Ustlugi regeneracji nietypowej 1354,0 1316,6 -2,7
Pozostale ustugi 1240,5 1096,9 -11,6
Razem przychody ze sprzedazy produktéow 18 090,8 13572,9 -24,9
Towary i materiaty 16 252,1 8837,0 -45,6
Razem przychody ze sprzedazy 343429 224099 -34,7
w tym: eksport 52512  4950,6 -5,7

1. “Agromet” ZEHS Luban Sp. z o.o.
Cylindry tlokowe i nurnikowe 13 035,0 8 494,0 -34,8
Cylindry teleskopowe 2618,0 1587,0 -39,4
Pozostate wyroby i ustugi 2061,0 17280 -16,2
Razem przychody ze sprzedazy produktéow 17714,0 11 809,0 -33,3
Towary i materiaty 2240 121,0 -45,9
Razem przychody ze sprzedazy 17938,0 11930,0 -33,5
w tym: eksport 5262,0 4868,0 -7,5

11. Wytwérnia Pomp Hydraulicznych Sp. z o.0.
Wyroby gotowe 5238,7 38811 -25,9
Ustugi 283,7 405,9 43,1
Razem przychody ze sprzedazy produktow 5522,4 4287,0 -22,4
Towary i materialty 377,7 4220 11,7
Razem przychody ze sprzedazy 5900,1 4709,0 -20,2
w tym: eksport 1638,3 14177 -13,5
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Lp. Tresé I pétrocze I potrocze 09/
2 008 2009 I pétrocze 08
v. Hydrotorbis Sp. z 0.0.
Wyroby gotowe 4160,7 3403,9 -18,2
Potfabrykaty dla ,,Hydrotor” S.A. 919,3 670,4 -27,1
Ustugi 2840,2 23130 -18,6
Razem przychody ze sprzedazy produktéw 7920,2 63873 -19,4
Towary i materiaty 100,8 92,8 -7,9
Razem przychody ze sprzedazy 8021,0 6 480,1 -19,2
w tym: eksport - - -
V. Defka Sp. z 0.0.
Wyroby gotowe 4340,0 3566,9 -17,8
Ustugi 8,0 7,2 -10,0
Razem przychody ze sprzedazy produktow 4348,0 35741 -17,8
Towary 1 materiaty 49,7 44,6 -10,3
Razem przychody ze sprzedazy 4397,7 3618,7 -17,7
w tym: eksport 2587,0 27397 6,0
Lp. Tresé I potrocze I pétrocze 09/
2 008 2009 I pétrocze 08
V. Ogélem grupa
przychody ze sprzedazy 70599,7 491477 -30,4
w tym: eksport 147385 13976,0 -5,2
VI. Ogoélem grupa po wylaczeniu sprzedazy wzajemnej
przychody ze sprzedazy produktow 48 350,0 35096,0 -27,4
przychody ze sprzedazy towaréw i materialow 975,0 680,0 -30,3
przychody ze sprzedazy 493250 35776,0 -27,5
w tym: eksport 14738,5 13976,0 -5,2

W Grupie Kapitatlowej w I potroczu 2009 roku sprzedaz skonsolidowana produkcji i ustug uksztattowata

si¢ W granicach 73 % sprzedazy z tego samego okresu roku ubieglego.

W 1 pétroczu 2009 r. w "Hydrotor" S.A. wystapit prawie 23. % spadek przychodoéw ze sprzedazy
wilasnych produktow. Wigkszy spadek sprzedazy w handlu towarami i materiatami, zwiazany jest z
petnieniem scentralizowanej funkcji logistycznej dla catej Grupy Kapitatowej w ,,Hydrotor” S.A., co
przy zmniejszonej produkcji we wszystkich spotkach Grupy Kapitalowej, silnie wptywa na dziatalnosc¢

handlowa ,,Hydrotor” S.A.

Sprzedaz na rynki zagraniczne byta ok 6 % nizsza w Stosunku do tego samego okresu ubiegtego roku i
oparta jest w duzej czesci na sprzedazy wyrobéw wyprodukowanych w HS , Hydrotorbis” Sp. z o.0.
Pozytywnym symptomem jest to, ze w I pdtroczu 2009 wzrosta sprzedaz wysoko przetworzonej

hydrauliki sitowej produkowanej bezposrednio w Hydrotor S.A. na rynek niemiecki. W o wiele
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mniejszym stopniu niz w zakresie wyrobow, spadt poziom dziatalno$ci regeneracji, co wynika glownie
ze zmian w strukturze sprzedazy, wynikajacej z preferowania w okresie kryzysu przez klientow,

tanszych regenerowanych czgsci zamiennych.

Sprzedaz krajowa w PHS ,,Hydrotor” S.A. prowadzona jest trzema kanatami — poprzez przedstawicieli
handlowych, obejmujaca swym zasiggiem caly kraj, zamoéwienia bezposrednie oraz w niewielkim
stopniu przez sklep firmowy. Geograficznie sprzedaz ma charakter rozproszony i obejmuje caly kraj, z

czesciowa koncentracja na potnocy i w wojewodztwach typowo rolniczych.

Glownymi odbiorcami wyrobow na rynki zagraniczne sa: Niemcy — 73,6 %, Francja— 17,5 %, Stowacja
— 4,6 % udzialu w eksporcie. Mniejsze ilosci towarow Spotka eksportuje do Iraku, Rosji, USA, na

Lotwe, Litwe i Wegry.

Pod wzgledem wielkosci odbiorcéw, sprzedaz jest bardzo rozproszona i zaden z odbiorcéw nie osiagnat

w niej 10 % udziatu.

W I potroczu 2009 r. w ,,Agromet” ZEHS Luban Sp. z 0.0., w poréwnaniu do I potrocza 2008 roku,
sprzedaz obnizyla si¢ 0 33,3 %. Spolka “Agromet” jest podstawowym dostawca cylindrow dla
producentdow maszyn rolniczych. Niestety w I poétroczu u producentow krajowych nastapito duze
zatamanie produkcji maszyn rolniczych, co w widoczny sposob odbito si¢ na poziomie sprzedazy

»Agrometu”.

Udziat ,,Agrometu” w segmentach rynku, na ktérych sprzedawany jest produkowany asortyment
cylindréw nie zmienit si¢ i oceniany jest na poziomie 35 — 40 %, co daje nadal pozycje najwiekszego
krajowego producenta cylindrow. Najwickszym rynkiem eksportowym jest nadal rynek niemiecki,
ktorego udziat w eksporcie wynosi 67 % i stanowi 27 % ogolnej wartosci sprzedazy. W analogicznym

okresie roku ubiegtego udziat ten wynosit 18 %.

Mimo wartosciowo 7,5 %-towego spadku eksportu, jego udziat w sprzedazy rosnie, gdyz spadek
sprzedazy krajowej jest o wiele glgbszy. Przy czym trzeba zaznaczy¢, ze wynika on z nizszego
zapotrzebowania dotychczasowych najwigkszych odbiorcow, natomiast ilos¢ odbiorcow wzrasta, stad

istnieje duza szansa szybkiego odbicia w przypadku powrotu koniunktury gospodarcze;j.

Sprzedaz ,,Agromet” prowadzona jest gldwnie w oparciu o zamowienia kooperacyjne. Rowniez w
przypadku tej firmy sprzedaz jest bardzo rozproszona. Tylko jeden z odbiorcéw zagranicznych osiagnat

rowno 10 %-towy udziat w sprzedazy.

Warto$¢ sprzedazy w ,,WPH” Wroctaw w stosunku do I potrocza 2008 roku spadta 0 20,2 %., co wynika
gtdwnie ze spadku sprzedazy pomp rolniczych, ktorych czeSciowo produkcje przejmuje ,,Hydrotor” S.A.
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Nastapit rowniez 13,5 % - towy spadek eksportu, z powodu nizszego zapotrzebowania kontrahenta z
Wioch. Nizszy spadek sprzedazy nastapit w asortymencie pomp PZ3 i PZ4 oraz zasilaczy, ktore to

wyroby w przysztosci beda stanowic¢ gtowny profil produkcji w tej spolce.

W spolce ,,.Defka” w Dzierzoniowie poziom sprzedazy obnizyt si¢ o 17 %, co wiazato si¢ gtownie z
wstrzymaniem dostaw odlewdéw dla dwoch najwigkszych odbiorcéw na okres od maja do sierpnia 2009
roku oraz obnizeniem zapotrzebowania na odlewy ze Spétek powiazanych. Spotka wedtug przewidywan

zwiegkszy poziom sprzedazy we wrzesniu 2009 roku.

W Spotce HS ,,Hydrotorbis” Sp. z 0.0. sprzedaz obnizyla si¢ o 19 %, gltéwnie z powodu obnizenia
zamOwien przez odbiorcow niemieckich. Istnieje duza szansa, ze w nastgpnych okresach poziom

sprzedazy zacznie powraca¢ do stanu z ubieglego roku.

Spotka ta wyposazona jest w nowoczesny park maszynowy i posiada potencjalne, dalsze mozliwosci
rozwoju produkcji i sprzedazy. Uruchomiona tu zostata produkcja cylindrow hydraulicznych oraz
wdraza si¢ nowe wyroby na eksport, ktorych produkcja seryjna winna by¢ uruchomiona na przetomie

miesigey: wrzesien/ pazdziernik.
3. Zaopatrzenie

Przyjeta polityka centralizacji zaopatrzenia dla Grupy Kapitalowej w ,,Hydrotor” S.A. byta nadal
kontynuowana. W I poétroczu 2009 roku 70 % zakupdéw dla ,,Agromet” bylo prowadzone przez
»Hydrotor”. W WPH Wroctaw, ,,Defka” Dzierzoniow i ,,Hydrotorbis” udzial zakupéw prowadzonych za
posrednictwem ,,Hydrotor” S.A. wynosit od 80 % do 90 %.

Centralizowanie zakupdéw w spolce matce, pozwala uzyska¢ znaczne korzysci z tytutu obnizenia cen,

wynikajacych z efektu skali zakupu i odpowiedniego ksztaltowania poziomu zapasow.

Odpowiednia polityka zakupow, korzystanie z krajowych lub zagranicznych dostawcoéw zaleznie od

ksztaltowania si¢ kursow walut, staty si¢ najwazniejszym zadaniem stuzb logistycznych.

"Hydrotor" S.A. sprowadza materialy od ponad 250 kontrahentow. W I pétroczu 2009 r., zaden z
dostawcow nie przekroczyt 5% wartosci catosci dostaw materiatow. W Grupie Kapitatowej prowadzona
jest polityka dywersyfikacji dostawcow podstawowych materiatdéw. Czesto na okre§lony asortyment
materiatow Spotka posiada dwdch dostawcow. W 1 potroczu 2009 obnizyt sie¢ wolumen zakupow, jak tez
zapasOw magazynowych materiatdéw, co zwiazane jest z obnizeniem poziomu produkcji w spotkach

Grupy Hydrotor.
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Il. Informacje o umowach znaczacych dla dzialalnosci Grupy Kapitalowej, w tym znanych
spolce umowach zawartych pomiedzy akcjonariuszami (wspolnikami) oraz umowach

ubezpieczenia, wspoélpracy i kooperacji.

Spéika . .Hydrotor” S.A. posiadala podpisane umowy z:

a) Towarzystwem Ubezpieczen i Reasekuracji S.A. ,,Warta” na ubezpieczenie majatku i OC
b) Firma Audyt i Rachunkowos$¢ ,,UZR-CBR” Sp. z 0.0. z siedziba w Poznaniu. Przedmiotem umowy
jest badanie i przeglad sprawozdan finansowych za lata 2007 — 2009.
€) Powszechnym Zaktadem Ubezpieczen S.A. z siedziba w Bydgoszczy na ubezpieczenie mienia.
d) Domem Maklerskim Penetrator S.A. z siedziba w Krakowie o petnienie funkcji:
- Animatora Emitenta, podpisana 16 lutego 2009 roku na czas nieokreslony,
- sponsora emisji, podpisang w dniu 10 kwietnia 2009 roku na czas nieokreslony.
e) Firma Kowalski — Kooperationsservice z siedziba w Olesnicy o $wiadczenie ustug marketingowych

w strefie niemieckoj¢zycznej. Umowg zawarto na czas nicokre$lony w dniu 17 maja 2009 roku.

Spoélika ,,Agromet” ZEHS Luban posiadata podpisane umowy z:

a) Bankiem Zachodnim WBK na korzystanie z kredytu w rachunku biezacym w wysokosci 2.000,0
tys..zt

b) Polska Agencja Rozwoju Przedsigbiorczo$ci na dofinansowanie projektu inwestycyjnego w ramach
Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka. Warto$¢ projektu inwestycyjnego wynosi 8,8
mln zt, dofinansowania 40 %, tj. 3,5 mln zl. W maju 2009 roku podpisano aneks do niniejszej
umowy przesuwajac termin rozpoczecia dziatan na miesigc wrzesien 2009 roku.

¢) Firma Audyt i Rachunkowo$¢ ,,UZR - CBR” Sp. z 0.0. w Poznaniu. Przedmiotem umowy jest
badanie sprawozdania finansowego.

d) Towarzystwem Ubezpieczen i Reasekuracji S.A. ,,Warta” na ubezpieczenie majatku i OC

Spotka WPH Wroclaw posiadata podpisane umowy z :

a) Raiffeisen Bank Polska S.A. Oddzial we Wroctawiu na korzystanie z kredytu w rachunku
biezacym na kwotg 2.000,0 tys. zt

b)  Towarzystwem Ubezpieczen i Reasekuracji S.A. ,,Warta” na ubezpieczenie majatku, AC, OC

C) Firma PZU S.A. na ubezpieczenie AC i OC

d) Firma Audyt i Rachunkowos¢ ,,UZR - CBR” Sp. z 0.0. w Poznaniu. Przedmiotem umowy jest

badanie sprawozdania finansowego
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e) IKB Leasing Polska Spoétka z 0.0. — leasing operacyjny obrabiarek Mazak, termin zakonczenia
minat 04.06.2009 r.
f) Towarzystwem Ubezpieczeniowym Generali S.A.
- ubezpieczenie OC, NNW.

HS ,.Hydrotorbis” podpisal umowy z:

a) PKO Bank Polski S.A. II Oddziat Centrum w Bydgoszczy — umowa rachunku biezacego — umowe
zawarto 21.02.2005 r.

b)  Firma Audyt i Rachunkowos$¢ ,,UZR - CBR” Sp. z 0.0. w Poznaniu. Przedmiotem umowy jest
badanie sprawozdania finansowego.

C) Przedsigbiorstwem Hydrauliki Sitowej ,,Hydrotor” S.A. Przedmiotem umowy jest dzierzawa hali
produkcyjnej na czas nieokreslony.

d)  Przedsigbiorstwem Hydrauliki Sitowej ,,Hydrotor” S.A. Przedmiotem umowy jest dzierzawa

maszyn i urzadzen. Umowa zostata zawarta w dniu 01.01.2005 r. na czas nieokreslony.

.Defka” podpisala umowy z:

a)  Bankiem Gospodarki Zywnosciowej Oddziat we Wroctawiu - umowa o kredyt inwestycyjny na
kwotg 405,0 tys. zt — umowe zawarto 30.07.2001 r. na okres do lutego 2009 r. oraz umowe
kredytowa na kwote 800,0 tys. zt — umowe zawarto 26.02.2001 r. na okres do lutego 2009. Na
podstawie rozméw Zarzadu z Bankiem nastepuje systematyczna splata powyzszych kredytéw. Na
dzien 30 czerwca 2009 do sptaty pozostato tacznie 249,8 tys. zk. Na kwote ta sktadaja si¢ odsetki
od kredytow.

b) Firma Audyt i Rachunkowos¢ ,,UZR - CBR” Sp. z 0.0. w Poznaniu. Przedmiotem umowy jest

badanie sprawozdania finansowego.

C) PHS ,Hydrotor” S.A. — umowa pozyczki na kwotg 279,0 tys. zl, zawarta w lipcu 2007 r. z
okresem sptaty do konca maja 2009 r. — pozyczka zostata sptacona.

d)  Powszechnym Zaktadem Ubezpieczen S.A. z siedziba w Dzierzoniowie na okres do 30.04.2010
Ubezpieczenia te obejmuja:

1)  ubezpieczenia od ognia i innych zdarzen losowych (Srodkéw trwatych, majatku trwalego,
srodkow obrotowych),

2)  ubezpieczenie mienia od kradziezy z wlamaniem i rabunku (urzadzen i wyposazenia,
wartos$ci pieni¢znych),

3)  ubezpieczenie nastepstw szkdd wodociagowych,

4)  ubezpieczenie srodkoéw transportowych.
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. Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitalowych emitenta z innymi

podmiotami oraz okreslenie jej gléwnych inwestycji krajowych i zagranicznych.

Spotka jest powigzana kapitalowo z nastgpujacymi podmiotami:

“Agromet” ZEHS Luban Spétka z 0.0. w Lubaniu, ul. Esperantystow 2 (podmiot zalezny) - 100 %
udzialow i gtoséw w kapitale jednostki zaleznej — Przewodniczacym Rady Nadzorczej ,,Agromet” ZEHS
jest prezes Zarzadu ,,Hydrotor” S.A.

Hydraulika Sitowa Hydrotorbis Sp. z 0.0. w Tucholi, ul. Transportowa 5 (podmiot zalezny) — 100%
udziatow i1 glosow w kapitale jednostki zaleznej — Prezesem Zarzadu HS ,,Hydrotorbis” jest Prezes
»Hydrotor” S.A.

Wytwornia Pomp Hydraulicznych Sp. z 0.0. we Wroclawiu, ul. Na Ostatnim Groszu 112 (podmiot
zalezny) — 100% udziatow i glosow w kapitale jednostki zaleznej — Prezesem Zarzadu WPH Wroctaw
jest cztonek Zarzadu ,,Hydrotor” S.A.

Defka Sp. z 0.0. w Dzierzoniowie, ul. Parkowa 4 (podmiot zalezny) — 57,05 % udziatow i glosow w
kapitale jednostki. Przewodniczacym Rady Nadzorczej ,,Defka” jest Prezes ,,Hydrotor” S.A.. Cztonkiem
Rady Nadzorczej ,,Defka” jest cztonek Zarzadu ,,Hydrotor” S.A.

Na przestrzeni I potrocza 2009 roku nie byto zmian w stanie powiazan kapitatowych.

IV. Opis transakcji z podmiotami powiazanymi, jesli jednorazowa lub laczna wartos¢

transakcji zawartych przez dany podmiot powigzany w okresie 12 miesigcy przekracza

wyrazong w zlotych rownowartos¢ kwoty 500 tys. Euro.

W I pétroczu 2009 r. pomigdzy podmiotami powigzanymi nie wystapity jednorazowe transakcje
przekraczajace kwote 500 tys. Euro. W zwiazku ze scentralizowaniem funkcji logistycznej wystepuja
transakcje typowe i rutynowe zawierane na warunkach rynkowych $wiadczone w sposob ciagly,
wynikajace z biezacej dziatalno$ci gospodarczej, ktoérych suma w przypadku sprzedazy ,,Hydrotor” S.A.
dla spotek zaleznych przekroczyta 500 tys. Euro.

V. Informacje o zaciagnigtych kredytach, umowach pozyczek, z uwzglednieniem terminow
ich wymagalnosci oraz udzielonych poreczeniach i gwarancjach, w tym udzielonych

jednostkom powiagzanym emitenta.

PHS ,,Hydrotor” S.A. zawart w lipcu 2007 roku ze Spoétka ,,Defka” Dzierzonidw umoweg pozyczki na
kwote 279,0 tys. zt z okresem splaty do konca maja 2009 r. Pozyczka zostata sptacona w dniu
05.06.2000r.
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VI.

VII.

VIII.

Dnia 30.06.2008 Zarzad PHS Hydrotor S.A. udzielit porgczenia kredytu zaciagnigtego przez jednostke

zalezna w formie porgczenia wekslowego do kwoty 1.000,0 tys. zt.

Jednostka zalezna ,,Agromet” posiadata umowe z Bankiem Zachodnim WBK Oddziat w Lubaniu na

korzystanie z kredyty w rachunku obrotowym na kwotg 2.000,0 tys. zt.

W okresie 1 potrocza 2009 Wytwoérnia Pomp Hydraulicznych we Wroctawiu posiadala mozliwo$é
korzystania z kredytu krotkoterminowego w rachunku biezacym w wysokosci 2.000,0 tys. zi,

odnawianego corocznie, w Raiffeisen Bank Polska S.A. Oddziat we Wroctawiu.

Spotka z. 0.0. Defka w Dzierzoniowie posiada 2 umowy o kredyty z BGZ Wroclaw na taczna kwote
1.205,0 tys. zt, z terminami sptaty do konca lutego 2009. Na koniec I poétrocza 2009 zobowiazanie
Spotki wobec banku wynosi facznie 249,8 tys. zt. Nalezno$¢ gtowna z tytulu kredytéw zostata splacona,

kwote zobowiazan stanowiag odsetki.
Opis wykorzystania przez emitenta wplywow z emisji papierow wartosciowych

W I pétroczu 2009 roku PHS Hydrotor S.A. nie przeprowadzit emisji papierow wartosciowych.

Prognoza wynikow finansowych
PHS Hydrotor S.A. nie publikowat prognozy wynikow finansowych na I potrocze 2009.
Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji

kapitalowych, w poréwnaniu do wielkosci posiadanych srodkoéow, z

uwzglednieniem mozliwych zmian w strukturze finansowania tej dziatalnoSci.

W I pétroczu 2009 r. naklady na inwestycje w spotkach Grupy Kapitalowej byly nieznaczne i

przeznaczono na nie w sumie niecate 70,0 tys. zt
Mozliwos$ci inwestycyjne PHS Hydrotor S.A. w I pétroczu 2009 r.:

- wzrosty w zwiazku z uchwaleniem przez WZA jednostki zaleznej dywidendy na rzecz "Hydrotor"

S.A., wynosi ona 2.550,0 tys. zt,
- spadty w wyniku uchwalenia dywidendy dla akcjonariuszy w kwocie 4.316,9 tys. zt.

- ,Hydrotor” S.A. w I potroczu 2009 ztozyt oferte na zakup za 5,5 min zt udziatéw spoétki ,,Ponar” Sp. z
0.0. w Lubaniu Slaskim, jednak ze wzgledu na prawo pierwokupu zrealizowane przez dotychczasowych

mniejszo$ciowych udziatowcow, transakcja nie doszta do skutku.
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IX.

W najblizszym okresie bedzie podjeta decyzja co do realizacji projektu inwestycyjnego, realizowanego
w ,,Agromet” ZEHS Luban w ramach rozwoju innowacyjnej gospodarki na warto$¢ 8,8 min zt. W
,Hydrotor” S.A. analizowana jest mozliwo$¢ realizacji inwestycji o wartosci 22 min zi, polegajacej na

utworzeniu Centrum Kompetencji precyzyjnej obrobki elementéw wielkogabarytowych.

Wszystkie inwestycje w Spotkach Grupy Kapitatlowej realizowane byly dotychczas ze srodkow

wiasnych.

W przypadku akwizycji kapitatowych i rozpoczecia dwoch inwestycji rozwojowych ,,Hydrotor” S.A.
przewiduje positkowac si¢ kredytami bankowymi.

Zmiany w sposobie zarzadzania.

W 1 potroczu 2009 roku Zarzad PHS ,Hydrotor” S.A. pracowal w niezmienionym sktadzie
dwuosobowym. Do 10.06.2009 roku Dyrektorem Technicznym byt Andrzej Antoniewicz. Do dnia

dzisiejszego stanowisko to nie zostato obsadzone.

W spotce zaleznej ,,.Detka” w Dzierzoniowie do dnia 14 czerwca 2009 roku Zarzad pracowat w

jednoosobowym sktadzie. Od 15 czerwca 2009 roku Zarzad jest dwuosobowy.

W pozostatych spotkach zaleznych na przestrzeni I pétrocza 2009 roku nie doszto do zmian w sposobie

zarzadzania.

Zmiany w skladzie os0b zarzadzajacych i nadzorujacych Grupe Kapitalowa.

PHS ,,Hydrotor” S.A.

W sktadzie osob zarzadzajacych Spotka dominujaca w I potroczu 2009 r. nie nastapily zmiany.

W sktadzie Rady Nadzorczej w okresie I potrocza 2009 r. nastapity zmiany opisane w czgsci A, pkt. 11
»Agromet” ZEHS Luban Sp. z o.0.

W sktadzie 0sob zarzadzajacych Spotka w I potroczu 2009 r. nie nastapily zmiany.

W sktadzie Rady Nadzorczej w okresie I potrocza 2009 r. nie nastapity zmiany.

WPH Wroclaw Sp. z o.0.

W sktadzie osob zarzadzajacych Spotka w I potroczu 2009 r. nie nastapity zmiany.

HS Hydrotorbis Sp. z o.0.

W sktadzie osob zarzadzajacych Spotka w I potroczu 2009 r. nie nastapity zmiany.
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Defka Sp. z 0.0.

W sktadzie osob zarzadzajacych Spotka w I potroczu 2009 r. nastapity zmiany opisane w czgsci A, pkt.
11.4.

Xl. Umowy zawarte miedzy emitentem a osobami zarzadzajacymi, przewidujace
rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez
waznej przyczyny lub gdy ich odwolanie lub zwolnienie nast¢puje z powodu polaczenia

emitenta przez przejecie.

Z o0sobami zarzadzajacymi nie zostaly zawarte umowy okreslone w tytule niniejszego punktu.

XIl.  Okreslenie Iacznej liczby i wartosci nominalnej wszystkich akcji spolki oraz akcji i

udzialéw w jednostkach grupy kapitalowej spotki

Na rynku gietdowym znajduje si¢ obecnie 1.986.680 szt. akcji, 411.630 akcji imiennych nie uczestniczy
w obrocie gietdowym.

W posiadaniu osob zarzqdzajqcych na dzien 30.06.2009 r.
znajduje sie przedstawiona ponizej ilos¢ akcji:

Stan na dzien 30-06-2009 Stan na dzien 31-08-2009
Warto$¢ Warto$¢
Ilo$¢ akcji nominalna Ho$¢ akeji nominalna
Zarzad PHS ,,Hydrotor” S.A.
Wactaw Kropinski — Prezes 88 405 176 810 88 405 176 810
Janusz Czapiewski — Cztonek Zarzadu 3190 6 380 3190 6 380
Rada Nadzorcza
Czestaw Glowczewski 12 335 24 670 12 335 24 670
Mariusz Lewicki 41 220 82 440 41 220 82 440
Janusz Deja 1800 3600 1800 3600
Andrzej Kosinski - - - -
Mieczystaw Zwolinski 7800 15 600 7 800 15 600
Zarzad ,,Agromet ZEHS Luban” Sp. z o.o.
Stanistaw Bak — Prezes 9170 18 340 9170 18 340
XIll.  Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych, bezposrednio lub posrednio poprzez

podmioty zalezne, co najmniej 5% w ogoélnej liczbie glosow na WZA

Na dzien 30.08.2009 r. akcjonariuszami posiadajacymi co najmniej 5% w ogolnej liczby glosow

mogacych uczestniczy¢ w WZA Spoiki sa:

- Pan Wactaw Kropinski — 422.025 glosow, stanowiacych 10,43 % ogoélnej ilosci gtosow mogacych
uczestniczy¢ w WZA Spofki,

20



Sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ,HYDROTOR S.A. w Tucholi
za I péfrocze 2009 roku

XIV.

XV.

XVI.

XVII.

CA IB Investment Management S.A. — 344.619 glosow, stanowiacych 8,52 % ogdlne;j ilosci glosow
mogacych uczestniczy¢ w WZA Spotki,

Pan Ryszard Bodziachowski wraz z osoba blisko powiazana — 280.000 glosow na WZA,
stanowiacych 6,92 % udzialu w ogolnej liczbie gtosow na WZA Spoiki.

Informacje o znanych spolce umowach (w tym roéwniez zawartych po dniu
bilansowym), w wyniku, ktorych moga w przyszlosci nastapi¢ zmiany w proporcjach

posiadanych akcji.

Spoétka obecnie nie posiada informacji o zawartych umowach, w wyniku, ktorych moga w przysztosci

nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

Wskazanie posiadaczy wszelkich papierow wartosciowych, ktore daja specjalne

uprawnienia kontrolne w stosunku do emitenta, wraz z opisem tych uprawnien.

Papiery tego rodzaju nie wystepuja w spotce.

Informacja o systemie kontroli programow akcji pracowniczych
W Spolce nie wystgpuja programy akcji pracowniczych.

Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wlasnosci papierow
wartosciowych emitenta oraz wszelkich ograniczen w zakresie wykonywania prawa

glosu przypadajacych na akcje emitenta.

W spoélce Hydrotor S.A. istnieja dwa rodzaje akcji: akcje imienne uprzywilejowane w stosunku pigc
glosow na jedna akcje oraz akcje zwykle na okaziciela. Zgodnie ze statutem Spotki przeniesienie akcji
imiennych, z wyjatkiem dziedziczenia moze nastapi¢ wylacznie na rzecz akcjonariuszy — zatozycieli
Spotki, bedacych pracownikami ,,Hydrotor” S.A. w dniu przeniesienia. Przeniesienie akcji imiennych
na akcjonariuszy nie wymienionych wyzej oraz zamiana akcji imiennych na okaziciela nastgpuje
kazdorazowo za jednoczesna zgoda Zarzadu i Rady Nadzorczej. Jezeli Spotka odmawia zgody na
przeniesienie akcji imiennych, musi wskaza¢ w ciagu 60 dni innego nabywce. Nabywca musi
zaoferowac ceng¢ nie nizsza niz cena notowana na gietdzie w dniu nabycia akcji. Termin zaptaty nie
moze by¢ dtuzszy niz 30 dni od daty zawarcia umowy.

W Spoétce ,,Defka” na zbycie udziatdéw nalezy uzyska¢ zgodg Walnego Zgromadzenia.
W pozostatych spotkach nalezacych do Grupy Kapitalowej nie ma ograniczen w dysponowaniu

udziatami.
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XVIII. Informacje o umowie pomi¢dzy Spolka a podmiotem uprawnionym do badania

sprawozdan finansowych.

W lipcu 2007 roku Zarzad Hydrotor S.A. zawarl umowe z Firma Audyt i Rachunkowos¢ ,,UZR -
CBR” Sp. z 0.0. w Poznaniu na przeglad (badanie) sprawozdan finansowych PHS Hydrotor S.A. i Grupy
Kapitatowej Hydrotor na okres trzech lat. Laczne wynagrodzenie z tytutu wykonanych prac za 2008 r.:
polrocznego przegladu jednostkowego sprawozdania finansowego, poétrocznego przegladu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, rocznego badania jednostkowego sprawozdania finansowego, rocznego badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego wynosi 31.590 zt netto.

Nie wystepuja inne umowy pomiedzy PHS Hydrotor S.A. a Firma Audyt i Rachunkowo$¢ ,,UZR -
CBR” Sp. z 0.0. w Poznaniu poza wymieniong wyzej.

W 2008 roku pomigdzy Firma Audyt i Rachunkowos¢ ,,UZR - CBR” Sp. z 0.0. w Poznaniu byty zawarte
umowy na przeglad i badanie sprawozdania finansowego Spotek zaleznych:

- ,,Agromet ZEHS Luban” Sp. z o0.0. Z tytutu powyzszej umowy Firma Audyt i Rachunkowos¢ ,,UZR -
CBR” Sp. z 0.0. w Poznaniu otrzymata taczne wynagrodzenie w kwocie 9.000 zt netto.

- HS ,,Hydrotorbis” Sp. z 0.0. Z tytulu powyzszej umowy Firma Audyt i Rachunkowos¢ ,,UZR - CBR”
Sp. z 0.0. w Poznaniu otrzymata taczne wynagrodzenie w kwocie 5.130 zt netto.

-, WPH” Wroctaw Sp. z 0.0. Z tytutlu powyzszej umowy Firma Audyt i Rachunkowos¢ ,,UZR - CBR”
Sp. z 0.0. w Poznaniu otrzymata taczne wynagrodzenie w kwocie 5.100 zt netto.

- ,,Defka” Sp. z 0.0. w Dzierzoniowie. Z tytulu powyzszej umowy Firma Audyt i Rachunkowos$¢ ,,UZR -

CBR” Sp. z 0.0. w Poznaniu otrzymata taczne wynagrodzenie w kwocie 6.300 zt netto.
XIX. Informacje o postgpowaniach toczacych si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

Wobec Spoétek Grupy Kapitatowej nie tocza si¢ zadne postgpowania z jakiegokolwiek tytutu.

Aktualny i przewidywany stan majatkowy i sytuacja finansowa Grupy

Kapitalowej.

1.  Stan majatkowy i finansowy

Finansowanie dziatalno$ci operacyjnej i inwestycyjnej Grupy Kapitatowej "Hydrotor" S.A. oparte jest w
glownej mierze na srodkach wlasnych.
Grupa Kapitatowa jako calo$¢ przez caly omawiany okres zachowywata ptynnos¢ finansowa. Kredyty

bankowe wykorzystuja gtownie Spolki zalezne. Trudno$ci w zakresie ptynnosci finansowej wykazuje
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,Detka” Sp. z o.0.

Zrodta pokrycia poszczegolnych grup majatku na dzien 30-06-2009 r. przedstawiaja sig nastepujaco ( w tys. zh):

Dla Hydrotor S.A.

I potrocze 1 pélrocze I potrocze 1 pélrocze
2009 2008 + - % 2009 2008 +/ - %
A Aktywa trwale 36 862 36 626 0,6 | A Kapitat wlasny 59174 55777 6,1
B Aktywa obrotowe 31584 30068  50|p Zobowiazaniairezerwy 9272 10 917 -15,1
na zobowigzania
ogolem 68 446 66 694 2,6 ogoltem 68 446 66 694 2,6

Dla Grupy Kapitatowej

I pétrocze I polrocze I pélrocze I polrocze
2009 2008 +-% 2009 2008 + - %
A Aktywa trwale 39 765 41141 -3,3| A Kapital wlasny 67 648 64 212 54
B Aktywa obrotowe 48197 49804 -32|p Zobowiazaniairezerwy 20 314 26733 -24
na zobowigzania
ogdlem 87 962 90 945 -3,3 ogolem 87 962 90 945 -3,3

W Grupie przestrzegana jest zasada pelnego pokrycia majatku trwatego kapitatem wtasnym. Wskaznik
ztotej reguty bilansowej ksztattujacy si¢ na poziomie 1,7 ulegt podwyzszeniu w stosunku do stanu z roku
ubieglego. Jest on wysoki i wskazuje na znaczne mozliwosci wykorzystania wtasnych srodkow w
finansowaniu potencjalnych zamierzen rozwojowych i braku zagrozen finansowych.

Suma bilansowa Grupy Kapitatowej spadta 0 3,22 %. W ogoblnej strukturze aktywow przewazaja aktywa

obrotowe, ktore stanowia 54,7 % ogolnej wartosci aktywow.

2.  Wynik finansowy za I poétrocze 2009 r.

Skonsolidowany zysk netto w I pétroczu 2009 roku wyniost 3.891,0 tys. zt, i stanowit 57,4% zysku
uzyskanego w I potroczu 2008 r.

Jednostkowe wyniki netto w spotkach Grupy Kapitatowej przedstawiajq sie nastepujqco:
Udzial w spotkach  Zysk/ strata netto

Spotka zaleznych (%) (tys. z1) Dynamika %
Hydrotor S.A. Tuchola - 4434 69,4
Agromet ZEHS Luban Sp. z o0.0. 100 1568 76,5
WPH Wroctaw Sp. z o.0. 100 194 30
Hydrotorbis Sp. z 0.0. Tuchola 100 378 62,2
Defka Sp. z 0.0. Dzierzoniow 57,05 -232 112,2

Gloéwna przyczyna obnizenia wynikow finansowych byl spadek sprzedazy. W 1 poétroczu 2009
mieli$my do czynienia z duzym spadkiem produkcji w branzach wytwarzajacych maszyny i urzadzenia
rolnicze, jak tez w branzy maszyn budowlanych. Wtasnie te branze stanowia glowny rynek dla
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produktéw sprzedawanych przez spotki nalezace do Grupy Kapitatlowej Hydrotor. Takze z powodu
spadku dochodowos$ci gospodarstw rolniczych oraz niepewnoSci w zakresie sytuacji rynkowe;j,
niemozliwy byl powrdt popytu na czgsci zamienne do sprzgtu rolniczego do wysokiego poziomu z |

potrocza 2008.

Na spadek warto$ci sprzedazy W mniejszym stopniu, gdyz amortyzowana wzrostem kursu EUR,
wptyneta sytuacja na rynku niemieckim, gdzie zamdwienia niektoérych dotychczasowych odbiorcow
spadly o ponad 40 %. Negatywne skutki spadku sprzedazy wptyngty na wyniki finansowe. Zarzad
ograniczal wydatki obnizajac koszty state, przez dostosowywanie poziomu sit wytworczych do
aktualnych warunkéw panujacych na rynkach. Stad udalo si¢ utrzymaé rentowno$¢ sprzedazy na
dobrym, jak na branzg elektromaszynowa poziomie i sa duze szanse, aby poziom ten w najblizszych

okresach nie ulegt pogorszeniu.

Ocena uzyskiwanych efektow (w tym analiza wskaznikowa).

Wskazniki biezacej pltynnosci finansowej przedstawiaja si¢ nastgpujaco:

Dla Hydrotor S.A.

I pélrocze
Wskazniki 2008 r. 2009 .
Wskaznik ptynnosci biezacej (1) 3,23 4,12
Wskaznik ptynnosci szybkiej (1) 1,86 2,45
Wskaznik ptynnosci - wyptacalnosci (I11) 0,42 1,25
Pokrycie majatku trwalego kapitalem wtasnym % 152,3 160,5
Wskaznik oceny zdolnosci kontynuacji dziatalnosci 45 49
Dla Grupy Kapitatowej
I péirocze
Wskazniki 2008 r. 2009 r.
Wskaznik ptynnosci biezacej (1) 2,15 2,91
Wskaznik ptynnosci szybkiej (I1) 0,99 1,31
Wskaznik ptynnosci - wyptacalnosci (I11) 0,3 0,7
Pokrycie majatku trwatego kapitatem wiasnym % 156,1 170,1
Wskaznik oceny zdolnos$ci kontynuacji dziatalnosci 2,7 3,1

Dane z powyzszych tabel wskazuja, ze wszystkie wskazniki ptynnosci tak w ,,Hydrotor” S.A. jak i w
Grupie Kapitatowej sa wyzsze W | pdtroczu 2009 r., w pordwnaniu do I potrocza 2008 r. Jest to
wynikiem wstrzymania wydatkowania $rodkow na inwestycje oraz utrzymania stanu zapasow ha
porownywalnym poziomie z I potrocza 2008 r. Przestrzegana jest zasada pelnego pokrycia majatku
trwatego kapitalem wlasnym, a wskaznik oceny zdolnosci kontynuacji dziatalnosci ksztattujacy si¢ na

poziomie 3,1 wskazuje na brak zagrozenia w dalszej dziatalno$ci Grupy Kapitatowe;j.
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Podstawowe wskazniki rentowno$ci przedstawiaja si¢ nastgpujaco:

Dla Hydrotor S.A.

I potrocze
Wskazniki w % Metoda okreslenia 2008 2009
Rentowno$¢ sprzedazy brutto E(V)va:rﬂgvrvlf ;%ngazy I przychody ze sprzedazy produktow i 16,9 18,2
Rentownosc¢ sprzedazy netto (zysk netto / przychody ze sprzedazy produktow i towarow) x 100 18,6 19,8
Rentownos$¢ majatku (zysk netto / majatek (aktywa) ogotem) x 100 9,6 6,5
Rentownos¢ kapitatu wlasnego (zysk netto / kapitat wlasny) x 100 11,5 7,5

W 1 pétroczu 2009 roku w ,,Hydrotor” S.A. spadta rentowno$¢ kapitatu whasnego i majatku trwatego.
Nastapit jednak wzrost rentownosci sprzedazy brutto i netto, co zwiazane jest z nizszymi niz w
analogicznym okresie roku ubiegltego kosztami w stosunku do warto$ci sprzedazy. Stanowia one w 1
p6troczu 2009 — 81,8 % przychodow, natomiast w I potroczu 2008 — 83,1 % przychodow. Wynikaja z
lepszych relacji cenowych w zakresie sprzedazy eksportowej, jak tez racjonalnemu dostosowywaniu

kosztow do aktualnych potrzeb produkcyjnych.

Dla Grupy Kapitatowej

I potrocze

Wskazniki w % Metoda okreslenia 2008 2009
‘1 . (wynik na sprzedazy / przychody ze sprzedazy produktoéw i
Rentowno$¢ sprzedazy brutto towarow) x 100 29,7 27,7
Rentownos¢ sprzedazy netto (zysk netto / przychody ze sprzedazy produktow i towaré6w) x 100 13,8 10,9
Rentownos$¢ majatku (zysk netto / majatek (aktywa) ogotem) x 100 7,5 4.4
Rentowno$¢ kapitatu wlasnego  (zysk netto / kapitat wasny) x 100 10,6 5,8

W Grupie Kapitatowej nastapito pogorszenie wskaznikow rentownosci, tak w zakresie obrotu, majatku jak
i kapitalu. Spowodowane to jest znacznie wiekszemu pogorszeniu relacji ekonomicznych w spotkach
zaleznych, wynikajacym z op6znienia proceséw restrukturyzacyjnych, jak tez wigksza podatnoscia tych
spotek na zewnetrzne zawirowania gospodarcze, wynikajace z bardziej waskiej specjalizacji produkcyjnej,

w stosunku do ,,Hydrotor” S.A.

Zdarzenia istotnie wplywajace na dzialalnos¢ Grupy Kapitalowej.

W I potroczu 2009 r. najwazniejszymi wydarzeniami w Grupie Kapitatowej byty:

Styczer HT NWZA Na wnigsek ] fedl_lego z Akcjopariuszy zwoie}no NWZA. Zgromadzenie miato na celu dokonanie zmian
w Statucie Spotki. Uchwaly nie zostaly przyjete.

Luty ZEHS Przeksztalcenia | Rozpoczgto dziatania prawne zmierzajace do przeksztalcenia Spotki z 0.0. Agromet ZEHS w Spotke

wS.A. Akcyjng
Marzec Decyzja Izby | Wydanie przez Dyrektora Izby Skarbowej decyzji w przedmiocie okreslenia zobowiazan podatkowych
ZEHS Skarbowej  fza rok 2001, skutkujaca zwrotem 720 tys. zt z tytutu blednych decyzji Organéw Skarbowych
Maj ZEHS Z\WZW Zatwierdzenie sprawozdania finansowego za 2008 r.

Udzielenie absolutorium Radzie Nadzorczej Spotki

Udzielenie absolutorium Zarzadowi

Aneks do Spotka zalezna Agromet ZEHS podpisala z PARP aneks do umowy na dofinansowanie projektu
umowy z PARP | inwestycyjnego w ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka, przesuwajac termin
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rozpoczgeia dziatan na miesiac wrzesien 2009 roku.

Czerwiec

WZA Zatwierdzenie sprawozdania finansowego za 2008 r. i Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki

HT

Zatwierdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitatowej za 2008 r. i
Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci grupy kapitatowej

Udzielenie absolutorium czterem z pigciu cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki

Uchwalenie dywidendy w kwacie 1,80 od jednej akcji

Udzielenie absolutorium cztonkom Zarzadu

Ustanowienie dwuosobowego sktadu Zarzadu. Wybor Prezesa i Czlonka Zarzadu

Rezygnacja Po nie uzyskaniu przez WZA absolutorium z dziatalnosci w Radzie Nadzorczej, jeden z cztonkdéw
cztonka RN podjat decyzjg o rezygnacji z cztonkostwa w RN.

Zamiar nabycia | Zarzad PHS Hydrotor S.A. poinformowat o ztozeniu oferty nabycia od Ponar — Wadowice S.A. 1.530
udziatow udziatéw w spoélce z 0.0. Ponar Luban. Oferta wazna jest do dnia 31.08.2009 r.

Po dniu bilansowym

Sierpien HT NWZA

Zgromadzenie Akcjonariuszy powotato do Rady Nadzorczej na okres biezacej kadencji na cztonka Rady
Nadzorczej Pana Tomasza Bukowskiego.

Sierpien HT

Utrata waznosci

oferty Nie przyjecie oferty na zakup udziatow spotki z 0.0 Ponar Luban.

Opis czynnikow ryzyka i zagrozen istotnych dla rozwoju Grupy

Kapitalowej.

Czynniki zewnetrzne

1.

Pogorszenie koniunktury gospodarczej w kraju szczegélnie w zakresie produkcji ,,$rodkéw

produkcji” — moze spowodowa¢ spadek sprzedazy na poziomie przecigtnej z branzy.

. Ksztaltowanie si¢ kursu EUR w zwiazku ze wzrostem udziatu eksportu w sprzedazy ogdlem —

wzrost lub spadek kursu o 10 % powoduje wzrost lub spadek dochodéw w granicach 2,5 min zt/ rok.

3. Wzrost cen energii — udziat energii w kosztach ogdtem wynosi ca 5%.

. Dekoniunktura na rynku niemieckim i pozostatych krajow Unii Europejskiej — moze spowodowac

spadek sprzedazy w granicach 10 %.

. Spadek dochodowosci gospodarstw rolnych — moze powodowac obnizenie sprzedazy do 15%.

. Mozliwo$¢ zaostrzenia konkurencji krajowych wytworcow elementéw hydrauliki silowej —

obnizenie cen 0 9 % powoduje spadek dochodoéw o ca 2,2 min zt

Czynniki wewnetrzne

Spadek udziatu produkcji asortymentéw wielkoseryjnych — wzrost kosztow w granicach 2 — 5 %.
Polityka zabezpieczen walutowych przy gwattownych zmianach kursow walutowych — przy
nietrafionym zabezpieczeniu straty moga wynie$¢ do 0,5 min zt.
Ograniczone mozliwosci zastgpowalnosci wyrobow schodzacych z rynku w zakresie czg$ci
zamiennych do maszyn i ciagnikow, ktorych produkcja zostata zaniechana — mozliwos¢ spadku
sprzedazy o ca 10 %.
Poniesienie kosztow dostosowania majatku i zatrudnienia do aktualnej sytuacji rynkowe;.
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Perspektywy rozwoju dzialalnosci Grupy Kapitalowe;j

Przysztos¢ Grupy Kapitatowej nadal bedzie opierala si¢ na branzy hydrauliki sitowej. Do konca roku
2009 winna by¢ podjeta decyzja w sprawie utworzenia ,,Centrum kompetencji precyzyjnej obrdobki
elementéw wielkogabarytowych” w Hydrotor S.A. co pozwolitoby uzyska¢ 20 % wzrost sprzedazy

zwiazanej z dziatalno$cia z poza branzy hydrauliki sitowe;.

Trwajace od IV kwartatu 2008 roku ostabienie koniunktury w krajowym przemysle maszynowym i
spadek dochodowosci rolnictwa poglebity si¢ w I potroczu 2009. Doszto do tego gwaltowne
spowolnienie gospodarki niemieckiej — ktorej rynek ma decydujacy wplyw na eksport Grupy
Kapitatowej. Czynniki te powodowaly znaczne trudnos$ci w sprzedazy wyrobéw produkowanych przez

Spotki Grupy Kapitatowe;j.

Stad powaznym zadaniem staje si¢ przywrocenie poziomu produkcji i sprzedazy, co przy ograniczonym

rynku na dotychczasowe asortymenty produkcji moze nastapi¢ tylko przez rozszerzenie asortymentu.

Uwazamy, ze w najblizszej przysztosci nie bedziemy znaczaco wzmacnia¢ sit wytworczych dotyczacych
dotychczasowego asortymentu produkcji, natomiast przewidujemy wydatki nawet rzedu kilkudziesieciu
milionow ztotych, w przypadku realizacji projektow rozszerzajacych dziatalno$¢ o inne branze z

przemystu elektromaszynowego w miarg mozliwosci przy pomocy funduszy wspomagajacych z UE.

Uwazamy, ze rozszerzenie bazy produkcyjnej na nowe pokrewne branze przemystowe przy
jednoczesnym dostepie do wzglednie niskich kosztow pracy na terenie Tucholi, pozwoli w dluzszej
perspektywie przywroci¢ a nawet podwyzszy¢ dotychczasowe wysokie wskazniki efektywnosci calej

dziatalnosci Spotki oraz umozliwi stworzenie bardziej trwatych podstaw rozwoju.

W krotkookresowej perspektywie, Spotka bedzie utrzymywac swa pozycje na krajowym rynku przez
wigksze ukonkurencyjnienie cen wyrobow. Szczego6lna uwaga w zwiazku z relacjami kursu PLN/ EUR
bedzie nadal zwrdcona na rynki zagraniczne, gdzie zaczgliSmy w 1 pétroczu 2009 w wigkszym stopniu
przechodzi¢ z eksportu czesci kooperacyjnych do eksportu gotowych elementow i zespotow hydrauliki

sitowe;.

W 1 pétroczu 2009 udato nam si¢ zatrzymaé wszystkich dotychczasowych odbiorcow zagranicznych
(cho¢ skala ich zamowien byla znacznie ograniczona) i wedtug ich prognoz oraz danych z miesigcy lipiec

— sierpien, od wrzesnia 2009 istnieja duze szanse wzrostu zapotrzebowania na produkty Hydrotoru.

Uwazamy tez, ze w najblizszej perspektywie wazne bedzie utrzymanie pozycji rynkowej jako dostawcy
cze$ci zamiennych, co moze wigza¢ sie w czasie stabej koniunktury gospodarczej z obnizeniem

wskaznikdéw rentownosci, ale pozwoli w IV kwartale 2009 przywrdci¢ w spotce ,,Hydrotor” S.A. poziom
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sprzedazy z 2008 roku. Rozwoj aktywnosci w wychodzeniu poza branzg hydrauliki sitowej powinien

pozwoli¢ na uzyskanie satysfakcjonujacych wynikoéw gospodarczych w perspektywie sredniookresowe;.

Natomiast w dalszym ciagu z powodu globalizacji rynkéw, wysokich naktadow kapitatowych i ludzkich
w sferze badan i projektowania uktadéw hydraulicznych, perspektywe dtugookresowa nalezy widzie¢ w

konsolidacji branzy hydraulicznej i znalezienia strategicznego partnera branzowego.

Spotka ,.Hydrotor” S.A. rozpoczela proces konsolidacji w 1998 r. i nie przestaje do tej pory szukaé
mozliwosci dalszych alianséw z zagranicznymi i1 krajowymi podmiotami dziatajacymi w branzy

hydrauliki sitowe;.

Pod koniec 2008 roku Spotka zawiesita dziatania zwigzane z konsolidacja spotek z Ukrainy i Niemiec,
jednak w przypadku pojawienia si¢ szczegodlnie korzystnych mozliwosci akwizycji, Hydrotor S.A. jest

gotowy na szybka reakcje w celu wykorzystania efektow synergii.

Stad w I poétroczu 2009 spotka podjeta probe przytaczenia do Grupy Kapitalowej producenta sitownikoéw
hydraulicznych — Ponar Luban Sp. z 0.0., jednak z przyczyn niezaleznych od ,,Hydrotor” S.A., do
finalizacji transakcji nie doszto. Istnieje za to szansa powrotu do rozméw o zwiazkach kapitatlowych na

rynku niemieckim.

Niezaleznie od powyzszych dziatan samodzielne dziatanie w ramach budowanej z wyprzedzeniem Grupy
Kapitalowej stwarza mozliwosci korzystania z efektow: specjalizacji, racjonalizacji proceséw
logistycznych i skali, co przynosi odpowiednie korzysci kazdej ze spotek jak i catej Grupie Kapitatowej,
oraz pozwala tagodniej przechodzi¢ okres dekoniunktury gospodarczej. Przy okresowym spadku
sprzedazy i wynikéw finansowych umozliwia podjecie dziatan restrukturyzacyjnych pozwalajacych

uzyskiwac rezultaty, trudne do osiagniecia w przypadku dziatalnoéci samodzielne;.

Dziatalno$¢ Spotki ,,Agromet” ukierunkowana bgdzie nadal na utrzymanie udziatbw w krajowym
rynku producentdéw cylindrow hydraulicznych oraz szukaniu dalszych mozliwosci sprzedazy na rynkach
eksportowych. Zalamanie przemystu $rodkoéw produkeji spowodowalo, Zze potencjat produkcyjny, ktory
znaczaco wzrdst w ostatnich dwoch latach nie jest optymalnie wykorzystany. Prognozowany jeszcze w |
potroczu 2008 roku systematyczny i trwaly rozwoj sprzedazy, ktorego podstawa byl przewidywany
znaczacy wzrost zapotrzebowania przez najwigkszych odbiorcow Spoitki, zostat w wyniku kryzysu
gospodarczego zahamowany. Dlatego Spotka mimo intensyfikacji dziatan marketingowych oraz
powigkszenia asortymentu wyrobow Wyraznie odczuta spadek sprzedazy. Aby znaczaco zwigkszy¢
konkurencyjno$¢ na rynku Spétka rozwaza wdrozenie do produkcji nowych typow cylindrow
hydraulicznych wytwarzanych w oparciu o opatentowany w 2008 roku przez Firme niemiecka system

uszczelnien zwigkszajacy wytrzymato$¢ i niezawodno$¢ pracy sitownikow. W tym celu podpisata umowe
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z Polska Agencja Rozwoju Przedsigbiorczosci na realizacje projektu inwestycyjnego w ramach Programu
Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka. Zastosowanie tego rozwigzania pozwoli na znaczna zmiang

jakosci i trwatosci produkowanych przez Spotke cylindrow.

Obecne wyposazenie stanowisk produkcyjnych i posiadany park maszynowy pozwalaja na produkcje
wyrobow dobrej jakosci. Przewaga w stosunku do konkurencji jest posiadanie wlasnego wydziatu
chromowania i cynkowania oraz nowoczesnej malarni. Pozwala to na produkcje szerokiego wachlarzu
asortymentu cylindrow z uwzglednieniem wszystkich wymogdéw potencjalnego klienta. Wedlug prognoz

i rozmow z odbiorcami Spotka moze liczy¢ na wzrost sprzedazy we wrze$niu 2009 roku.

We wrzesniu 2009 roku Spotka przeksztalci si¢ w spotke akcyjna, co pozwoli po polepszeniu,
pogorszonych w I potroczu wskaznikow ekonomicznych i poprawie koniunktury gospodarczej,

wprowadzi¢ ja do obrotu publicznego.

»WPH” Wroctaw koncentrowaé bedzie si¢ w produkcji pomp przemystowych i specjalnych oraz
zasilaczy hydraulicznych. W ramach specjalizacji gtéwny rozwoj oczekiwany jest w grupie pomp PZ — 3
i PZ — 4. W ramach realizacji projektu KBN, beda kontynuowane prace nad wdrozeniem do produkcji
pompy kolejnej generacji PZ - 5. Pompy dla rolnictwa w ramach specjalizacji w Grupie Kapitatowej
wytwarza¢ bedzie ,,Hydrotor” S.A. stad WPH Wroclaw Sp. z o.0. musi skoncentrowa¢ si¢ na
efektywnym wykorzystaniu istniejacego potencjatu wytworczego oraz restrukturyzacji posiadanego
majatku 1 stanu zatrudnienia, tak aby przy planowanych obnizeniu Sprzedazy, utrzymac¢ na jak

najwyzszym poziomie efektywno$¢ dziatania.

Spotka ,,Hydrotorbis” bedzie nadal nastawiona na wykorzystanie swojej przewagi jako zaktadu
produkcyjnego o jednych z najnizszych kosztow wytwarzania w branzy elektromaszynowej. Stad
przewiduje si¢ tam dalszy rozwdj kooperacyjnej produkcji eksportowej oraz rozszerzenie produkcji

cylindréw hydraulicznych.

Spolka ,,Defka” w | potroczu 2009 realizowata glgboka restrukturyzacje polegajaca na koncentracji w
dziatalnosci odlewniczej i1 rezygnacji z duzej czesci obrobki mechanicznej, ktéra w razie potrzeby moze
by¢ realizowana przez pozostate Spotki Grupy Kapitatowej. Wiazato si¢ to ze znacznym obnizeniem
zatrudnienia oraz przygotowaniem do sprzedazy zbednych nieruchomosci i maszyn. Uwazamy, ze
dziatania te, nawet przy nizszym poziomie wartosci sprzedazy, winny w IV kwartale 2009 roku
wyprowadzi¢ Spotke na S$ciezke generowania zysku operacyjnego. Sprzyja¢ temu powinien
zapowiadany od wrzesnia wzrost zapotrzebowania na odlewy dla dotychczasowych najpowazniejszych

odbiorcoéw zagranicznych.

W 1II pétroczu 2009 najistotniejszymi czynnikami dla rozwoju Grupy Kapitatowej pozostaja:
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1. Zewnegtrzne:

- ksztaltowanie sie popytu na ciagniki i sprzet rolniczy zwiazanego z doptywem s$rodkéw z Unii

Europejskiej,

- rozw0j sytuacji gospodarczej w kraju, szczeg6lnie przemystu maszynowego,

- stopien wychodzenia z recesji na rynku niemieckim

- ksztaltowanie sie kursu EURO,

- mozliwo$¢ wzrostu konkurencji ze strony producentow zagranicznych i krajowych,

- mozliwo$¢ pozyskania srodkéw Unii Europejskiej.

2. Wewnetrzne:

- zintensyfikowanie prac nad konstrukcja nowych wyrobow

- wigksza dywersyfikacja branzowa odbiorcow finalnych,

- wykorzystanie mocy wytworczych w zakresie obrobki cieplnej, gratowania wybuchowego i obrobki
galwanicznej,

- podniesienie poziomu w zakresie utrzymania jako$ci zgodnej z wymogami odbiorcow,

- zapobieganie tendencjom pogarszania si¢ jakosci w zakresie dostaw niektorych asortymentéw

materiatow,

- pelne wykorzystanie mozliwosci Wydziatu Regeneracji Ustugowe;j,

- terminowa realizacja projektéw uruchomien nowych wyrobow i urzadzen,

- scentralizowanie dziatan marketingowych dla catej Grupy Kapitatowe;,

- wykorzystanie mozliwoSci w zakresie dostarczania na eksport bardziej optacalnych od prostej
kooperacji, wykonywanych na gotowo czgsci hydrauliki sitowe;,

- elastyczno$¢ reakcji w przystosowaniu sit wytworczych do aktualnej sytuacji rynkowe;.

W Grupie Kapitatowej ,Hydrotor” S.A. w I potroczu 2009 r. bardzo odczuwano spowolnienie
gospodarki w kraju i na $wiecie. Mimo znacznego spadku sprzedazy uzyskano wzglednie niezte wyniki
ekonomiczne. 1 poétrocze 2009 wykazato, ze Spotki Grupy Kapitalowej sa mocno uzaleznione od
koniunktury gospodarczej a znalezienie w krotkim okresie nowych tematéw produkcyjnych jest bardzo
trudne. Dlatego konieczne jest dalsze wprowadzenie nowych produktow, nawet z poza branzy hydrauliki
sifowej, ktore powinny by¢ pomoca w utrzymaniu, przy kurczacych sig rynkach, poziomu sprzedazy.
Widzimy, ze potaczenie produkcji opartej na bardzo wyselekcjonowanym wykonawstwie
kooperacyjnym nastawionym na stabilna dtugoletnia wspotprace z liczacymi si¢ na rynku globalnym
firmami zagranicznymi oraz na tej bazie oferowanie wykonawstwa nowych asortymentow pomp i
rozdzielaczy firmom krajowym i zagraniczny nie daje pelnego bezpieczenstwa w przysztosci. Stad

potrzeba wiekszej dywersyfikacji dziatalno$ci i wprowadzenie innowacyjnych tematéw takze z innych
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branz przemystu elektromaszynowego. Uwazamy, ze dziatania te pozwola w przypadku powrotu
koniunktury i przywrocenia poziomu sprzedazy dotychczasowego asortymentu do poziomu z 2008 roku,

bardziej ustabilizowa¢ i obnizy¢ wrazliwo$¢ dziatalnosci od zewngtrznej sytuacji gospodarcze;j.
Pozostale informacje

1. Wartos$¢ niesplaconych zaliczek, kredytow, pozyczek, gwarancji, porgeczen lub innych

umow zobowiazujacych do Swiadczen na rzecz spolek Grupy Kapitalowej.

W Spotce PHS ,,Hydrotor” S.A. warto$¢ niesplaconych pozyczek udzielonych cztonkom Zarzadu i Rady
Nadzorczej na dzien 30.06.2009 roku wynosi 0,6 tys. zt. Inne niesptacone zaliczki, kredyty, gwarancje,

porgczenia lub inne umowy zobowiazujace do $wiadczen na rzecz spotki nie wystepuja.

W Agromet ZEHS Luban nie wystgpuja, udzielone cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej niesplacone
zaliczki, kredyty, pozyczki, gwarancje, porgczenia lub inne umowy zobowiazujace do §wiadczen na

rzecz spoiki.

W WPH Sp. z 0.0. Wroctaw nie wystepuja, udzielone cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej niesplacone
zaliczki, kredyty, pozyczki, gwarancje, poreczenia lub inne umowy zobowiazujace do $wiadczen na

rzecz spoiki.

W Hydrotorbis Sp. z 0.0. nie wystgpuja, udzielone cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej niesptacone
zaliczki, kredyty, pozyczki, gwarancje, porgczenia lub inne umowy zobowiazujace do $wiadczen na

rzecz spoiki.

W Defka Sp. z 0.0. nie wystgpuja, udzielone cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej niesptacone zaliczki,
kredyty, pozyczki, gwarancje, porgczenia lub inne umowy zobowiazujace do swiadczen na rzecz spotki.
2. Informacja o wysokos$ci wynagrodzen i nagréd wyplaconych lub naleznych osobom

zarzadzajacym i nadzorujacym emitenta w I pélroczu 2009 roku.

Odpowiednie informacje zostaly przedstawione w Dodatkowych notach objasniajacych nr 31 do
jednostkowego sprawozdania finansowego za 1 potrocze 2009 roku oraz w Dodatkowych notach

objasniajacych nr 35 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za I pétrocze 2009.

Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu
Wactaw Kropinski Janusz Czapiewski

Tuchola, dnia 31-08-2009 roku
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