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A. STAN PRAWNY I WLADZE GRUPY KAPITALOWEJ

1. Dane ogolne

Grupe Kapitatlowa na dzien 30.06.2010 roku tworzyly nastepujace jednostki:

1) Przedsigbiorstwo Hydrauliki Silowej "Hydrotor" S.A. w Tucholi, ul. Chojnicka 72 - podmiot
dominujacy.

2) ,,Agromet” ZEHS Luban S.A. w Lubaniu, ul. Esperantystow 2 (podmiot zalezny).

3) ,.Hydrotorbis” Spélka z 0.0. w Tucholi, ul. Transportowa 5 (podmiot zalezny).

4) ,,Wytwérnia Pomp Hydraulicznych” Spélka z 0.0. we Wroctawiu, ul. Na Ostatnim Groszu 112

(podmiot zalezny)
5) Spolka z 0.0. ,,Defka” w Dzierzoniowie, ul. Parkowa 4 (podmiot zalezny)

W dniu 22 czerwca do sktadu Grupy Kapitatowej dotaczona zostata Spoétka z o.0. Wizamor w
Wigcborku.

6) Wiecborskie Zaklady Metalowe Wizamor Sp.z o.0. w Wigcborku, ul. Starodworcowa 5

(podmiot zalezny)

Na przestrzeni I potrocza 2010 roku nie byto innych zmian w sktadzie Grupy Kapitatowe;.

2. Podmiot dominujacy

Pelna nazwa podmiotu: Przedsiebiorstwo Hydrauliki Sitowej "Hydrotor" S.A.

Adres siedziby: ul. Chojnicka 72; 89-500 Tuchola

Spotka zostata wpisana do rejestru sadowego w Sadzie Rejonowym w Bydgoszczy XIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000119782 dnia 24-06-2002 r.

Spotka zostata zawiazana w dniu 13.12.1991 r. Zatozycielami Spotki byli pracownicy, ktorzy objeli
100% kapitatu.

W 1997 r. nastapita zmiana struktury wtasnosci - 47,5% kapitalu objeli inwestorzy zewngtrzni.

W dniu 18.12.1997 r. akcje ,,Hydrotor” S.A. zostaly, decyzja Komisji Papierow Wartosciowych,
dopuszczone do obrotu publicznego. Od dnia 17 marca 1998 r. akcje "Hydrotor" S.A. notowane sa na
Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie. W obrocie gietdowym na dzien 30 — 06 — 2010 r.
znajdowato si¢ 82,8 % akcji wyemitowanych przez PHS "Hydrotor" S.A.

Spotka dziata na podstawie statutu, przepisow kodeksu spotek handlowych i innych wiazacych norm

prawnych.

Kapitat podstawowy na dzien 30.06.2010 r. wynosit 4 796 600,00 zt 1 dzielit si¢ na 2 398 300 akcji o

warto$ci nominalnej 2,00 zi.
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‘Wiadze Spolki:

W okresie 01-01-2010 r. do 30-06-2010 r. Zarzad pracowat w sktadzie:
Wactaw Kropinski — Prezes Zarzadu

Janusz Czapiewski — Cztonek Zarzadu

W okresie 01-01-2010 r. do 20-06-2010 Rada Nadzorcza pracowata w sktadzie:

o (Czestaw Glowczewski — przewodniczacy Rady Nadzorczej

e Mariusz Lewicki — Z-ca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
e Janusz Deja — sekretarz Rady Nadzorczej

e Tomasz Bukowski — cztonek Rady Nadzorczej

e Mieczystaw Zwolinski — cztonek Rady Nadzorczej

Do dnia sporzadzenia Sprawozdania Zarzadu, Rada Nadzorcza pracowata w niezmienionym sktadzie.

Posiadane udzialy w podleglych jednostkach:

PHS "Hydrotor" S.A. jest jednostka dominujaca Grupy Kapitatowej; na koniec I pédtrocza 2009 r.

posiadat:

o 100 % udziatow i gtoséw w kapitale jednostki zaleznej WPH Sp. z 0.0. we Wroctawiu,
° 100 % udziatow w kapitale Hydraulika Sitowa ,,Hydrotorbis” Sp. z 0.0. w Tucholi

. 100 % udziatéw w kapitale jednostki zaleznej ,,Agromet” ZEHS S.A. w Lubaniu,

o 57,05 % udziatoéw w kapitale jednostki zaleznej ,,.Detka” Sp. z 0.0. w Dzierzoniowie.

o 94,73 % % udziatow w kapitale jednostki zaleznej ,,Wizamor” Sp. z 0.0. w Wigcborku

Stan posiadania udzialow w spotkach zaleznych przez PHS ,,Hydrotor” S.A. nie ulegt zmianie w okresie
sprawozdawczym. W dniu 22 czerwca 2010 roku Hydrotor S.A. nabyt 435,76 udziatéw stanowiacych
94,73 % kapitatu zakladowego oraz glosow na Zgromadzeniu Wspolnikow, Wiecborskich Zaktadow
Metalowych Wizamor Sp. z 0.0.

3. Podmioty zalezne

1) Pelna nazwa podmiotu: ,,Agromet” ZEHS S.A w Lubaniu

Adres siedziby: ul. Esperantystow 2, Luban SI.

Spotka zostala wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie Rejonowym dla Wroctawia -

Fabrycznej — IX Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000021616.

Zarzad Spotki pracowal w sktadzie jednoosobowym, funkcje Prezesa Zarzadu pelit w I potroczu 2010
Pan Stanistaw Bak, ktory zarzadza Spotka do chwili obecne;.

Nadzor nad dziatalno$cia Spotki w I potroczu 2010 r. sprawowata Rada Nadzorcza, w sktad, ktorej

wchodzily nastgpujace osoby:
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- Wactaw Kropinski — przewodniczacy — przedstawiciel ,,Hydrotor" S.A.,
- Janusz Deja — v-ce przewodniczacy — przedstawiciel ,,Hydrotor” S.A.,
- Lech Mielniczek — sekretarz — przedstawiciel pracownikow ,,Agromet” ZEHS Luban,
- Artur Lowicki — cztonek — przedstawiciel pracownikow ,,Agromet” ZEHS Luban.
Kapitat zaktadowy Spotki na dzien 30.06.2010 r. wynosit 5.085,0 tys. zl i dzielit si¢ na 2.542.500 akcji,

o wartosci nominalnej 2,00 zt kazda.

Udziat jednostki dominujacej w kapitale zaktadowym na dzien 30.06.2010 roku wynosi 100 %

2) Pelna nazwa podmiotu: Hydraulika Sitowa ,.Hydrotorbis” Sp. z 0.0.

Adres siedziby: ul. Transportowa 5, Tuchola
Przedmiotem dziatalno$ci Spotki jest produkcja elementéw hydrauliki sitowej. Spotka zostata wpisana
do rejestru sadowego w Sadzie Rejonowym w Bydgoszczy XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000226059 dnia 10-01-2005 r.

Spotka zostala zawigzana w dniu 08.11.2004 r. Zalozycielem Spoéiki jest Przedsigbiorstwo Hydrauliki
Sitowej ,,Hydrotor” S.A., ktore objeto 100% kapitatu.

Spotka dziala na podstawie statutu, przepisOw kodeksu spotek handlowych i innych wiazacych norm

prawnych.

Kapitat podstawowy na dzien 30.06.2010 r. wynosit 1.000.000,00 zt i dzielit si¢ na 2.000 udzialéw po
500,00 zt kazdy.

Zarzad Spotki pracowat w sktadzie jednoosobowym, funkcj¢ Prezesa Zarzadu w okresie 01-01-2010 r.
do 30-06-2010 r. do chwili obecnej petni Pan Wactaw Kropinski.

Rada Nadzorcza zgodnie z umowa Spoiki nie jest powotywana.

3) Pelna nazwa podmiotu: ,,Wytwornia Pomp Hydraulicznych” Sp. z 0.0.

Adres siedziby: ul. Na Ostatnim Groszu 112, Wroctaw
Spotka dziata na podstawie umowy sporzadzonej w formie aktu notarialnego w dniu 01 — 01 — 2002

roku ze zmianami z dnia 27 — 06 — 2005 roku.

Przedmiotem dziatania Spoiki jest dziatalnos¢ produkcyjna, handlowa, ustugowa w kraju i za granica na
rachunek wiasny w zakresie:
e produkcja maszyn i urzadzen,

e handel hurtowy towarami i materiatami.

Spoétka wpisana zostata dnia 07 — 10 — 2005 roku do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 82498,
przez Sad Rejonowy dla Wroctawia — Fabryczna VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego.

W jednoosobowym Zarzadzie, funkcje Prezesa Zarzadu peini od dnia 01 — 01 — 2010 roku do chwili
obecnej Pan Janusz Czapiewski. Kapitat podstawowy na dzien 30.06.2010 r. wynosit 9.455,0 tys. zt i
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dzielit si¢ na 18.910 rownych, niepodzielnych udziatéw o warto$ci nominalnej 500,00 zt kazdy. Udziat
jednostki dominujacej w kapitale podstawowym na dzien 30.06.2010 r. wynosit 100,00 %.

Zgodnie z umowa w Spoélce nie powotuje si¢ Rady Nadzorcze;j.

4) Pelna nazwa podmiotu: Defka Spétka z o.0.

Adres siedziby: ul. Parkowa 4, Dzierzoniow

Spotka dziata na podstawie umowy zawiazanej przez Centrozap S.A. w Katowicach i1 Skarb Panstwa,
sporzadzonej w formie aktu notarialnego w dniu 07-05-1998 roku. Do dnia 30.07.2007 roku
funkcjonowata pod nazwa Centrozap — Defka Sp. z 0.0. w strukturze Grupy Kapitalowej Centrozap S.A.

W dniu 31.07.2007 roku Spotka weszta w sktad Grupy Kapitatlowej Hydrotor.

Spotka zostata zarejestrowana w dniu 07.05.1998 roku przez Sad Rejonowy w Walbrzychu, VI Wydziat
Gospodarczy, pod numerem 2379. W dniu 17.10.2001 roku Spdtka wpisana zostata do rejestru
przedsiebiorcow pod nr KRS: 0000052717. Od dnia 1 listopada 2009 roku ustanowiono jednoosocbowy

zarzad a funkcj¢ Prezesa Zarzadu od tej daty do chwili obecnej pelni Pan Ryszard Wojciechowski.

Nadzor nad dziatalno$cia Spotki w T potroczu 2010 r. sprawowata Rada Nadzorcza, w sktad ktorej

wchodzity nastepujace osoby:

- Wactaw Kropinski
- Grzegorz Pollok

- Janusz Czapiewski.
Osoby te petnia swe funkcje do chwili obecne;.

Kapitat zaktadowy Spotki na dzien 30.06.2009 r. wynosit 3.067,4 tys. zt i dzielit si¢ na 61.348 udziatow,

o warto$ci nominalnej 50,00 zt kazdy.
Struktura udziatow w kapitale zaktadowym przedstawia si¢ nastepujaco:

- Przedsigbiorstwo Hydrauliki Sitowej ,,Hydrotor” S.A. w Tucholi, posiada 57,05 % udziatéw i 67,21 %
glosow, (35.000 udziatow z tego 19.000 udziatéw uprzywilejowanych w formie 2 gloséw na jeden
udziat)

- Pracownicy posiadaja 8,72 % udziatow 1 6,66 % gltosoéw (5.349 udziatow)

- Skarb Panstwa posiada 34,23 % udzialow i 26,13 % glosow (20.999 udziatéw)

5)  Petna nazwa podmiotu: Wiecborskie Zaktady Metalowe Wizamor Sp. z 0.0.

Adres siedziby: ul. Starodworcowa 5, Wigcbork

Spotka WZM Wizamor Sp. z 0.0. jest zarejestrowana jako spotka z ograniczona odpowiedzialno$cia w
rejestrze przedsiebiorcow prowadzonym przez Sad Rejonowy w Bydgoszczy, Wydziat Gospodarczy XIII
KRS, pod nr KRS 0000156565. Zawiazanie Spotki nastgpito 16.09.1996 roku. Wsrod zatozycieli byli
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pracownicy likwidowanego przedsigbiorstwa panstwowego WZM Wizamor. Spotka w drodze leasingu

nabyta majatek likwidowanego przedsigbiorstwa. Ostateczna sptata nastapita 10.04.2007 roku.

Funkcj¢ Prezesa Zarzadu od dnia 26 czerwca 2009 r. do dnia 08 lipca 2010 roku petnit Pan

Eugeniusz Jakubczyk. Od dnia 08 lipca Prezesem Zarzadu jest Pan Artur Adamczak.

Nadzor nad dziatalnoscia Spotki w I potroczu 2010 r. sprawowala Rada Nadzorcza, w sklad ktorej

wchodzily nastgpujace osoby:

Jerzy Lanski — Przewodniczacy do 11.05.2010 r. — rezygnacja z funkcji
Renata Marglewska — Zastepca Przewodniczacego do dnia 11.05.2010 r. Przewodniczaca od
11.05.2010 .

Tomasz Cwikta od 11.05.2010 r. — nowy Cztonek RN

Danuta Zelezik — Sekretarz

Marek Sosnowski — Cztonek

Bogustaw Gortych — Czlonek

W dniu 8 lipca 2010 r. ustanowiono nowy sktad Rady Nadzorczej:
Czestaw Gtowczewski — Przewodniczacy

Bernard Szliep — Cztonek

Danuta Zelezik — Czlonek

Struktura udziatow w kapitale zaktadowym przedstawia si¢ nastepujaco:

- Przedsigbiorstwo Hydrauliki Sitowej ,,Hydrotor” S.A. w Tucholi, posiada 435,76 udziatow,

stanowiacych 94,73 % kapitatu zaktadowego i 94,73 % glosow na Zgromadzeniu Wspolnikow

- Pracownicy posiadaja 24,24 udziatéw, stanowiacych 5,27 % i 5,27 % glosow na Zgromadzeniu

Wsp0olnikow.

WZM ,,Wizamor” Sp. z o0.0. jest w posiadaniu 610 akcji upadlej Stoczni Gdynia o warto§ci nominalne;

6.100. zt oraz udziatu na kwotg 1.680 zt w Banku Spoétdzielczym w Wigcborku.

B. CHARAKTERYSTYKA DZIALALNOSCI SPOLEK GRUPY KAPITALOWEJ

1.

Informacje o podstawowych produktach, ustugach

a) Podstawowe produkty i segmenty dzialalnoSci

PHS "Hydrotor" S.A. Tuchola

Spotka prowadzi dziatalno$¢ produkcyjno-ustugowa i handlowa w zakresie obrotu gospodarczego,

tak w kraju, jak i za granica, przy specjalizacji w zakresie hydrauliki sitowe;.

Produkty ,,Hydrotor” S.A. skierowane sa do producentow maszyn, urzadzen i pojazdoéw

specjalistycznych wykorzystujacych w swym dziataniu uktady hydrauliczne. Wérdd finalnych,
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kooperacyjnych odbiorcow Spotki przewazaja producenci maszyn rolniczych, urzadzen
komunalnych, transportu specjalistycznego i sprzetu ratowniczego. Podstawowa czg$¢ sprzedazy
skierowana jest na krajowy rynek czesci zamiennych, zwiazany ze sprz¢tem do produkcji rolne;j.
Spotka zajmuje si¢ tez przemystowa i ustugowq regeneracja elementéw hydrauliki sitowe;.
Powazna czg$¢ produkowanego asortymentu stanowia wyroby kooperacyjne sprzedawane

zagranicznym wytwadrcom maszyn rolniczych i renomowanym producentom hydrauliki sitowe;.

Wysoki udzial w sprzedazy Spoétki zajmuje dziatalnos¢ centrum logistycznego, nastawionego
gléwnie na obstuge sprzedazy 1 =zaopatrzenia materialowego wszystkich spolek Grupy

Kapitatowe;j.

LAgromet” ZEHS Luban S.A.

»Agromet” ZEHS S.A. zajmuje si¢ dzialalno$cia produkcyjna, ustugowa i handlowa w zakresie
obrotu gospodarczego w kraju i za granica przy specjalizacji dostaw cylindrow hydraulicznych.
Produkcja obejmuje cylindry ttokowe, nurnikowe, teleskopowe oraz cylindry ,,specjalne”
wykonywane zgodnie z indywidualnymi zyczeniami klientow. Klientami firmy sa odbiorcy
zarowno krajowi jak i1 zagraniczni, migdzy innymi producenci maszyn rolniczych, budowlanych,
transportowych oraz innych urzadzen, w ktorych znajduja zastosowanie cylindry hydrauliczne.

Czg$¢ wyrobow sprzedawana jest na rynek czgsci zamiennych maszyn i urzadzen rolniczych.

~WPH” Sp. z 0.0. Wroclaw

»WPH” Sp. z o.0. jest firma produkcyjna, zajmujaca si¢ wytwarzaniem elementéw hydrauliki
sitowej ze specjalizacja w zakresie pomp hydraulicznych. Swoja oferte kieruje zaréwno na rynki
krajowe jak 1 zagraniczne dla wszystkich branz przemyshu wykorzystujacych w swoich
urzadzeniach hydraulike sitowa. Gloéwnym przedmiotem dziatalnos$ci ,,WPH” Wroctaw jest
produkcja pomp zgbatych o statej wydajnosci stosowanych w uktadach hydraulicznych maszyn
roznych galezi przemyshu, zespotow pompujacych, silnikow zebatych oraz zasilaczy
hydraulicznych znajdujacych zastosowanie w prasach, dzwigach, obrabiarkach i maszynach
budowlanych. Spotka dostarcza takze kompletne zasilacze hydrauliczne wykorzystywane w

réznych branzach przemystu.

.Hydrotorbis” Sp. z 0.0. Tuchola

Przedmiotem dziatalnosci Spoiki jest dziatalnos¢ produkeyjno — ustugowa i handlowa w zakresie
obrotu gospodarczego na terenie kraju i za granica, przy specjalizacji w zakresie obrdbki

mechanicznej elementow hydrauliki sitowe;.

Podstawowym rodzajem dziatalno$ci jest wykonywana na maszynach CNC, obrobka
mechaniczna elementéw metalowych, majacych zastosowanie w rolnictwie oraz przemystach:

maszynowym, budowlanym, wydobywczym, energetycznym, samochodowym i innym.
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Produkty skierowane sa do producentdow maszyn, urzadzen i pojazdow specjalistycznych, gtownie
na eksport pod zaméwienia PHS ,,Hydrotor” S.A. Uslugi wykonywane sa gtownie pod potrzeby
»Hydrotor” S.A.

,.Defka” Sp. z 0.0. Dzierzoniow

Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest odlewnictwo metali. Do podstawowych proceséw
technologicznych nalezy: topienie metalu, sferoidyzacja zeliwa, formowanie skrzynkowe i
impulsowe, wykonywanie rdzeni (olejowych, utwardzonych CO? metoda HOT - BOX),
wykanczanie odlewow i obrobka skrawaniem. Spotka dzieli si¢ na dwa wydziaty: Odlewni i
Obrobki Mechanicznej. W Wydziale Odlewni produkowane jest zeliwo szare i sferoidalne oraz
wykonywanie rdzeni. Wydziat Obrobki Mechanicznej oferuje obrobke widrowa, cieplna i cieplno

— chemicznag (hartowanie, naweglanie).

LWizamor” Sp. z 0.0 Wiecbork

Przedmiotem dziatalno$ci Spotki jest produkcja ztacz rurowych i przejs¢ grodziowych, tacznikow

gwintowych (ztaczki hydrauliczne wysokoci$nieniowe), przewodow gictkich

wysokocisnieniowych hydraulicznych i ich elementéw, amortyzatoréw elastycznych, diawic i
dtawikow metalowych, wykonywanie ustug galwanicznych. Dziatalno$¢ Spotki obejmuje obstuge

przemyshu stoczniowego, maszyn rolniczych i budowlanych, gérnictwo wegla i miedzi.

b) Struktura i wielko$¢ sprzedazy

Sprzedaz wedlug asortymentu “Hydrotor” S.A. w I pétroczu w latach 2009 — 2010 r.:

I pétrocze Wzrost/ spadek

Lp. Nazwa wyrobu 2009 2010 do 2009 r. (%)
1 | Pompy hydrauliczne w tys. szt. 21,9 25,4 +15,9
2 | Rozdzielacze hydrauliczne w tys. szt. 5,6 4,0 - 28,6
3 | Zawory hydrauliczne w tys. szt. 5,4 6,5 + 20,4
4 | Pompy olejowe w tys. szt. 5,7 4,9 -14,0
5 | Elementy kooperacyjne na eksport w tys. szt. 104,6 81,5 -22,1
6 | Pompy dla ratownictwa w szt. 878 1.617 + 84,2
7 Elementy regenerowane w tys. zt 1.108,4 905,3 - 18,3
8 | Ustugi regeneracji nietypowej w tys. zt 1.316,6| 1.2845 -2,4

W I potroczu 2010 r. w pordwnaniu do poprzedniego roku poziom sprzedazy ilosciowej zwigkszyt sig

w asortymentach wyrobow bardziej przetworzonych. Skokowo roénie sprzedaz bardzo wysoko

przetworzonych, ze znacznie wyzsza cena jednostkowa wyrobow grupy sprzgtu ratowniczego.

W grupie rozdzielaczy spadek sprzedazy zwiazany jest z ograniczeniem produkcji dla firmy wloskiej

glownego odbiorcy tego asortymentu do 2008 roku.

Wzrost sprzedazy pomp hydraulicznych i zawor6w hydraulicznych nalezy wigza¢ z wiekszym

popytem ze strony producentéw maszyn rolniczych oraz odbiorcow czgséci zamiennych.

Spadek ilosci elementéw kooperacyjnych na eksport wynika z bardzo wysokiej bazy z I kwartatu 2009

roku. W II kwartale dostawy tych elementow byly juz na poziomie ubiegtego roku i dalej w zwiazku z

ozywieniem gospodarczym w Niemczech, wykazuja tendencje wzrostowa.
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Stosunkowo niewielkie spadki sprzedazy wystepuja W zakresie dziatalno$ci regeneracyjnej, stad

podwyzszenie poziomu tej dziatalnosci winno by¢ jednym z priorytetow dziatan kierownictwa Spotki.

Sprzedaz wedtug asortymentu "Agromet" ZEHS w Lubaniu w I p6troczu w latach 2009 -2010 r.:

I pélrocze Wzrost/ spadek

Lp. Nazwa wyrobu 2009 2010 do 2009 r. (%)
1 | Cylindry tlokowe w tys. szt. 22,6 32,0 +41,6
2 | Cylindry nurnikowe w tys. szt. 8,8 11,5 + 30,7
3 | Cylindry teleskopowe w tys. szt. 1,8 17 -5,6
4 | Wyroby pozostate w tys. zt 1.849,0 | 1.657,0 -10,4

W ,,Agromet” gléwnym asortymentem produkcji sa cylindry ttokowe, ktorych udziat w catosci
sprzedazy wynosi 63 %. W II potroczu nastapil tu ilo§ciowo ponad 40 % - towy wzrost sprzedazy.
Kolejna pozycje stanowi asortyment cylindrow nurnikowych z 14 % udziatem w sprzedazy, tutaj tez
odnotowalismy ponad 30 % - towy wzrost sprzedazy. Niestety zmiany asortymentowe i cenowe oraz
relacie EUR/ PLN powodowaly, ze wzrost wartosci sprzedazy w tych pozycjach byl

nieproporcjonalnie nizszy od wzrostu ilo§ciowego.

Sprzedaz wedtug asortymentu "WPH" Wroctaw w I potroczu w latach 2009 — 2010 r.:

I poétrocze Wzrost/ spadek
Lp. Nazwa wyrobu 2009 2010 do 2009 r. (%)
1| Pompy wielosekcyjne PZW2, PZW3, PZW4 w tys. szt. 0,3 0,7 +133,3
2| PZ4 w tys. szt. 0,3 0,6 +100,0
3 | Zespoty pomp i zasilacze w tys. szt. 0,14 0,16 + 14,3
4 | Pompy PZ3,silniki MZ3 w tys. szt. 1,2 0,9 - 25,0
5 | Motoryzacja w tys. szt. 0,9 0,3 - 66,7
6 | Pompy PZ2 w tys. szt. 31 0,9 -70,9
7| Pompy zeliwne W tys. szt. 2,9 0,2 -93,1

Analiza sprzedazy asortymentowej ,,WPH” Wroctaw wskazuje na wzrost sprzedazy we wszystkich
grupach pomp PZW2, PZW3, PZW4 i PZ4 a takze zespolow i zasilaczy, co zwiazane jest z
ozywieniem rynku przemystu maszynowego. Spadek sprzedazy w grupach pomp PZ2, PZ3 oraz pomp
zeliwnych zwiazany jest z realizacja polityki specjalizacji w zakresie produkcji tych wyrobow w
ramach Grupy Kapitalowej w Hydrotor S.A. Nizsza sprzedaz w grupie czg$ci motoryzacyjnych wynika

z mniejszego popytu ze strony klientéw rynku wtérnego.

Sprzedaz wedtug asortymentu “Hydrotorbis” Sp. z 0.0. w I potroczu w latach 2009 — 2010 r.:

I poétrocze Wzrost/ spadek

Lp. Nazwa wyrobu 2009 2010 do 2009 r. (%)
1 | Pokrywy w tys. szt. 18,6 25,8 + 38,7
2 | Korpusy w tys. szt. 19,2 24,1 + 25,5
3 | Walki w tys. szt. 23,8 22,5 -55
4 | Obudowy, pierscienie, tloki, sworznie W tys. szt. 20,3 14,3 -29,6
5 | Ztaczki w tys. szt. 3,6 9,9 +175,0
6 | Cylindry w tys. szt. 3,5 6,1 + 74,3
7 | Plyty wtys. szt. 2,9 1,9 -34,5

HS ,,Hydrotorbis” Sp. z 0.0. wykazuje wzrosty sprzedazy w wigkszosci grup asortymentowych.
Wyzsza sprzedaz wynika ze wzrostu rosnacego z miesiaca na miesiac zapotrzebowania klientow rynku

niemieckiego. Biorac pod uwagg prognozy odbiorcow, sprzedaz wyrobow tej spotki powinna dalej
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wykazywaé tendencj¢ wzrostowa.

Sprzedaz wedtug asortymentu "Defka" w [ potroczu w latach 2009 — 2010 r.:

I pélrocze Wzrost/ spadek
Lp. Nazwa wyrobu 2009 2010 do 2009 r. (%)
1. |Zeliwo szare tys. kg 172,3 145,0 -15,8
2. | Zeliwo sfero tys. kg 176,6 116,4 -34,1

W Spotce ,,Defka” wystapit ilosciowy spadek sprzedazy, co zwiazane jest ze zmniejszeniem

zdolnosci produkcyjnych oraz nizszym popytem ze strony glownych odbiorcow w pierwszych

miesiacach roku. Od II kwartatu wystepuje poprawa zapotrzebowania na wyroby spotki, co pozwoli

ustabilizowa¢ jej poziom.

Sprzedaz Wizamor Sp. z 0.0. bedzie konsolidowana w wynikach Grupy Kapitatowej od II pdtrocza

2010 roku.
Struktura sprzedazy wyrobow i ustug w spotkach Grupy Kapitatowej
w okresach I potr. 2009 r. - I p6tr. 2010 r. wartoSciowo w tys. zt
Lp. Tresé I pétrocze I potrocze 10/
2009 | 2010 | I pétrocze 09 %
l. "Hydrotor' S.A.
Wyroby gotowe 10.051,0| 11.598,7 + 15,4
Elementy regenerowane 1.108,4 905,3 -18,3
Ustugi regeneracji nietypowej 1.316,6 1.284,5 -24
Pozostale ustugi 1.096,9 1.019,3 -71
Razem przychody ze sprzedazy produktow 13.572,9| 14.807,8 +9,1
Towary i materiaty 8.837,0| 10.215,8 + 15,6
Razem przychody ze sprzedazy 22.409,9| 25.023,6 +11,7
w tym: eksport 4.950,6 5.337,0 +78
Il. »Agromet” ZEHS Luban S.A
Cylindry tlokowe i nurnikowe 8.494,0| 10.120,0 +19,1
Cylindry teleskopowe 1.587,0 1.397,0 -12,0
Pozostate wyroby i ustugi 1.728,0 1.037,0 -40,0
Razem przychody ze sprzedazy produktéw 11.809,0| 12.554,0 +6,3
Towary i materiaty 121,0 620,0 +412,4
Razem przychody ze sprzedazy 11.930,0| 13.174,0 +10,4
w tym: eksport 4.868,0 4.391,0 -9,8
Il. [ Wytwoérnia Pomp Hydraulicznych Sp. z 0.0.
Wyroby gotowe 3.881,1 2.228,5 -42,6
Uslugi 405,9 2212 -45,5
Razem przychody ze sprzedazy produktow 4.287,0 2.449,7 -429
Towary i materiaty 4220 820,2 +94.,4
Razem przychody ze sprzedazy 4.709,0 3.269,9 - 30,6
w tym: eksport 1.417,7 257,7 -81,8
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Lp. Tres$é I pélrocze I pétrocze 10/
2009 | 2010 | I polrocze 09 %

V. Hydrotorbis Sp. z o.0.

Wyroby gotowe 3.403,9 3.544,3 +4,1
Potfabrykaty dla ,,Hydrotor” S.A. 670,4 548,8 -18,1
Ustugi 2.313,0 2.280,3 -14
Razem przychody ze sprzedazy produktow 6.387,3 6.373,4 -0,2
Towary i materiaty 92,8 118,4 + 27,6
Razem przychody ze sprzedazy 6.480,1 6.491,8 +0,2

w tym: eksport - - -

V. Defka Sp. z o.0.

Wyroby gotowe 3.566,9 2.133,3 - 40,2
Ustugi 7,2 - -
Razem przychody ze sprzedazy produktéw 3.574,1 2.133,3 -40,2
Towary i materiaty 44,6 13,8 -69.1
Razem przychody ze sprzedazy 3.618,7 21471 - 40,7
w tym: eksport 2.739,7 1.334,4 -51,3
RAZEM GRUPA KAPITALOWA
Lp. Tre$é I pélrocze I pétrocze 10/
2009 | 2010 | I pétrocze 09 %
VIl. | Ogoélem grupa
przychody ze sprzedazy 49.147,7| 50.106,4 +19
w tym: eksport 13.976,0| 11.320,1 -19,0
VIII. | Ogélem grupa po wylaczeniu sprzedazy wzajemnej
przychody ze sprzedazy produktow 35.096,0| 33.207,0 -54
przychody ze sprzedazy towardw i materialow 680,0| 2.022,0 +1974
przychody ze sprzedazy 35.776,0| 35.229,0 -15
w tym: eksport 13.976,0| 11.320,1 -19,0

W Grupie Kapitatowej w 1 potroczu 2010 roku sprzedaz skonsolidowana produkcji i ustug
uksztattowata si¢ w granicach 99 % sprzedazy z tego samego okresu roku ubiegtego. W | kwartale
2010 roku byt to poziom 90 %, natomiast w II kwartale poziom ten znacznie przekroczyt wyniki II

kwartatu 2009 roku.

W I pétroczu 2010 r. w "Hydrotor" S.A. wystapit ponad 11 % - towy wzrost przychodéow ze sprzedazy,
przy czym wzrost sprzedazy wlasnej produkcji wyniost prawie 10 %. Wzrost sprzedazy w handlu
towarami i materialami, zwigzany jest z rozwijaniem dziatalnosci handlowej dla odbiorcow

zewngetrznych.

Sprzedaz na rynki zagraniczne byla ok. 8 % wyzsza w stosunku do tego samego okresu ubiegltego
roku. Coraz wigkszy w niej udzial zajmuja wyroby produkowane bezposrednio w Hydrotor S.A. W |
polroczu 2010 o 14 % wzrosta sprzedaz wysoko przetworzonej hydrauliki sitowej produkowanej
bezposrednio w Hydrotor S.A. na rynek niemiecki. W niewielkim stopniu spadt poziom dziatalnosci
regeneracyjnej, ktorej cigzar bedzie przechylat si¢ z regeneracji przemystowej w kierunku regeneracji

ustugowe;j.

Sprzedaz krajowa w PHS ,,Hydrotor” S.A. prowadzona jest trzema kanatami — poprzez przedstawicieli

handlowych, obejmujaca swym zasiggiem caly kraj, zamowienia bezposrednie oraz w niewielkim
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stopniu przez sklep firmowy. Geograficznie sprzedaz ma charakter rozproszony i obejmuje caty kraj, z

czg$ciowa koncentracja na potocy i w wojewodztwach typowo rolniczych.

Glownymi odbiorcami wyrobow na rynki zagraniczne sa: Niemcy — 81,6 %, Francja — 12,1 %,
Stowacja — 2,5 % udzialu w eksporcie. Mniejsze ilosci towarow Spotka eksportuje do Iraku, Egiptu,

Rosji, Danii, na Lotwe, i Wegry.

Pod wzgledem wielko$ci odbiorcoéw, sprzedaz jest bardzo rozproszona i zaden z odbiorcow nie

osiagnat w niej 10 % udziatu.

W I poétroczu 2010 r. w ,,Agromet” ZEHS Luban S.A., w poréwnaniu do I poétrocza 2009 roku,
sprzedaz wzrosta o ponad 10 %, w tym wyrobow wiasnej produkcji o ponad 6 %. W II kwartale wzrost
sprzedazy wilasnej produkcji przekroczyt juz 10 %. Spotka Agromet jest podstawowym dostawca
cylindréw dla producentow maszyn rolniczych. Udzial Agrometu w segmentach rynku, na ktérych
sprzedawany jest produkowany asortyment cylindrow nie zmienit si¢ 1 oceniany jest na poziomie 35 —
40 %, co daje nadal pozycje najwigkszego krajowego producenta cylindrow. Eksport stanowi ponad 33
% wartosci sprzedazy. Najwigkszym rynkiem eksportowym jest nadal rynek niemiecki, ktorego udziat
w eksporcie wynosi 61 % i stanowi 20 % ogolnej wartoSci sprzedazy. Przy 9,8 %- towym warto$ciowo
spadku eksportu, jego udziat w sprzedazy rowniez jest nizszy niz w I polroczu 2009 roku.
Spowodowane to jest w duzym stopniu wzrostem kursu PLN w stosunku do EUR. W warunkach kursu

EUR z roku 2009, sprzedaz eksportowa bytaby na poziomie 2009 roku.

Sprzedaz ,,Agromet” prowadzona jest glownie w oparciu o zamoéwienia kooperacyjne. Rowniez w
przypadku tej firmy sprzedaz jest bardzo rozproszona. Zaden odbiorcow zagranicznych nie osiagnat 10

%-owego udziatu w sprzedazy.

Warto$¢ sprzedazy w ,,WPH” Wroctaw w stosunku do I potrocza 2009 roku spadta o 30 %, co wynika
gléwnie ze spadku sprzedazy pomp rolniczych, ktorych produkcje przejmuje ,,Hydrotor” S.A. Nastapit
rowniez prawie 82 % - towy spadek eksportu, z powodu braku zaméwien od kontrahenta z Wioch.
Wzrost sprzedazy nastapil w asortymencie pomp PZW2 i PZ4 oraz zasilaczy, ktore to wyroby w
przysztosci beda stanowié¢ gléwny profil produkcji w tej spdtce. Prawie podwoita sie sprzedaz
towarow, co jest wyrazem realizacji strategii prowadzacej do rozwoju dziatalnosci handlowo —

marketingowej i badawczo — rozwojowej w tej Spotce.

W spotce ,,.Defka” w Dzierzoniowie poziom sprzedazy obnizyt si¢ o prawie 41 %, co wynikato z
obnizenia mocy wytworczych oraz przeprowadzanego w dalszym ciagu programu

restrukturyzacyjnego.

W Spoétce HS ,Hydrotorbis” Sp. z o0.0. sprzedaz potroczna uksztaltowata si¢ na poziomie
ubieglorocznym, z tym, ze w Il kwartale osiagneta wzrost na poziomie 19 %. Istnieje duza szansa, ze
w nastgpnych okresach trend wzrostowy bedzie utrzymany. Spotka ta wyposazona jest w nowoczesny
park maszynowy i posiada potencjalne, dalsze mozliwos$ci rozwoju produkcji i sprzedazy. Wdrozono

do produkcji cylindry hydrauliczne, ktérych asortyment bedzie sie rozszerzat.
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C) zaopatrzenie

W Grupie Kapitatowej realizowana jest polityka centralizacji zaopatrzenia w ,,Hydrotor” S.A. W |
potroczu 2010 roku 69 % zakupow ,,Agromet” byto prowadzone przez ,,Hydrotor”. W WPH Wroctaw,
,Defka” Dzierzoniow i ,,Hydrotorbis” udziat zakupow prowadzonych za posrednictwem ,,Hydrotor”

S.A. wynosit od 80 % do 90 %.

Centralizowanie zakupdw w spotce matce, pozwala uzyska¢ znaczne korzysci z tytutu obnizenia cen,

wynikajacych z efektu skali zakupu i odpowiedniego ksztaltowania poziomu zapasow.

Odpowiednia polityka zakupoéw, korzystanie z krajowych lub zagranicznych dostawcow zaleznie od
ksztattowania si¢ kursow walut, staly si¢ szczegolnie teraz gdy wystepuja tendencje do podwyzszania

cen materiatow, najwazniejszym zadaniem stuzb logistycznych.

W  Grupie Kapitalowej prowadzona jest polityka dywersyfikacji dostawcow podstawowych
materiatdow. Czgsto na okreslony asortyment materiatow Spotka posiada dwoch dostawcow. W 1
polroczu 2010 wzrost wolumen zakupow, jak tez zapaséw magazynowych materialdw, co zwiazane
jest z przeciwdziataniem przewidywanym podwyzkom cen materiatow. "Hydrotor" S.A. sprowadza
materiaty od ponad 250 kontrahentow. W I potroczu 2010 r., jeden z dostawcow przekroczyt 10 %

wartosci cato$ci dostaw materialow.

2. Informacje o umowach znaczacych dla dzialalnosci Grupy Kapitalowej, w tym znanych
Grupie umowach zawartych pomiedzy akcjonariuszami (wspdlnikami) oraz umowach

ubezpieczenia, wspolpracy i kooperacji

Spoika .. Hydrotor” S.A. posiadala podpisane umowy z:

a) Towarzystwem Ubezpieczen i Reasekuracji S.A. ,,Warta” na ubezpieczenie majatku i OC

b) Firma Audyt i Rachunkowos$¢ ,,UZR-CBR” Sp. z 0.0. z siedziba w Poznaniu. Przedmiotem umowy

jest badanie i przeglad sprawozdan finansowych za 2010.
¢) Powszechnym Zaktadem Ubezpieczen S.A. z siedziba w Bydgoszczy na ubezpieczenie mienia.
d) Domem Maklerskim Penetrator S.A. z siedziba w Krakowie o pelnienie funkc;ji:
- Animatora Emitenta, podpisana 16 lutego 2009 roku na czas nieokre$lony,
- sponsora emisji, podpisana w dniu 10 kwietnia 2009 roku na czas nieokreslony.

e) Fundacja EURO — MOST z siedziba w Warszawie o $wiadczenie ustug zwiazanych z pozyskaniem
srodkow Funduszy Unii Europejskiej. Umowy zawarto 15 pazdziernika 2009 roku oraz 18
grudnia 2009 r.

f) Firma Parker Hannifin GmbH z siedziba w Oberndorf i Chemnitz na dostawe produktow, zawarta

w dniu 15 wrzeénia 2003 roku na czas nieokreslony, z 3 miesigcznym okresem wypowiedzenia.

g) Firma Claas Industrietechnik GmbH z siedziba w Paderborn. Kontrakt zawarty zostat dnia 9
pazdziernika 2009 roku na dostawg wyrobow, na okres trzech miesigcy, automatycznie

przedtuzany z 45 — dniowym okresem wypowiedzenia.
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h) Usines Claas France z siedziba w Woippy na dostawe wyrobow. Umowa podpisana dnia 14

pazdziernika 2009 roku, obowiazujaca do 30 wrzesnia 2010 roku.

i) Firma Lukas Hydraulik GmbH z siedziba w Erlangen. Umowa ramowa podpisana dnia 14 lipca
2006 roku na dostawe pomp i zespotow hydraulicznych, na czas nieokre$lony z 3 miesigcznym

okresem wypowiedzenia.

Spotka .,Agromet” ZEHS Luban posiadala podpisane umowy z:

a) Bankiem Zachodnim WBK na korzystanie z kredytu w rachunku biezacym w wysokosci 2.000,0
tys. zt

b) Polska Agencja Rozwoju Przedsigbiorczo$ci na dofinansowanie projektu inwestycyjnego w
ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka. Warto$§¢ projektu inwestycyjnego

wynosi 8,8 min zt, dofinansowania 40 %, tj. 3,5 min zt.

c) Firma Audyt i Rachunkowos¢ ,,UZR - CBR” Sp. z 0.0. w Poznaniu. Przedmiotem umowy byto

badanie sprawozdania finansowego za rok 2009.

d) Towarzystwem Ubezpieczen i Reasekuracji S.A. ,,Warta” na ubezpieczenie majatku i OC

Spotka WPH Wroclaw posiadala podpisane umowy z :

a) Raiffeisen Bank Polska S.A. Oddziat we Wroctawiu o kredyt w rachunku biezacym na kwote 2.000
tys. zk, przedtuzenie od 01.12.2009 do 30.11.2010 .

b) Firma Audyt i Rachunkowos¢ ,,UZR - CBR” Sp. z 0.0. w Poznaniu. Przedmiotem umowy byto

badanie sprawozdania finansowego za rok 2009
c) Towarzystwem Ubezpieczeniowym PZU S.A. Ubezpieczenia te obejmuja:
- ubezpieczenia OC, AC, NW, Assistance pojazdéw mechanicznych
d) Towarzystwem Ubezpieczeniowym ,,Warta” S.A. Ubezpieczenia te obejmuja:
- ubezpieczenie z tytulu odpowiedzialno$ci cywilnej Spotki ,,WPH” we Wroctawiu
- ubezpieczenie mienia ( maszyn i urzadzen) od zdarzen losowych
- ubezpieczenie mienia (budynki i budowle, gotowka) od zdarzen losowych
- ubezpieczenie OC, AC, NW pojazdéw mechanicznych
e) Towarzystwem Ubezpieczeniowym Generali S.A.

- ubezpieczenie OC, NNW.

HS ,,Hydrotorbis” podpisat umowy z:

a) PKO Bank Polski S.A. IT Oddziat Centrum w Bydgoszczy — umowa rachunku biezacego — umowe
zawarto 21.02.2005 r.

b) Firma Audyt i Rachunkowo$¢ ,,UZR - CBR” Sp. z 0.0. w Poznaniu. Przedmiotem umowy byto

badanie sprawozdania finansowego za rok 2009
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€) Przedsiebiorstwem Hydrauliki Sitowej ,,Hydrotor” S.A. Przedmiotem umowy jest dzierzawa hali

produkcyjnej na czas nieokreslony.

d) Przedsiebiorstwem Hydrauliki Sitowej ,,Hydrotor” S.A. Przedmiotem umowy jest dzierzawa

maszyn i urzadzen. Umowa zostata zawarta w dniu 01.01.2005 r. na czas nieokreslony.

e) Przedsigbiorstwem Hydrauliki Sitowej ,,Hydrotor” S.A. Przedmiotem umowy jest $wiadczenie

ustug w zakresie prowadzenia ksiggowosci. Umowe zawarto 01.09.2005 roku na czas nieokreslony.

.Defka” podpisala umowy z:

a) Bankiem Gospodarki Zywno$ciowej Oddzial we Wroctawiu - umowa o kredyt inwestycyjny na
kwotg 405,0 tys. zt — umowe zawarto 30.07.2001 r. na okres do lutego 2009 r. oraz umowg
kredytowa na kwote 800,0 tys. zt — umowe zawarto 26.02.2001 r. na okres do lutego 2009. Na
podstawie rozméw Zarzadu z Bankiem nastgpuje systematyczna sptata powyzszych kredytow.
Na dzien 30 czerwca 2010 do sptaty pozostato tacznie 184,6 tys. zt. Na kwotg ta sktadaja si¢
odsetki od kredytow.

b)  Powszechnym Zaktadem Ubezpieczen S.A. z siedziba w Dzierzoniowie na okres do 30.04.2010
Ubezpieczenia te obejmuja:

1) ubezpieczenia od ognia i innych zdarzen losowych (Srodkow trwalych, majatku trwatego,
srodkéw obrotowych),

2)  ubezpieczenie mienia od kradziezy z wlamaniem i rabunku (urzadzen i wyposazenia,
wartosci pienigznych),

3) ubezpieczenie nastgpstw szkdd wodociagowych,

4) ubezpieczenie srodkoéw transportowych.

c) Towarzystwem Ubezpieczen i Reasekuracji Warta S.A w Warszawie dnia 5 maja 2010 na okres

jednego roku
Ubezpieczenia te obejmuja:

1. ubezpieczenia od ognia i innych zdarzen losowych (Srodkdéw trwatych, majatku trwatego,

srodkoéw obrotowych),
2. ubezpieczenie maszyn, urzadzen i sprzgtu elektronicznego od wszelkich ryzyk

LWizamor” podpisal umowy z:

a) Bankiem Millennium — umowa rachunku bankowego z dnia 21 lutego 1997 r., podpisana na

czas nieokreslony.

b) Bankiem Spoétdzielczym w Wigcborku — umowa rachunku biezacego ze stycznia 1997 roku,

podpisana na czas nieokreslony

c) DPS &Henryk Witek z siedziba w Duchnicach zawarta 24.02.2010 roku. Przedmiotem umowy

jest wspolpraca w zakresie pozyskiwania nowych zamowien produkcyjnych dla Spotki na
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terenie Polski oraz za granica. Umowa zawarta jest na czas nieokre§lony z rocznym okresem

wypowiedzenia.
d) Deutsche Leasing Polska S.A. Przedmiotem umowy jest leasing operacyjny na:

1) Samochdd dostawczy — umowa obowigzuje 48 miesigcy od 30.10.2007
2) Tokarka HAAS — umowa obowiazuje 60 miesigcy od 12.06.2008
3) Tokarka HAAS — umowa obowiazuje 60 miesigcy od 19.02.2007
4) Tokarka HAAS — umowa obowiazuje 60 miesigcy od 13.01.2006.

e) STU Ergo Hestia S.A.. Przedmiotem obowiazywania rocznej polisy do 23.01.2011 jest:

1) Ubezpieczenie mienia Spotki od ognia i innych zdarzen losowych
2) Ubezpieczenie mienia Spoiki od kradziezy z wtamaniem i rabunku

3) Ubezpieczenie OC Spotki, OC, AC i NNW srodkéw transportu.

Informacje o powiazaniach organizacyjnych lub kapitalowych emitenta z innymi podmiotami

oraz okreslenie jego gléwnych inwestycji krajowych i zagranicznych
Spotka jest powiazana kapitatowo z nastepujacymi podmiotami:

o “Agromet” ZEHS Luban S.A. w Lubaniu, ul. Esperantystow 2 (podmiot zalezny) - 100 % udziatow
i gtosow w kapitale jednostki zaleznej — Przewodniczacym Rady Nadzorczej ,,Agromet” ZEHS jest

prezes Zarzadu ,,Hydrotor” S.A.

0 Hydraulika Sitowa Hydrotorbis Sp. z 0.0. w Tucholi, ul. Transportowa 5 (podmiot zalezny) — 100%
udziatéw i glosow w kapitale jednostki zaleznej — Prezesem Zarzadu HS ,,Hydrotorbis” jest Prezes

»Hydrotor” S.A.

O Wytwornia Pomp Hydraulicznych Sp. z 0.0. we Wroctawiu, ul. Na Ostatnim Groszu 112 (podmiot
zalezny) — 100% udziatow i glosow w kapitale jednostki zaleznej — Prezesem Zarzadu WPH Wroctaw

jest cztonek Zarzadu ,,Hydrotor” S.A.

O Defka Sp. z 0.0. w Dzierzoniowie, ul. Parkowa 4 (podmiot zalezny) — 57,05 % udzialow i glosow w
kapitale jednostki. Przewodniczacym Rady Nadzorczej ,,Defka” jest Prezes ,,Hydrotor” S.A..
Czlonkiem Rady Nadzorczej ,,Detka” jest cztonek Zarzadu ,,Hydrotor” S.A.

W czerwcu 2010 roku Hydrotor S.A. zakupit 435,76 udziatow za kwote 1.350 tys.zt w Wigcborskich
Zaktadach Metalowych Wizamor Sp. z o0.0. w Wiecborku, ul. Starodworcowa 5, (podmiot zalezny) —
stanowiacych 94,73 % udziatow. Przewodniczacym Rady Nadzorczej ,,Wizamor” jest Przewodniczacy

Rady Nadzorczej ,,Hydrotor”.
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Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez emitenta lub jednostke od niego zalezng z
podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe, wraz z ich kwotami oraz

informacjami okre§lajacymi charakter tych transakcji.

W I poétroczu 2010 r. w Grupie Kapitatowej jednostki nie zawieraty zadnej transakcji z podmiotami
powiazanymi, ktore bytyby pojedynczo lub tacznie istotne i zostaly zawarte na innych warunkach niz

rynkowe.

Transakcje Spotki Hydrotor i jednostek zaleznych z podmiotami zaleznymi w okresie I potrocza 2010
roku obejmowaly transakcje dokonywane na warunkach rynkowych zwigzanych z zaopatrzeniem
produkcyjnym w materialty i ustugi oraz posrednictwem w sprzedazy produkowanymi przez

poszczegolne jednostki wyrobami.

W zakresie dziatalnosci finansowej pomigdzy spotkami Grupy Hydrotor przekazywane sa dywidendy:

Dywidendy i zaliczki uzyskane przez , ,

Hydrotor S.A. od spélek zaleznych I péirocze 2009 I péirocze 2010
Agromet ZEHS Luban S.A. — dywidenda 2.150,0 tys. zt 750,0 tys. zt
HS Hydrotorbis Sp. z 0.0.— dywidenda 400,0 tys. zt 235,8 tys. zt

5. Informacje o zaciagnigtych i wypowiedzianych w danym roku obrotowym umowach
dotyczacych kredytow i pozyczek, o udzielonych pozyczkach z uwzglednieniem pozyczek
udzielonych jednostkom powigzanym oraz o udzielonych i otrzymanych poreczeniach i

gwarancjach w tym udzielonych jednostkom powiazanym emitenta.

PHS ,Hydrotor” S.A. dnia 30.06.2009 Zarzad PHS Hydrotor S.A. udzielit porgczenia kredytu
zaciagnietego przez jednostke zalezng WPH Sp. z 0.0. we Wroctawiu w Raiffeisen Bank Polska S.A.
Oddziat we Wroctawiu w formie porgczenia wekslowego do kwoty 1.000,0 tys. zt.

W lutym 2010 r. Spotka Agromet ZEHS Luban podpisata umowe z Bankiem Zachodnim WBK

Oddziat w Lubaniu na korzystanie z kredytu w rachunku obrotowym na kwote 2.000 tys. zt na okres 1

roku.

Spotka z o.0. ..WPH” we Wroctawiu posiada podpisane umowy o kredyt w rachunku biezacym na
kwotg 2.000 tys. zt w Raiffeisen Bank Polska S.A Oddziat we Wroctawiu na okres od 01.12.2009 r. do
30.11.2010rr.

Spotka z o.0. ,.Defka” w Dzierzoniowie posiada umowy:

z BGZ Wroctaw o kredyt inwestycyjny na kwote 405,0 tys. zt z terminem sptaty luty 2009 r.
(zobowiazanie na dzien 30.06.2010 roku wynosi 54,2 tys. zt - odsetki)
- z BGZ Wroctaw — umowa kredytowa — na kwote 800,0 tys. zt z terminem splaty luty 2009 r.
(zobowiazanie na dzien 30.06.2010 roku wynosi 130,4 tys. zt odsetki )
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Spoétka z 0.0. ,,.Wizamor” w Wiecborku posiada umowy:

- z Bank Millennium S.A. — umowa o kredyt w rachunku biezacym z dnia 14.03.2006 roku na kwotg
700 tys. zt, przedtuzona do 16.08.2010 roku. Na dzien 30.06.2010 roku stan zadluzenia wynosit 486
tys. zt

- z Bank Millennium S.A. — umowa o kredyt inwestycyjny z dnia 27.09.2006 roku obowiazujaca do
30.11.2014 roku. Ze s$rodkoéw kredytu zakupiono automat Wickmann. Na dzien 30.06.2010 roku do
sptaty pozostato 273 tys. zt.

Opis wykorzystania przez emitenta wplywéw z emisji papieréw wartosciowych
W I p6troczu 2010 roku PHS Hydrotor S.A. nie przeprowadzit emisji papieréw wartosciowych.
Prognoza wynikoéw finansowych
Grupa Kapitatowa Hydrotor S.A. nie publikowata prognozy wynikéw finansowych.

Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitalowych, w
poréwnaniu do wielko$ci posiadanych $rodkéw, z uwzglednieniem mozliwych zmian w

strukturze finansowania tej dzialalnosci

W I potroczu 2010 r. naktady na inwestycje w spotkach WPH Wroctaw, Defka Dzierzoniow, HS
Hydrotorbis Tuchola, WZM Wizamor Wigcbork nie wyst¢gpowaty w ogéle lub byly nieznaczne.

Wydatki inwestycyjne w PHS Hydrotor wyniosty 639 tys. zt i dotyczyly zakupu i modernizacji
maszyn produkcyjnych.

Hydrotor S.A. w I polroczu 2010 roku zrealizowat akwizycj¢ kapitalowa — zakup udzialow WZM
Wizamor Sp. z 0.0.. Koszt tego przedsigwzigcia to 1.350 tys. zt

Mozliwos$ci inwestycyjne Grupy Kapitalowej w I potroczu 2010 r.:

- wzrosty w zwiazku z wypracowanym zyskiem oraz amortyzacja za | potrocze 2010 roku w kwocie

3.914 tys. zt
- spadng W wyniku wyptaty dywidendy dla akcjonariuszy w kwocie 2.997,9 tys. zt

W sierpniu 2010 roku Hydrotor S.A. podjat decyzjg o realizacji duzego zadania inwestycyjnego pod
nazwa ,Opracowanie i wdrozenie innowacyjnych technologii wysokoefektywnych procesow
precyzyjnej obrdbki oraz technologii pomiarowych wielkogabarytowych elementéw maszyn” o
warto$ci 25,5 min zt, na ktéry otrzymat dotacje w kwocie 12,1 min zt. Inwestycja ta takze czgSciowo

bedzie finansowana kredytem bankowym.

W Spoétce Agromet ZEHS Luban w I potroczu 2010 roku przystapiono do realizacji podpisanej z
PARP umowy o dofinansowanie inwestycji z Programu Innowacyjna Gospodarka, ktorej koszt
wyniesie 8,8 min zt. W I potroczu 2010 roku wydatki Spotki w ramach programu wyniosty 743 tys. zt.

Planowane wydatki I etapu wyniosa 1.190,0 tys. zt a przewidywany termin zwrotu dofinansowania w
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wysokosci 40 % wydatkow powinien nastapi¢ w IV kwartale 2010 roku. W II poétroczu 2010
planowany jest kolejny etap inwestycyjny na kwotg 1.400,0 tys. zt.

9. Zmiany w sposobie zarzadzania

W I poétroczu 2010 roku Zarzad PHS ,Hydrotor” S.A. pracowal w niezmienionym skladzie

dwuosobowym.

W pozostatych spotkach zaleznych na przestrzeni I poétrocza 2010 roku nie doszto do zmian w

sposobie zarzadzania.
10. Zmiany w skladzie osob zarzadzajacych i nadzorujacych

PHS ,,Hydrotor” S.A.

W sktadzie osob zarzadzajacych Spotka dominujaca w I potroczu 2010 r. nie nastapily zmiany.
W sktadzie Rady Nadzorczej w okresie I potrocza 2010 r. nie nastapity zmiany.

sAgromet” ZEHS Luban S.A.

W skladzie osob zarzadzajacych Spotka w I potroczu 2010 r. nie nastapity zmiany.
W sktadzie Rady Nadzorczej w okresie I potrocza 2010 r. nie nastapity zmiany.

WPH Wroclaw Sp. z o.0.

W sktladzie osob zarzadzajacych Spotka w I potroczu 2010 r. nie nastapity zmiany.
HS Hydrotorbis Sp. z 0.0.

W skladzie osob zarzadzajacych Spotka w I potroczu 2010 r. nie nastapity zmiany.
Defka Sp. z 0.0.

W sktadzie osob zarzadzajacych Spotka w I potroczu 2010 r. nie nastapity zmiany
W sktadzie Rady Nadzorczej w okresie I potrocza 2010 r. nie nastapity zmiany.

Wizamor Sp. z o.0.

W sktadzie 0sob zarzadzajacych Spotka w I pétroczu 2010 r. nastapity zmiany opisane w pkt. A.3.5
W sktadzie Rady Nadzorczej w okresie I potrocza 2010 r. nastapily zmiany opisane w pkt. A.3.5.

11. Umowy zawarte migdzy emitentem a osobami zarzadzajacymi, przewidujace rekompensate w
przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub

gdy ich odwolanie lub zwolnienie nast¢puje z powodu polaczenia emitenta przez przejecie

Z osobami zarzadzajacymi nie zostaly zawarte umowy okreslone w tytule niniejszego punktu
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12. Okreslenie lacznej liczby i warto$ci nominalnej wszystkich akcji spotki oraz akcji i udzialow w

jednostkach grupy kapitalowej spotki

Na rynku gieldowym znajduje si¢ obecnie 1.986.680 szt. akcji, 411.630 akcji imiennych nie

uczestniczy w obrocie gietdowym.

W posiadaniu 0sob zarzqdzajqcych na dzien 30.06.2010 r.

znajduje sie przedstawiona ponizej ilos¢ akcji:

Stan na dzien 30 — 06 — 2010 | Stan na dzien 31 — 08 — 2010
Tos¢ ‘Wartos$¢ Hos¢ Wartos$¢ .
akeji nominalna akeji nominalna Kupno | Sprzedaz
Zarzad PHS ,,Hydrotor” S.A.
Waclaw Kropinski — Prezes 88.405 176.810 88.405 176.810
Janusz Czapiewski — Cztonek Zarzadu 3.190 6.380 3.190 6.380
Rada Nadzorcza PHS ,,Hydrotor”
S.A.
Czestaw Glowczewski 12.335 24.670 12.335 24.670
Mariusz Lewicki 44,000 88.000 44,000 88.000
Janusz Deja 1.640 3.280 1.640 3.280
Tomasz Bukowski - - - -
Mieczystaw Zwolinski 7.800 15.600 7.800 15.600
Zarzad ,,Agromet ZEHS Luban”
S.A.
Stanistaw Bak — Prezes 9170 18 340 9170 18 340

Osoby nadzorujace i1 zarzadzajace SpoOlka nie posiadaja akcji 1 udzialdw w jednostkach

powiazanych z emitentem.

13. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych, bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty
zalezne, co najmniej 5% w ogolnej liczbie glos6w na WZA
Do dnia 31 — 08 — 2010 r. akcjonariuszami posiadajacymi, co najmniej 5% w ogolnej liczby glosow
mogacych uczestniczy¢ w WZA Spotki sa:
- Pan Wactaw Kropinski — 422.025 gloséw na WZA, stanowiacych 10,43 % udzialu w ogolnej
liczbie gtoséw na WZA Spoiki.

- PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych — 210.000 gtoséw na WZA, stanowiacych 5,19 %
udziatu w ogolnej liczbie glosoéw na WZA Spotki.

- Pan Ryszard Bodziachowski wraz z osoba bliska — 300.000 gtoséw na WZA, stanowiacych 7,42 %
udziatu w ogolnej liczbie glosoéw na WZA Spoiki.

Do dnia sporzadzenia raportu Spotka nie jest w posiadaniu informacji o zmianach w tym zakresie.

14. Informacje o znanych Grupie umowach (w tym réwniez zawartych po dniu bilansowym), w

wyniku, ktorych moga w przyszlo$ci nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji

Spotka nie posiada informacji o innych warunkach w wyniku, ktorych moga w przysztosci nastapié¢

zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.
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15. Wskazanie posiadaczy wszelkich papieréw warto$ciowych, ktére daja specjalne uprawnienia

kontrolne w stosunku do emitenta, wraz z opisem tych uprawnien
Papiery tego rodzaju nie wystepuja w spotce.
16. Informacja o systemie kontroli programdw akcji pracowniczych
Dotychczas w grupie nie wystepuja programy akcji pracowniczych.

17. Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wlasno$ci papierow
wartoSciowych emitenta oraz wszelkich ograniczen w zakresie wykonywania prawa glosu

przypadajacych na akcje emitenta

W spotce Hydrotor S.A. istnieja dwa rodzaje akcji: akcje imienne uprzywilejowane w stosunku pigc
glosow na jedng akcje oraz akcje zwykle na okaziciela. Zgodnie ze statutem Spotki przeniesienie akcji
imiennych, z wyjatkiem dziedziczenia moze nastapi¢ wytacznie na rzecz akcjonariuszy — zatozycieli
Spotki, bedacych pracownikami ,,Hydrotor” S.A. w dniu przeniesienia. Przeniesienie akcji imiennych
na akcjonariuszy nie wymienionych wyzej oraz zamiana akcji imiennych na okaziciela nastgpuje
kazdorazowo za jednoczesna zgoda Zarzadu i Rady Nadzorczej. Jezeli Spotka odmawia zgody na
przeniesienie akcji imiennych, musi wskaza¢ w ciagu 60 dni innego nabywceg. Nabywca musi
zaoferowac ceng nie nizsza niz cena notowana na gietdzie w dniu nabycia akcji. Termin zaptaty nie
moze by¢ dhuzszy niz 30 dni od daty zawarcia umowy.

W Spoice ,,Detka” na zbycie udzialow nalezy uzyskac zgode Walnego Zgromadzenia.

W pozostatych spotkach nalezacych do Grupy Kapitalowej nie ma ograniczen w dysponowaniu

udziatami

18. Informacja o dacie zawarcia przez emitenta umowy z podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdan finansowych o dokonanie badania lub przegladu sprawozdania finansowego lub

skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz okresie, na jaki zostala zawarta ta umowa

W marcu 2010 roku Zarzad Hydrotor S.A. zawarl umowe z Firma Audyt i Rachunkowos$¢ ,,UZR -
CBR” Sp. z 0.0. w Poznaniu na przeglad (badanie) sprawozdan finansowych PHS Hydrotor S.A. i
Grupy Kapitatowej Hydrotor na okres jednego roku. Laczne wynagrodzenie z tytulu wykonanych
prac za 2010 r.: potrocznego przegladu jednostkowego sprawozdania finansowego,
potrocznego przegladu skonsolidowanego sprawozdania finansowego, rocznego badania
jednostkowego  sprawozdania  finansowego, rocznego badania  skonsolidowanego
sprawozdania finansowego wynosi 33.915 zt netto.

Nie wystgpuja inne umowy pomigdzy PHS Hydrotor S.A. a Firma Audyt i Rachunkowos¢ ,,UZR -
CBR” Sp. z 0.0. w Poznaniu poza wymieniona wyzej.

W przygotowaniu do podpisania sa umowy na badanie sprawozdan finansowych za 2010 pomiedzy

Firma Audyt i Rachunkowos¢ ,,UZR - CBR” Sp. z 0.0. w Poznaniu a Spotkami zaleznymi:

Str. 23



PHS ,HYDROTOR” S.A. — Raport za I pétrocze 2010 r. — Sprawozdanie Zarzadu

- ,Agromet ZEHS Luban” S.A.

- HS ,,Hydrotorbis” Sp. z o.0.

-, WPH” Wroctaw Sp. z 0.0

- ,Defka” Sp. z 0.0. w Dzierzoniowie

19. Informacje o postegpowaniach toczacych

si¢ przed sadem,

postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

organem wlasciwym dla

Wobec Spotek Grupy Kapitatowej na dzien 30 czerwca 2010 roku nhie toczyly sie postepowania

przed sadami, organami wlasciwymi dla postgpowania arbitrazowego lub organami administracji

publicznej.

C. AKTUALNY I PRZEWIDYWANY STAN MAJATKOWY 1

FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ

1. Stan majatkowy i finansowy

SYTUACJA

W I pétroczu 2010 roku w finansowaniu dziatalnos$ci operacyjnej i inwestycyjnej Grupy Kapitatowej

»Hydrotor” S.A. wystepuje zréznicowana sytuacja w poszczegolnych spotkach. Finansowanie

dziatalnosci operacyjnej i inwestycyjnej Hydrotor S.A. oparte jest na Srodkach wihasnych. Kredyty

bankowe wykorzystuja gtownie Spotki zalezne oprocz Spoétki ,,Hydrotorbis”. Trudnosci w zakresie

ptynnosci finansowej wykazuje ,,Defka” Sp. z 0.0., w ktdrej sytuacja winna poprawic si¢ po zbyciu

zbednego majatku.

Grupa Kapitatowa jako calos¢ przez calty omawiany okres zachowywata ptynnos¢ finansowa.

Zrédla pokrycia poszczegélnych grup majqtku na dzien 30-06-2010 r. przedstawiajq sie

nastepujqco (w tys. z1):

I pétrocze I pélrocze I pétrocze I pélrocze
Hydrotor S.A. 2009 2010 +/-% 2009 2010 +-%
A Aktywa trwale 36.862 37.564 1,9 Kapitat wlasny 59.174 60.446 2,1
B Aktywa obrotowe 31.584 32046 1,4 Zobowiazania i rezerwy 9.272 9.164 -1.2
na zobowigzania
ogoélem 68.446 69.610 1,7 ogolem 68.446 69.610 1,7
. I pétrocze I pélrocze I pétrocze I pélrocze
Grupa Kapitalowa 2009 2010 +/-% 2009 2010 + - %
A Aktywa trwale 39.765 37632 -54 Kapitat wlasny 67.648 66.840 -1,2
B Aktywa obrotowe 48.197 51.684 7,2 Zobowiazania i rezerwy 20.314 22.476 10,6
na zobowigzania
ogolem 87.962 89.316 15 ogétem 87.962 89.316 15

W Grupie przestrzegana jest zasada pelnego pokrycia majatku trwalego kapitatem witasnym. Wskaznik

ztotej reguty bilansowej ksztattujacy si¢ na poziomie 1,8 i ulegt podwyzszeniu w stosunku do stanu z

roku ubieglego. Jest on wysoki i wskazuje na znaczne mozliwos$ci wykorzystania wtasnych srodkow w
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finansowaniu potencjalnych zamierzen rozwojowych i braku zagrozen finansowych. W zwiazku z
realizacja powaznych inwestycji w Spotkach Hydrotor S.A. i Agromet Sp. z o.0., przewidywany jest

wigkszy udzial kredytow w ich finansowaniu.

Suma bilansowa Grupy Kapitalowej wzrosta o 1,5 %. W ogolnej strukturze aktywow przewazaja
aktywa obrotowe, ktore stanowia 57,9 % og6lnej wartosci aktywow.
Obecnie Spotka Hydrotor S.A. nie przewiduje emisji nowych akcji. Dalej pozostaje otwarta mozliwos¢

upublicznienia akcji Spotki Agromet.

Wynik finansowy za I pétrocze 2010 r.
Skonsolidowany zysk netto w I potroczu 2010 roku wynidst 2.510,0 tys. zi, i stanowit 64,5% zysku
uzyskanego w I potroczu 2009 r. W warunkach poréwnywalnych bez uwzgledniania zdarzen
jednorazowych (zwrot w 1 potroczu 2009 roku podatku dla Agromet) wynik uksztaltowaltby si¢ w
granicach 80 %. Przy czym w Il kwartale 2010 roku wynik bilansowy uksztattowat si¢ na poziomie
wyzszym od ubieglego roku 0 10 % a w warunkach poréwnywalnych o 22 % powyzej Il kwartalu

ubiegtego roku.

Jednostkowe wyniki netto w spotkach Grupy Kapitatowej przedstawiajq sie nastepujqco:

i I kwartal dynami IT kwartal dyna I pélrocze dynami
Spotka .
2009 2010 ka 2009 2010 mika 2009 2010 ka
Hydrotor S.A. Tuchola 826,5 892,5 108,0 % 3.607,5 2.023,4 56,1% | 4.434,0 | 29159 65,8 %
Hydrotor S.A. Tuchola (w
warunkach 826,5 | 8925 | 1080% | 1.0575 1.037,6 | 98,1% | 1.884,0 | 1.929,9 | 102,4 %
poréwnywalnych)
Agromet ZEHS Luban S.A. | 1.032,6 | 181, 17,5% 534,9 376,3 70,3% | 1.567,5 | 5575 35,6 %
Agromet ZEHS Luban S.A. 1186
(z wylaczeniem zdarzen 527,1 | 1812 34,4 % 317,4 376,3 % 8445 | 5575 66,0 %
jednorazowych)
Spadek o 4090 Spadek o
WPH Wroctaw Sp. z o.0. 180,3 -156,7 337,0 13,3 54,4 0/’ 193,6 -103,2 | 296,8 tys.
tys. zt 0 zt
Hydrotorbis Sp. z 0.0. 383 | 656 | 200% | 499 1689 | B9 | 3782 | 2342 | 619%
Tuchola %
Defka Sp. z 0.0.
Lo Spadek o Wzrost Spadek o
Dzierzoniow (zysk/'strata | o, 5 | 1e56 | 25061ys. | -3239 333 | 03572 | 2319 | -191,9 | 42381ys.
przypadajacy Hydrotor A tys. 7t A
S.A)
Defka Sp. z 0.0.
Dzierzoniow (z Spadek o Wzrost Wzrost o
) , 920 | -2281 | 320,1tys. | -4351 -45,6 03895 | -3431 | -273,7 | 69,4 tys.
wylaczeniem zdarzen A tys. zk A
jednorazowych)
Skonsolidowany wynik netto Grupy Kapitatowej przedstawia sie nastepujqgco:
I kwartal . II kwartat . I potrocze .
Grupa Kapitalowa dynamika dynamika P dynamika
2009 2010 2009 2010 2009 2010
Grupa Kapitatowa | 2.421,0 | 892,0 33,5 % 1.4700 | 16180 | 1101% | 3.891,0 | 2.510,0 64,5 %
Grupa Kapitatowa
(z wylaczeniem | ) o755 | 9503 49.1% 13291 | 16260 | 1223% | 3.2046 | 25463 | 795%
zdarzen
jednorazowych)

Str. 25



PHS ,HYDROTOR” S.A. — Raport za I pétrocze 2010 r. — Sprawozdanie Zarzadu

W spotce Hydrotor w warunkach rzeczywistych odnotowano 2,4 %- towy wzrost zysku netto, w
pozostalych Spotkach zysk netto byl nizszy niz w I polroczu 2009 r. Przy czym nalezy zaznaczy¢, ze
we wszystkich spotkach zaleznych zysk netto w II kwartale w warunkach poréwnywalnych znacznie

przewyzszat wyniki osiagnigte w Il kwartale 2009 roku.

Trzeba tez bra¢ pod uwage to, ze spadek kursu EUR do PLN w I pétroczu 2010 roku do I pétrocza
2009 roku obnizyt wynik netto Grupy o 870 tys. zt, czyli ponad 20 %.

Odbudowa poziomu sprzedazy w spotkach Hydrotor, Agromet i Hydrotorbis w duzej cze$ci nastepuje
poprzez rozszerzenie oferty sprzedawanych wyrobow, co powoduje konieczno$¢ ponoszenia
dodatkowych kosztdw, ktorych efekty odktadaja si¢ w czasie. Stad oczekujemy, ze przywrocenie
efektywnosci 1 jej poprawa beda nastgpowaly z okresu na okres, co widoczne juz byto w II kwartale

2010 roku.

Natomiast dziatania restrukturyzacyjne w Spotkach Defka i WPH winne takze z okresu na okres

poprowadzi¢ te Spotki do dodatnich wynikéw finansowych.

OCENA UZYSKIWANYCH EFEKTOW (w tym analiza wskaznikowa)

Wskazniki biezacej pltynnosci finansowej przedstawiaja si¢ nastgpujaco:

I potrocze
Dla Hydrotor S.A. 5009 T, 2010T.
Wskaznik ptynnosci biezacej (I) % 4,12 4,18
Wskaznik ptynnosci szybkiej (IT) % 2,45 2,64
Wskaznik plynnoéci - wyptacalnosci (IT11) % 1,25 1,24
Pokrycie majatku trwalego kapitatem wtasnym % 160,5 160,9
Wskaznik oceny zdolno$ci kontynuacji dziatalnosci % 4,9 50
Dla Grupy Kapitatowej G
2009 . 2010r.
Wskaznik ptynnosci biezacej (I) % 2,91 2,78
Wskaznik ptynnoéci szybkiej (I1) % 1,31 1,34
Wskaznik ptynnosci - wyplacalnosci (I11) % 0,70 0,54
Pokrycie majatku trwalego kapitatem wtasnym % 170,1 177,6
Wskaznik oceny zdolno$ci kontynuacji dziatalnosci % 3,1 2,8

Dane z powyzszych tabel wskazuja, ze wskazniki ptynnosci w ,Hydrotor” S.A. i w Grupie
Kapitatowej potroczu 2010 r., w poréwnaniu do I péirocza 2009 r. utrzymaty si¢ na podobnym
poziomie. Przy czym wskazniki te sa znacznie lepsze w Spotce matce Hydrotor S.A. Przestrzegana jest
zasada pelnego pokrycia majatku trwalego kapitalem wlasnym, a wskaznik oceny zdolno$ci
kontynuacji dziatalno$ci ksztattujacy si¢ na poziomie 2,8 wskazuje na brak zagrozenia w dalszej

dziatalnosci Grupy Kapitalowe;.
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Podstawowe wskazniki rentowno$ci przedstawiaja si¢ nastgpujaco:

I potrocze
Dla Hydrotor S.A. S
E Metoda okreslenia 2009 2010
/o . o (wynik na sprzedazy / przychody ze sprzedazy produktow i
Rentownos¢ sprzedazy brutto % fowarow) x 100 18,2 16,4
Rentownos$¢ sprzedazy netto % (zysk netto / przychody ze sprzedazy produktow i towarow) x 100 19,8 11,7
Rentownos$¢ majatku % (zysk netto / majatek (aktywa) ogdtem) x 100 6,5 4,2
Rentownos¢ kapitatu wlasnego (zysk netto / kapitat whasny) x 100 75 4.8

W I poétroczu 2010 roku w ,,Hydrotor” S.A. spadta rentowno$¢ kapitatu wiasnego, majatku trwatego.

Nastapit rowniez spadek rentowno$ci sprzedazy brutto i netto, co zwiazane jest z nizszym poziomem

cen wyrobOw sprzedawanych przez spotki Grupy Kapitalowej na rynku krajowym jak i w eksporcie

niz w analogicznym okresie roku ubieglego. Na rynku krajowym wynika to z dzialan zwiazanych z

rozbudowaniem bazy klientow, w eksporcie z powodu spadku kursu EUR do PLN.

Dla Grupy Kapitafowej

[ potrocze

Metoda okre$lenia

2009 2010
‘1 . o (wynik na sprzedazy / przychody ze sprzedazy produktow i
Rentowno$¢ sprzedazy brutto % fowarow) x 100 21,7 24,3
Rentownos¢ sprzedazy netto % (zysk netto / przychody ze sprzedazy produktow i towaréw) x 100 10,9 7,1
Rentownos$¢ majatku % (zysk netto / majatek (aktywa) ogotem) x 100 4.4 2,8
Rentowno$¢ kapitatu wlasnego % | (zysk netto / kapitat whasny) x 100 5,8 3,8

W Grupie Kapitatowej nastapito pogorszenie wskaznikéw rentownosci, tak w zakresie obrotu, majatku

jak 1 kapitalu. Spowodowane jest to podobnymi przyczynami jak w przypadku Hydrotoru.

E. ZDARZENIA ISTOTNE WPLYWAJACE NA DZIALALNOSC GRUPY

KAPITALOWEJ

W I potroczu 2010 r. najwazniejszymi wydarzeniami w Grupie Kapitatowej byty:

Wybér biegtego 'W dniu 31 marca 2010 roku Rada Nadzorcza dokonaia.wyboru podmiotu do badania sprawozdaﬁ )
Marzec HT . finansowych. Wybranym podmiotem jest firma Audyt i Rachunkowo$¢ UBR-CBR sp. z 0.0. z siedziba
rewidenta w Poznaniu.
Marzec | etap Zrealizowano pierwsze zakupy inwestycyjne na kwotg 597 tys. zt w ramach Programu Inwestycyjnego
ZEHS inwestycji Innowacyjna Gospodarka
Kwiecien Il etap Zrealizowano kolejny etap inwestycji w ramach Programu Inwestycyjnego Innowacyjna Gospodarka na
ZEHS inwestycji kwotg 115 tys. zt
Maj ZEHS ZWZW Zatwierdzenie sprawozdania finansowego za 2009 r.
Udzielenie absolutorium Radzie Nadzorczej Spotki
Udzielenie absolutorium Zarzadowi
Czerwiec - . - . . . QAL
HT WZA Zatwierdzenie sprawozdania finansowego za 2009 r. i Sprawozdania Zarzadu z dzialalnoéci Spotki
Zatwierdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitatowej za 2009 r. i
Sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci grupy kapitatowej
Udzielenie absolutorium cztonkom Rady Nadzorczej Spotki
Uchwalenie dywidendy w kwocie 1,25 od jednej akcji w przypadku realizacji inwestycji w wysokosci
20 mln zt do kofica sierpnia 2010 r. W przypadku opdznienia lub braku danej inwestycji dywidenda
zostanie wyptacona w kwocie 2,00 zt od jednej akcji
Udzielenie absolutorium cztonkom Zarzadu
Nat.)yc,le Zakup udziatow Spotki z 0.0. WZM Wizamor w Wigcborku.
udziatow
Po dniu bilansowym
.., Dziatanie Spotka Hydrotor otrzymata informacjg o pozytywnym rozpatrzeniu wniosku, dotyczacego projektu w
Sierpien HT 14-4.1 ramach dziatania 1.4 —4.1.
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F. OPIS CZYNNIKOW RYZYKA I ZAGROZEN ISTOTNYCH DLA ROZWOJU
GRUPY KAPITALOWEJ

Czynniki zewnegtrzne

3.  Spadek kursu EUR w zwiazku ze wzrostem udziatu eksportu w sprzedazy ogotem — wzrost
lub spadek kursu o 10 % powoduje wzrost lub spadek dochodéw w granicach 2,5 min zt

4. Wzrost cen metali — udziat energii i materiatdéw w kosztach ogdtem wynosi ca 38 %

5. Spadek dochodowosci gospodarstw rolnych — moze powodowa¢ obnizenie sprzedazy do
10%.

6. Mozliwo$¢ zaostrzenia konkurencji krajowych wytworcow elementoéw hydrauliki sitowej —
obnizenie cen 0 5 % powoduje spadek dochoddw o ca 2,0 min zt

7. Mozliwo$é sprowadzenia wyrobow konkurencyjnych z krajow Azji.

8. Ksztaltowanie si¢ popytu i cen nieruchomosci na krajowym rynku.

Czynniki wewnetrzne

a. Spadek udziatu produkcji asortymentow wielkoseryjnych — wzrost kosztow w granicach 2 —
5%

b. Ograniczone mozliwosci zastepowalnosci wyrobow schodzacych z rynku w zakresie czesci
zamiennych do maszyn i ciagnikow, ktorych produkcja zostata zaniechana — mozliwo$¢
spadku sprzedazy o ca 5%

c. Ujemny wplyw na rentowno$¢ zmian asortymentowych zwiazanych ze wzrostem udziatu
eksportu, opartego na prostej kooperacji, w sprzedazy ogdétem — obnizenie dochodow o 300
tys. zt

d. Dodatkowe koszty restrukturyzacji majatku i zatrudnienia w spotkach zaleznych.

e. Stopien sprawnosci kadry w realizacji nowego projektu inwestycyjnego.

G. PERSPEKTYWY ROZWOJU DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ

Przyszto§¢ Grupy Kapitalowej nadal bgdzie opierata si¢ na branzy hydrauliki sitowej. Ze sfery
zainteresowan Spotki Hydrotor, w okres realizacji wchodzi projekt wdrozenia nowej innowacyjnej
technologii, zwiazanej z precyzyjna obrobka elementéw wielkogabarytowych, zwiazanych gtéwnie z
przemystem energetycznym, co pozwoli od roku 2012 uzyskiwaé 20 % sprzedazy z nowej dziedziny

dzialalnosci.

Trwajacy od 2006 roku wzrostowy trend koniunktury w krajowym przemys$le producentdéw maszyn i
wzrost dochodowosci rolnictwa zaczal stabna¢ w 11 pétroczu 2008 roku, trend ten utrzymat si¢ prawie

do konca 2009 roku.

Od konca 2009 roku mamy do czynienia z ozywieniem koniunktury w wymienionych wyzej

dziedzinach. Nieco wyhamowany przez ostra zim¢ ale widoczny w Il kwartale 2010 wzrost
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koniunktury nastapil takze w gospodarce niemieckiej. Spowodowato to,ze Spdlka rozpoczeta
wzmacnianie sit wytworczych, ktore byty zredukowane w poprzednich okresach. Stad w 2010 roku
realizujemy naktady na odtworzenie i modernizacj¢ parku maszynowego, stuzacego produkcji
hydrauliki sitowej. Natomiast w zwiazku z doswiadczeniami okresu Kryzysowego, rozpoczynamy
realizacje wysoko innowacyjnego projektu produkcyjnego, ktory bedzie duzym krokiem do realizacji
celu dywersyfikacji produkcji.

Stad poniesiemy, przy pomocy funduszy wspomagajacych z UE wydatki rzgdu 25 milionéw ztotych w
ramach realizacji projektu rozszerzajacego dzialalno§¢ na inne branze =z przemystu

elektromaszynowego.

Uwazamy, ze rozszerzenie bazy produkcyjnej na nowe branze przy jednoczesnym dostepie do
wzglednie tanich kosztéw pracy na terenie Tucholi, pozwoli w dhuzszej perspektywie przywroci¢ a
nawet podwyzszy¢ uzyskiwane w poprzednich latach wysokie wskazniki efektywnos$ci dziatalnosci
Spotki oraz umozliwi stworzenie bardziej trwalych podstaw dalszego rozwoju i stabilizacji w

przypadku nadejscia nastgpnego kryzysu.

Duze nadzieje wiazemy z rozwojem eksportu, gdzie w zwiazku z pogorszeniem relacji kursu PLN/
EUR zamierzamy w jeszcze wigkszym stopniu przechodzi¢ z eksportu czesci kooperacyjnych do

eksportu gotowych elementow i zespolow hydrauliki sitowe;.

Utrwalone stosunki handlowe i kooperacyjne z globalnymi firmami Lukas, Parker, Claas mimo
zalamania w 2009 roku, od II kwartalu 2010 roku oraz w dalszej perspektywie stwarzaja duze

mozliwosci lokowania naszej produkcji na rynkach globalnych.

Uwazamy, tez, ze po umocnieniu pozycji rynkowej, w nastgpnych okresach wazne bedzie
przywrdcenie poziomu sprzedazy z roku 2008 , w zakresie dostaw czgsci zamiennych, co moze wiazaé
si¢ w poczatkowym okresie z obnizeniem wskaznikow rentownos$ci. Jednak wedlug naszych ocen
osiagnigcie tego celu powinno w przysztosci, znacznie poméc w poprawie rentownosci Wyrobow
Spotki.

Stad powodzenie w osiagnigciu zatozen w dziedzinie dostaw kooperacyjnych eksportu oraz dostaw
czesci zamiennych, powinno pozwoli¢ na uzyskanie satysfakcjonujacych wynikow gospodarczych w
perspektywie dwuletniej.

W przypadku bezzaktoceniowej realizacji projektu inwestycyjnego zwiazanego z utworzeniem

Centrum Kompetencji Obrobki Elementow Wielkogabarytowych, mozliwy jest skokowy wzrost

efektywnosci w perspektywie 3 — 5 lat.

Natomiast w dalszym ciagu z powodu globalizacji rynkéw, wysokich naktadow kapitatowych i
ludzkich w sferze badan i projektowania uktadéow hydraulicznych, perspektywe dlugookresowa nalezy

widzie¢ w konsolidacji branzy hydraulicznej i znalezienia strategicznego partnera branzowego.

Spotka ,,Hydrotor” S.A. rozpoczgta proces konsolidacji w 1998 r.
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Obecnie posiada:

- 100 % udziatéw Zaktadéw Elementow Hydrauliki Sitowej ,,Agromet” S.A. w Lubaniu, najwigkszego

producenta sitownikéw hydraulicznych w Polsce

- 100 % udzialow Spotki z 0.0. Hydraulika Sitowa ,,Hydrotorbis” w Tucholi
- 100 % udzialow Wytwoérni Pomp Hydraulicznych Sp. z 0.0. we Wroctawiu.
- 57,05 % udziatéw Defka Sp. z 0.0. w Dzierzoniowie.

- 94,73 % udziatéw w Wizamor Sp. z 0.0. w Wigcborku.

Sytuacja gospodarcza jaka mieliSmy w 2009 roku wykazala, ze takze w kryzysie dziatanie w ramach
budowanej z wyprzedzeniem Grupy Kapitatowej daje mozliwos¢ korzystania z efektow: specjalizacji,
racjonalizacji proceséw logistycznych i Korzystania ze skali dziatalnoSci, stwarzajac warunki do
lepszego przystosowania si¢ do sytuacji kryzysowej. Stad nasze przeSwiadczenie, ze w przypadku
prowadzenia samodzielnie dziatalnosci sytuacja spotek w sytuacji kryzysowej wygladataby znacznie
gorzej. Zdajemy sobie takze sprawe z zagrozen wynikajacych z trudnej sztuki taczenia interesow

poszczegdlnych jednostek rozbudowujacej si¢ Grupy Kapitatowe;.

Jednak uwazajac, ze korzysci przewyzszaja ryzyko z tym zwiazane, w I potroczu 2010 roku Hydrotor
S.A. dolaczyt przez wykup udziatéw nastepna spote Wizamor Sp. z 0.0. w Wigcborku. Liczymy, ze od

2011 roku powinny pojawi¢ sie konkretne korzysci z tej inwestycji.

Dziatalno$¢ Spotki ,,Agromet” ukierunkowana bedzie na utrzymanie udziatow i odbudowanie poziomu
sprzedazy z 2008 roku w krajowym rynku producentéow cylindrow hydraulicznych oraz szukaniu
dalszych mozliwosci sprzedazy na rynkach eksportowych. Zatamanie przemystlu maszynowego
spowodowato, ze potencjatl produkcyjny, ktory znaczaco wzrést w latach 2007 — 2008 nie jest
optymalnie wykorzystany. Prognozowany w tych latach systematyczny i trwaty rozwdj sprzedazy,
ktérego podstawa byl przewidywany znaczacy wzrost zapotrzebowania przez najwigkszych odbiorcow
Spolki, zostat w wyniku kryzysu gospodarczego zahamowany. Dlatego gldownym celem Spotki w
perspektywie najblizszych 3 lat jest podwojenie przychoddw. Obecne wyposazenie stanowisk
produkcyjnych i park maszynowy pozwalaja na produkcje wyrobow dobrej jako$ci. Przewaga w
stosunku do konkurencji jest posiadanie wilasnego wydzialu chromowania i cynkowania oraz
nowoczesnej malarni. Pozwala to na produkcje szerokiego wachlarza asortymentu cylindrow z

uwzglednieniem wszystkich wymogoéw potencjalnego klienta.

Aby znaczaco zwigkszy¢ konkurencyjnos¢ na rynku Spoétka rozwaza wdrozenie do produkcji nowych
typow cylindréw hydraulicznych wytwarzanych w oparciu o opatentowany w 2008 roku przez Firme
Merkel Freudenberg system uszczelnieh zwigkszajacy wytrzymato$¢ i niezawodno$¢ pracy
sitownikow. W tym celu podpisata umowg z Polska Agencja Rozwoju Przedsigbiorczo$ci na realizacje
projektu inwestycyjnego w ramach Programu Operacyjnego ,,Innowacyjna Gospodarka”. Zgodnie z

podpisana umowa Spotka rozpoczegta w IV kwartale 2009 roku dzialania zmierzajace do realizacji I
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etapu inwestycji, ktore kontynuowata w I potroczu 2010 roku. Przewidywane naktady w latach 2010 —
2011 w nowa technologi¢ wyniosa ca 8 mln zi, przy dofinansowaniu 40 % wydatkéw w kwocie 3,5
mln zl. Zastosowanie tego rozwiazania pozwoli na skokowa zmiang jakosci i1 trwatosci
produkowanych przez Spotke cylindrow W celu wygospodarowania $rodkow finansowych i
zagospodarowania zbg¢dnych nieruchomosci, Spotka zintensyfikuje dzialania zmierzajace do sprzedazy
lub wydzierzawienia niewykorzystanego majatku.

W 2009 roku Spotka przeksztalcila si¢ w spotkg akcyjna, co jest pierwszym krokiem do wprowadzenia

jej akcji do obrotu publicznego.

»WPH” Wroctaw w wyniku realizacji polityki specjalizacji produkcji w Grupie Kapitatowej, obniza
moce produkcyjne przystosowujace je do realizacji zadania jakim jest skupienie si¢ na sprzedazy pomp
przemystowych i zasilaczy, co wptywa na uzyskiwany poziom sprzedazy. W przysztosci w Spoélce tej
gléwnie bedzie realizowana funkcja rozwojowo — marketingowa dla catej Grupy Kapitatowe;.

W Spotce ,,Hydrotorbis” podstawowa dziatalnoscia bgdzie nadal produkcja czg$ci kooperacyjnych,
rozwoj produkcji na eksport posredni i bezposredni oraz produkcja sitownikow hydraulicznych,
ktorych produkcja winna wzrosna¢ w najwigkszym tempie. W zwiazku z poprawa sytuacji gospodarki
niemieckiej, nalezy zakladac, ze takze stopniowo bgda rosnaé przychody tej Spoitki, ktorej sprzedaz
jest w najwigkszym stopniu uzalezniona od sytuacji gospodarczej Niemiec. W 11 kwartale 2010 roku w

zwiazku z szybszym niz zaktadano wzrostem popytu zaczgto zwigkszac sity wytworcze tej Spotki.
Spotka ,,Defka” zakonczyla restrukturyzacje zatrudnienia. Opodznia si¢ jednak restrukturyzacja
majatkowa, stad najblizsze okresy beda decydujace, co do dalszych perspektyw i kierunkéw dziatania.
Ponizej przedstawiamy techniczne aspekty rozwoju Grupy Kapitalowe;.

1. Naklady inwestycyjne musza zwigksza¢ wydajno$¢ pracy, co jest niezbedne do utrzymania
konkurencyjnosci wyrobow produkowanych przez spotki Grupy Kapitatowe;.

2. Weryfikacja i zintensyfikowanie prac nad konstrukcja nowych wyrobow pry wykorzystaniu
najlepszych oprogramowan.

3. Dalsze zacie$nienie wspolpracy kooperacyjnej spotek holdingu z uwzglednieniem wykorzystania
specjalizacji, efektywnos$ci technologii i kosztéw wytwarzania, oraz restrukturyzacji majatku i

zatrudnienia.

4. Peha integracja dziatalno$ci logistycznej i materiatowej dla catej Grupy Kapitalowej w Spolce

,Hydrotor” S.A.

5. Doprowadzenie do pelnego wykorzystania powierzchni produkcyjnych obiektow potozonych przy

ulicy Przemystowej w Tucholi.

6. Przystosowanie sit wytworczych do aktualnej sytuacji rynkowej wraz z przyspieszeniem
zagospodarowania zb¢dnego majatku w spotkach WPH Wroctaw, Detka Dzierzoniow i Agromet
Luban.

7. Integracja dziatalnosci marketingowej dla catej Grupy Kapitatowe;.
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8. Dobranie kadry pracowniczej do realizacji nowego projektu inwestycyjnego

9. Podniesienie poziomu w zakresie utrzymania jako$ci zgodniej z wymogami odbiorcéw z pelnym

wykorzystaniem nowo nabytego sprzetu pomiarowego w tym NOWOCZesnej maszyny pomiarowej.

10.Wigksza weryfikacja dostawcow materialow ze wzgledu na jako$¢ dostaw.

Grupa Kapitatowa po jeszcze spadkowym | kwartale 2010 roku, zdotata dojs¢ w II kwartale do
poziomu sprzedazy z 2009 roku, znacznie przekraczajac wskazniki poziomu sprzedazy z Il kwartatu
2009 roku. Od czerwca 2010 roku obserwujemy wyrazne ozywienie w branzach wytwarzajacych
maszyny i urzadzenia rolnicze tak w kraju jak i zagranica, co pozytywnie wptywa na dziatalnosc¢
gospodarcza spotek nalezacych do Grupy Kapitalowej. Najwazniejsza sprawa jest wykorzystanie

trendu wzrostowego i przywrocenie poziomu efektywnosci produkc;ji.

Uwazamy, ze przy pozytywnej realizacji zadan i wyzwan, o ktoérych byla mowa wczesniej Grupa
Kapitalowa moze poprawi¢ wyniki ekonomiczne tak w krotkiej jak diugoletniej perspektywie

dziatalnosci gospodarczej.

H. POZOSTALE INFORMACJE
1. Wartos$¢ niesplaconych zaliczek, kredytow, pozyczek, gwarancji, poreczen lub innych umow

zobowiazujacych do §wiadczen na rzecz spolek grupy kapitalowej

W Spoétce PHS , Hydrotor” S.A. nie wystgpuja, udzielone czionkom Zarzadu i Rady Nadzorczej
niesptacone zaliczki, kredyty, pozyczki, gwarancje, porgczenia lub inne umowy zobowigzujace do

$wiadczen na rzecz spofki.

W Agromet ZEHS Luban nie wystgpuja, udzielone cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej niesptacone
zaliczki, kredyty, pozyczki, gwarancje, porgczenia lub inne umowy zobowiazujace do $wiadczen na

rzecz spoftki.

W WPH Sp. z o0.0. Wroctaw nie wystepuja, udzielone cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej
niesptacone zaliczki, kredyty, pozyczki, gwarancje, porgczenia lub inne umowy zobowigzujace do

$wiadczen na rzecz spoftki.

W Hydrotorbis Sp. z 0.0. nie wystgpuja, udzielone czlonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej niesptacone
zaliczki, kredyty, pozyczki, gwarancje, porgczenia lub inne umowy zobowiazujace do $wiadczen na

rzecz spofki.

W Defka Sp. z 0.0. nie wystgpuja, udzielone czlonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej niesplacone
zaliczki, kredyty, pozyczki, gwarancje, porgczenia lub inne umowy zobowiazujace do §wiadczen na

rzecz spoiki.

W Wizamor Sp. z 0.0. nie wystgpuja, udzielone cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej niesplacone
zaliczki, kredyty, pozyczki, gwarancje, porgczenia lub inne umowy zobowiazujace do §wiadczen na

rzecz spofki.
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2. Informacja o wysokoSci wynagrodzeni i nagréd wyplaconych lub naleznych osobom

zarzadzajacym i nadzorujgcym emitenta w I pétroczu 2010 roku

Odpowiednie informacje zostaly przedstawione w Dodatkowych notach objasniajacych nr 34 do

jednostkowego sprawozdania finansowego za I pétrocze 2010 roku oraz w Dodatkowych notach

objasniajacych nr 39 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za I p6irocze 2010.

Janusz

Tuchola, dn. 31.08.2010 r.

Cztonek Zarzadu

zapiewski
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