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A. STAN PRAWNY I WLADZE GRUPY KAPITALOWEJ

1. Dane ogolne

Grupe Kapitatowa na dzien 30.06.2011 roku tworzyly nastepujace jednostki:

1) Przedsigbiorstwo Hydrauliki Sitowej ,Hydrotor” S.A. w Tucholi, ul. Chojnicka 72
- podmiot dominujacy,

2) ,,Agromet” ZEHS Luban S.A. w Lubaniu, ul. Esperantystow 2 - podmiot zalezny,

3) ,,Hydrotorbis” Spétka z 0.0. w Tucholi, ul. Transportowa 5 - podmiot zalezny,

4) ,,Wytwoérnia Pomp Hydraulicznych” Spotka z 0.0. we Wroctawiu, ul. Na Ostatnim Groszu 112 -
podmiot zalezny,

5) Spétka z o.0. ,,Detka” w Dzierzoniowie, ul. Parkowa 4 - podmiot zalezny,

6) Wiecborskie Zaklady Metalowe Wizamor Sp.z o0.0. w Wigcborku, ul. Starodworcowa 5
- podmiot zalezny.

Na przestrzeni I potrocza 2011r. nie bylo zmian w sktadzie Grupy Kapitatowe;.

2. Podmiot dominujacy

Pelna nazwa podmiotu: Przedsigbiorstwo Hydrauliki Sitowej ,,Hydrotor” S.A.

Adres siedziby: ul. Chojnicka 72; 89-500 Tuchola

Spotka zostata wpisana do rejestru sadowego w Sadzie Rejonowym w Bydgoszczy XIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000119782 dnia 24.06.2002r.
Spotka zostata zawiazana w dniu 13.12.1991 .

Od dnia 17 marca 1998 r. Akcje PHS ,Hydrotor” S.A. notowane sa na Gieldzie Papierow
Warto$ciowych w Warszawie. W obrocie gietdowym na dzien 30.06.2011 r. znajdowalo si¢ 84,5 %
akcji wyemitowanych przez PHS ,,Hydrotor” S.A.

Spotka dziata na podstawie statutu, przepisow kodeksu spotek handlowych i innych wiazacych norm
prawnych.

Kapitat podstawowy na dzien 30.06.2011r. wynosit 4 796 600,00 zt i dzielit si¢ na 2 398 300 akcji o
warto$ci nominalnej 2,00 zt.

Wiadze Spotki:

W okresie 01.01.2011 r. do 30.06.2011 r. Zarzad pracowat w sktadzie:

Wactaw Kropinski — Prezes Zarzadu,

Janusz Czapiewski — Cztonek Zarzadu.

W okresie 01.01.2010r. do 18.06.2011r. Rada Nadzorcza pracowata w 5-cio osobowym sktadzie:

* Czestaw Gtowczewski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

* Mariusz Lewicki — Z-ca Przewodniczacego Rady Nadzorczej,
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» Janusz Deja — sekretarz Rady Nadzorczej,

» Waldemar Stachowiak — Cztonek Rady Nadzorczej,

* Mieczystaw Zwolinski — Cztonek Rady Nadzorczej.

Dnia 18.06.2011r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, powotato jako szostego Cztonka
Rady Nadzorczej Pana Ryszarda Bodziachowskiego.

Do dnia sporzadzenia Sprawozdania Zarzadu, Rada Nadzorcza pracowala w niezmienionym

szescioosobowym skladzie.

3. Podmioty zalezne

1) Pelna nazwa podmiotu: ,,Agromet” ZEHS S.A w Lubaniu

Adres siedziby: ul. Esperantystow 2, 59-800 Luban SI.
Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie Rejonowym dla Wroclawia
- Fabrycznej — IX Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000342909 dnia 18.12.2009. Spétka
powstata w wyniku uchwaty Walnego Zgromadzenia Wsp6lnikow Agromet ZEHS Luban Sp. z 0.0. z
dnia 14 wrzes$nia 2009r. o przeksztatceniu spotki z 0.0. w spotke akcyjna. Od dnia 02.01.1995 do dnia
przeksztatcenia spotka wpisana byla w powyzszym rejestrze sadowym pod numerem KRS
0000021616 jako Agromet ZEHS Luban Sp. z o0.0. W wyniku przeksztalcenia wysokos$¢ kapitatu
zatozycielskiego i wlasnego nie ulegly zmianie.
Zarzad Spotki do dnia 16.05.2011 pracowat w sktadzie jednoosobowym, a z dniem 16.05.2011r. Rada
Nadzorcza ustanowita zarzad dwuosobowy. Chronologiczne zmiany jakie nastgpowaty w Zarzadzie
spotki w 1 potroczu 201 1r. przedstawiaty sig nastepujaco:
1. Od 1.01.2011r. do 17.01.2011r. — Stanistaw Bak — Prezes Zarzadu jednoosobowego,
2. 0d 17.01.2011r. do 13.05.2011r. — Jarostaw Iwaszuk — Prezes Zarzadu jednoosobowego ,
3. Od 14.05.2011r. do 30.06.2011r. — Krzysztof Mazur — Prezes Zarzadu
4. Od 13.05.2011r. do 13.08.2011r. — Stanistaw Bak oddelegowany Cztonek Rady Nadzorczej do
petnienia obowiazkow Prezesa Spotki,
5. Od 01.07.2011r. do 13.08.2011r. — Jarostaw Iwaszuk — Prezes Zarzadu, Stanistaw Bak —
Cztonek Zarzadu
6. Od 14.08.2011r. do dnia podpisania sprawozdania — Jarostaw Iwaszuk — Prezes Zarzadu,
Krzysztof Mazur — Cztonek Zarzadu.
Nadzor nad dziatalnos$cia Spotki w I potroczu 2011 r. sprawowata Rada Nadzorcza. Od 1.01.2011r. do
dnia 04.02.2011r. w sktad Rady Nadzorczej wchodzity nastepujace osoby:
- Wactaw Kropinski — przewodniczacy — przedstawiciel PHS ,,Hydrotor” S.A.,
- Janusz Deja — v-ce przewodniczacy — przedstawiciel PHS ,,Hydrotor” S.A.,

- Lech Mielniczek — sekretarz — przedstawiciel pracownikow ,,Agromet” ZEHS Luban,
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- Artur Lowicki — cztonek — przedstawiciel pracownikéw ,,Agromet” ZEHS Luban.

Dnia 04.02.2011r. Pan Artur Lowicki zostat odwotany z funkcji Czlonka Rady Nadzorczej, na jego
miejsce zostal powotany Pan Stanistaw Bak. Od 13.05.2011r. do 13.08.2011r. Rada Nadzorcza
pracowata w skladzie trzyosobowym.

Kapitat zaktadowy Spoétki na dzien 30.06.2011r. wynosit 5.085,0 tys. zt i dzielit si¢ na 2.542.500 akcji,
o warto$ci nominalnej 2,00 zt kazda.

Udziat jednostki dominujacej w kapitale zaktadowym na dzien 30.06.2011r. wynosi 99,99 %

2) Pelna nazwa podmiotu: Hydraulika Sitowa ,.Hydrotorbis” Sp. z o.0.

Adres siedziby: ul. Transportowa 5, 89-500 Tuchola

Przedmiotem dziatalno$ci Spoiki jest produkcja elementéw hydrauliki sitowej. Spotka zostata wpisana
do rejestru sadowego w Sadzie Rejonowym w Bydgoszczy XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000226059 dnia 10.01.2005 1.

Spotka zostata zawigzana w dniu 08.11.2004 r. Zatozycielem Spotki jest Przedsigbiorstwo Hydrauliki
Sitowej ,,Hydrotor” S.A., ktére objeto 100% kapitatu.

Spotka dziata na podstawie statutu, przepisow kodeksu spotek handlowych i innych wiazacych norm
prawnych.

Kapitat podstawowy na dzien 30.06.2011 r. wynosit 1.000.000,00 zt i dzielit si¢ na 2.000 udziatoéw po
500,00 zt kazdy.

Zarzad Spotki pracowat w sktadzie jednoosobowym, funkcje¢ Prezesa Zarzadu w okresie 01.01.2011 r.
do 30.06.2011r. do chwili obecnej pelni Pan Wactaw Kropinski.

Rada Nadzorcza zgodnie z umowa Spoéiki nie jest powotywana.

3) Pelna nazwa podmiotu: ,,Wytwornia Pomp Hydraulicznych” Sp. z o.0.

Adres siedziby: ul. Na Ostatnim Groszu 112, 54-207 Wroctaw

Spotka wpisana zostata dnia 07.10.2005 roku do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 82498,
przez Sad Rejonowy dla Wroctawia — Fabryczna VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego.

W jednoosobowym Zarzadzie, funkcje Prezesa Zarzadu do dnia 17.01.2011 pehlil Pan Janusz
Czapiewski. Od dnia 18.01.2011 roku do chwili obecnej Funkcj¢ Prezesa Zarzad pelni
Pan Stanistaw Bak.

Kapitat podstawowy na dzien 30.06.2011r. wynosit 9.455,0 tys. zt i dzielil si¢ na 18.910 rownych,
niepodzielnych udzialow o warto$ci nominalnej 500,00 zt kazdy. Udziat jednostki dominujacej w
kapitale podstawowym na dzien 30.06.2010 r. wynosit 100,00 %.

Zgodnie z umowa w Spotce nie powoluje sig¢ Rady Nadzorczej.
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4) Pelna nazwa podmiotu: Defka Spolka z o.0.

Adres siedziby: ul. Parkowa 4, 58-200 Dzierzoniow

Spotka zostata zarejestrowana w dniu 07.05.1998 roku przez Sad Rejonowy w Watbrzychu,
VI Wydzial Gospodarczy, pod numerem 2379. W dniu 17.10.2001 roku Spotka wpisana zostata do
rejestru przedsigbiorcow pod nr KRS 0000052717, W dniu 06.07.2007r. Spotka weszta w sktad Grupy
Kapitatowej PHS Hydrotor S.A. Od dnia 1 listopada 2009 roku ustanowiono jednoosobowy zarzad, a
funkcje Prezesa Zarzadu od tej daty do chwili obecnej pelni Pan Ryszard Wojciechowski.

Nadzor nad dziatalnoscia Spotki w I potroczu 2011 r. sprawowata Rada Nadzorcza, w sktad ktorej
wchodzily nastgpujace osoby:

- Wactaw Kropinski — przewodniczacy,

- Grzegorz Pollok,

- Janusz Czapiewski.

Osoby te petnia swe funkcje do chwili obecne;.

Kapitat zaktadowy Spoétki na dzien 30.06.2011 r. wynosit 3.067,4 tys. z i dzielit si¢ na 61.348
udzialow, o warto$ci nominalnej 50,00 zt kazdy.

Struktura udziatow w kapitale zaktadowym przedstawia si¢ nastepujaco:

- Przedsigbiorstwo Hydrauliki Sitowej ,,Hydrotor” S.A. w Tucholi, posiada 57,05 % udzialow i 67,21
% glosow, (35.000 udzialow z tego 19.000 udziatow uprzywilejowanych w formie 2 glosow na jeden
udziat)

- Pracownicy posiadaja 8,72 % udziatow i1 6,66 % glosow (5.349 udzialow)

- Skarb Panstwa posiada 34,23 % udziatow i 26,13 % glosoéw (20.999 udziatow)

Defka Spotka z o.0. jest w posiadaniu 1270 akcji ,,Centrozap Finanse”.

5) Pelna nazwa podmiotu: Wiecborskie Zaklady Metalowe Wizamor Sp. z 0.0.

Adres siedziby: ul. Starodworcowa 5, 89-410 Wiecbork

Spotka WZM Wizamor Sp. z o0.0. jest zarejestrowana jako spotka z ograniczong
odpowiedzialno$cia w rejestrze przedsigbiorcow prowadzonym przez Sad Rejonowy w Bydgoszczy,
Wydziat Gospodarczy XIII KRS, pod nr KRS 0000156565. Zawiazanie Spotki nastapito 16.09.1996r.

W I pélroczu 2011r. Zarzad pracowal w sktadzie dwuosobowym, funkcje Prezes Zarzadu
petnit Pan Eugeniusz Jakubczyk, funkcj¢ Cztonka Zarzadu petnil Pan Grzegorz Rézycki.

Nadzor nad dziatalnoscia Spotki w I polroczu 2011 r. sprawowala Rada Nadzorcza, w sklad ktorej
wchodzity nastepujace osoby:

* Czestaw Glowczewski — Przewodniczacy,

* Bernard Szliep — Sekretarz,

« Danuta Zelezik — Cztonek.
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Struktura udziatow w kapitale zaktadowym przedstawia si¢ nastepujaco:

- Przedsigbiorstwo Hydrauliki Sitowej ,,Hydrotor” S.A. w Tucholi, posiada 435,76 udziatow,
stanowiacych 94,73 % kapitatu zakladowego 1 94,73 % gloséw na Zgromadzeniu Wspolnikow,

- Pracownicy posiadaja 24,24 udziatow, stanowiacych 5,27% kapitalu zakladowego i
5,27% gloséw na Zgromadzeniu Wspolnikow.

WZM ,,Wizamor” Sp. z 0.0. jest w posiadaniu 610 akcji upadiej Stoczni Gdynia o warto§ci nominalnej

6.100. zt oraz udzialu na kwotg 1.680 zt w Banku Spoétdzielczym w Wigcborku.

B. CHARAKTERYSTYKA DZIALALNOSCI SPOLEK GRUPY KAPITALOWEJ

1. Informacje o podstawowych dzialalno$ciach spotek

a) Podstawowe produkty i ushugi

PHS . .Hydrotor” S.A. Tuchola

Spotka prowadzi dziatalno$§¢ produkcyjno — ustugowa oraz handlowa w zakresie obrotu
gospodarczego tak w kraju, jak i za granica, przy specjalizacji w zakresie hydrauliki sitowe;.

Produkty ,Hydrotor” S.A. skierowane sa do producentow maszyn, urzadzen i1 pojazdow
specjalistycznych wykorzystujacych w swym dziataniu uktady hydrauliczne. Wérdd finalnych,
kooperacyjnych odbiorcow Spoétki, przewazaja producenci maszyn rolniczych, urzadzen
komunalnych, transportu specjalistycznego i sprzgtu ratowniczego. Podstawowa cze$¢ sprzedazy
skierowana jest na krajowy rynek czesci zamiennych, zwiazany ze sprzetem do produkcji rolne;j.
Spotka zajmuje si¢ tez przemystowa i ustugowa regeneracja elementow hydrauliki sitowe;.

Powazna czg$¢ produkowanego asortymentu stanowia wyroby kooperacyjne sprzedawane
zagranicznym wytworcom maszyn rolniczych i renomowanym producentom hydrauliki sitowe;.
Wysoki udzial w sprzedazy Spotki zajmuje dzialalno$¢ centrum logistycznego, nastawionego gtownie
na obstugg sprzedazy i zaopatrzenia materialowego wszystkich spotek Grupy Kapitatowe;.

LAgromet” ZEHS Luban S.A.

wAgromet” ZEHS S.A. zajmuje si¢ dziatalnoscia produkcyjna, ustugowa i handlowa w zakresie obrotu
gospodarczego w kraju i za granica przy specjalizacji w zakresie dostaw cylindrow hydraulicznych.
Produkcja obejmuje cylindry tlokowe, nurnikowe, teleskopowe oraz cylindry ,,specjalne”
wykonywane zgodnie z indywidualnymi zyczeniami klientow. Klientami firmy sa odbiorcy zaréwno
krajowi jak 1 zagraniczni, migdzy innymi producenci maszyn rolniczych, budowlanych,
transportowych oraz innych urzadzen, w ktérych znajduja zastosowanie cylindry hydrauliczne. Czgs¢

wyrobow sprzedawana jest na rynek czgsci zamiennych maszyn i urzadzen rolniczych.
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~WPH” Sp. z 0.0. Wroclaw

»WPH” Sp. z 0.0. jest firma produkcyjna, zajmujaca si¢ wytwarzaniem elementow hydrauliki sitowej
ze specjalizacja w zakresie pomp hydraulicznych. Swoja oferte kieruje zarowno na rynki krajowe jak i
zagraniczne dla wszystkich branz przemystu wykorzystujacych w swoich urzadzeniach hydraulike
sitowa. Gtownym przedmiotem dziatalno$ci ,,WPH” Wroctaw jest produkcja pomp zgbatych o stalej
wydajnosci stosowanych w uktadach hydraulicznych maszyn réznych gatezi przemystu, zespolow
pompujacych, silnikéw zegbatych oraz zasilaczy hydraulicznych znajdujacych zastosowanie w prasach,
dzwigach, obrabiarkach i maszynach budowlanych. Spotka dostarcza takze kompletne zasilacze

hydrauliczne wykorzystywane w rdznych branzach przemystu.

.Hydrotorbis” Sp. z 0.0. Tuchola

Spotka prowadzi dziatalno$¢ produkcyjno — ustugowa i handlowa w zakresie obrotu gospodarczego na
terenie kraju i za granica, przy specjalizacji w zakresie obrobki mechanicznej elementéw hydrauliki
silowe;j.

Podstawowym rodzajem dziatalnosci jest wykonywana na maszynach CNC, obrobka mechaniczna
elementow metalowych, majacych zastosowanie w rolnictwie oraz przemystach: maszynowym,
budowlanym, wydobywczym, energetycznym, samochodowym i innym. Produkty skierowane sa do
producentdw maszyn, urzadzen i pojazddéw specjalistycznych, gtownie na eksport pod zamowienia

PHS ,,Hydrotor” S.A. Ushlugi wykonywane sa gtownie pod potrzeby ,,Hydrotor” S.A.

.Defka” Sp. z 0.0. Dzierzoniow

Przedmiotem dzialalnosci Spodtki jest odlewnictwo metali. Do podstawowych procesow
technologicznych nalezy: topienie metalu, sferoidyzacja zeliwa, formowanie skrzynkowe 1 impulsowe,
wykonywanie rdzeni (olejowych, utwardzonych CO2, metodg HOT — BOX), wykanczanie odlewow i
obrobka skrawaniem. Spolka dzieli si¢ na dwa wydzialy: Odlewni i Obrobki Mechanicznej. W
Wydziale Odlewni produkowane jest zeliwo szare i sferoidalne oraz wykonywanie rdzeni. Wydziat
Obrobki Mechanicznej oferuje obrobkg widrowa, cieplng i cieplno — chemiczng (hartowanie,

naweglanie).

LWizamor” Sp. z 0.0 Wiecbork

Przedmiotem dziatalno$ci Spoitki jest produkcja zlacz rurowych i przej$¢ grodziowych, tacznikow
gwintowych (ztaczki hydrauliczne wysokocisnieniowe), przewodoéw gietkich wysokocisnieniowych
hydraulicznych i ich elementdéw, amortyzatoréow elastycznych, diawic i dltawikéw metalowych,
wykonywanie ustug galwanicznych. Dzialalno$¢ Spdtki obejmuje obsluge przemystu stoczniowego,

maszyn rolniczych i budowlanych, goérnictwo wegla i miedzi.
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b) Struktura i wielko$¢ sprzedazy

Sprzedaz wedtug asortymentu ,, Hydrotor” S.A. w I potroczu w latach 2010 — 2011

Sprzedaz .
Lp. Nazwa wyrobu Zmiana
Ip6l. 2010 I pol. 2011
1 Pompy hydrauliczne w tys. szt. 25,4 24,2 -4, 7%
2 Rozdzielacze hydrauliczne w tys. szt. 4,0 3,8 -5,0%
3 Zawory hydrauliczne w tys. szt. 6,5 6,4 -1,5%
4 Pompy olejowe w tys. szt. 4,9 4,5 -8,1%
5 Elementy kooperacyjne na eksport w tys. szt. 81,5 154,9 90,1%
6 Pompy dla ratownictwa w tys. szt. 1,6 2,4 48,4%
7 Elementy regenerowane w tys. zt 905,3 923,7 2,0%
8  Uslugi regeneracji nietypowej w tys. zt 12845 1286,7 0,2%
Przychody ze sprzedazy ,, Hydrotor” S.A. w I potroczu w latach 2010 — 2011
Tresé Sprzedaz w tys. z} Zmiana
Ipol. 2010 | I pol. 2011

PHS ,,Hydrotor” S.A.

Wyroby gotowe 11 598,7 11877,6 2,4%
Wyroby regenerowane 905,3 923,7 2,0%
Uslugi regeneracji nietypowej 1284,5 1286,7 0,2%
Pozostate ustugi 1019,3 1185,7 16,3%
Razem przychody ze sprzedazy produktow 14 807,8 15273,7 3,1%
Towary i1 materiaty 10 215,8 13740,6 34,5%
Razem przychody ze sprzedazy 25 023,6 29014,4 16,0%
W tym eksport 5337,0 6707,1 25,7%

W I potroczu 2011 r. w ,,Hydrotor” S.A. wystapit prawie 16% wzrost przychodoéw ze sprzedazy, przy
czym wzrost sprzedazy wlasnej produkcji wyniodst nieco ponad 3%. Wzrost sprzedazy o 34,5% w
handlu towarami i materialami, zwiazany jest z rozwijaniem dziatalnosci handlowej dla odbiorcow
zewngtrznych.

Warto$¢ sprzedazy eksportowej ulegta poprawie o ponad 25% w stosunku do tego samego okresu
ubiegltego roku. Silny wzrost wystapil w grupie pomp dla ratownictwa — ponad 48%. W niewielkim
stopniu wzrdst poziom dziatalnosci regeneracyjne;j.

Sprzedaz krajowa w PHS ,,Hydrotor” S.A. prowadzona jest trzema kanatami — poprzez przedstawicieli
handlowych, obejmujaca swym zasiggiem caly kraj, zamowienia bezposrednie oraz w niewielkim

stopniu przez sklep firmowy. Geograficznie sprzedaz ma charakter rozproszony i obejmuje caty kraj, z
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czesciowa koncentracja na pétnocy i w wojewodztwach typowo rolniczych.

Glownymi odbiorcami wyrobow na rynki zagraniczne sa: Niemcy - 83%, Francja — 13%,
Stowacja - 2%. Mniejsze ilosci towarow spotka eksportuje do Iraku, Egiptu, Rosji, Danii, na Lotwg i
Wegry.

Pod wzglgdem wielkosci odbiorcow, sprzedaz jest bardzo rozproszona i zaden z odbiorcOw nie

osiagnat w niej 10 % udziatu.

Sprzedaz wedtug asortymentu ,,Agromet” ZEHS Luban S.A. w I potroczu w latach 2010 — 2011

Sprzedaz .
Lp. | Nazwa wyrobu Zmiana
Ip6l. 2010 I pot. 2011
1 Cylindry ttokowe w tys. szt. 32,0 39,7 24,1%
2 Cylindry nurnikowe w tys. szt. 11,5 14,3 24.3%
3 | Cylindry teleskopowe w tys. szt. 1,7 1,8 5,9%
4 Pozostale wyroby w tys. zt 1657,0 2624,1 58,4%

Przychody ze sprzedazy ,,Agromet” ZEHS Luban S.A. w I potroczu w latach 2010 — 2011

Sprzedaz w tys. z}

Tres¢ Zmiana
I pot. 2010 | I pol. 2011
Cylindry ttokowe i nurnikowe 10 120,0 13 545,8 33,9%
Cylindry teleskopowe 1397,0 1400,9 0,3%
Pozostale wyroby i ustugi 1037,0 883,1 -14,8%
Razem przychody za sprzedazy produktow 12554,0 15 828,8 26,1%
Towary i materiaty 620,00 1933,2 211,8%
Razem przychody za sprzedazy 13174,0 17 762,0 34,8%
W tym eksport 43910 8782,0 100,0%

Przychody ze sprzedazy produktow gotowych w spotce Agromet S.A. wzrosly o ponad 26%, a
uwzgledniajac rowniez przychody z dziatalnosci handlowej o prawie 35%. Czynnikiem wplywajacym
na rozwoj sprzedazy byta przede wszystkim prawidlowa polityka marketingowa, ktora zaowocowata
nowymi umowami z kontrahentami zagranicznymi oraz dobra koniunktura na rynku cylindrow
hydraulicznych. Wiodacymi produktami sa cylindry tlokowe i nurnikowe, ktorych to sprzedaz wzrosta
0 prawie 34% z 85% - towym udziatem w sprzedazy ogétem. Obecna tendencja jest bardzo korzystna i
pozwala umacnia¢ pozycje Agromet ZEHS S.A. jako wiodacego producenta cylindrow

hydraulicznych na rynku krajowym. Szczegdlnie cenne jest podwojenie sprzedazy eksportowej, gdzie

glownym rynkiem pozostaja Niemcy.
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Sprzedaz wedtug asortymentu ,, WPH” Wroctaw w I potroczu w latach 2010 — 2011.

Sprzedaz .
Lp. Nazwa wyrobu Zmiana
Ipol. 2010 I pol. 2011
1 Pompy PZ2 w tys. szt. 0,90 0,30 -66,67%
2 Pompy PZ3,silniki MZ3 w tys. szt. 0,93 1,03 10,75%
3 PZ4 w tys. szt. 0,56 0,63 12,00%
4 Pompy zeliwne w tys. szt. 0,18 1,03 472,22%
5 Pompy wielosekcyjne PZW2, PZW3, PZW4 w 0,66 0,60 -9,09%
tys. szt.
6 Motoryzacja w tys. szt. 0,32 0,20 -37,50%
7 Zespoly pomp. i zasilacze w tys. szt. 0,16 0,14 -12,50%
Ogolem 3,71 3,93 5,93%
Przychody ze sprzedazy ,, WPH” Wroctaw w I pétroczu w latach 2010 — 2011
Tresd Sprzedaz w tys. zi Zmiana
Ipol. 2010 | I pol. 2011

Wyroby gotowe 2228,5 22354 0,3%
Ushugi 221,2 2174 -1,7%
Razem przychody ze sprzedazy produktow 24497 24528 0,1%
Towary i materiaty 820,2 1097,9 33,9%
Razem przychody ze sprzedazy 3269,9 3550,7 5,6%
w tym: eksport 257,7 777,8 201,8%

Sprzedaz ilosciowa w firmie WPH w 1 pétroczu 2011r. wzrosta o 5,93% w poréownaniu do tego
samego okresu ubiegltego roku. Znaczacy wplyw na wzrost miata sprzedaz zeliwnych pomp do firmy
CGR. Zwigkszone zapotrzebowanie na silniki hydrauliczne MZ3 spowodowalo wzrost ilo§ciowy w
grupie pomp PZ3 i silnikow MZ3. Wzrost sprzedazy ogoélem zostal zahamowany przez spadek
sprzedazy w grupach pomp PZ2, ktory zwiazany jest z realizacja polityki specjalizacji w zakresie
produkcji tego wyrobu przez PHS Hydrotor S.A., co skutkuje wzrostem sprzedazy towardéw
handlowych. Nizsza sprzedaz w grupie czesSci motoryzacyjnych wynika z mniejszego popytu ze strony
klientow rynku wtornego, natomiast konkurencyjny import pomp PZW4 z Bulgarii oraz wysoka cena
zasilaczy kompaktowych na tle konkurencji, skutkowaty spadkiem sprzedazy w tych segmentach.

Wartos¢ sprzedazy w ,,WPH” Wroctaw w stosunku do I poétrocza 2010 roku wzrosta o 5,6%, co
wynika glownie ze wzrostu sprzedazy pomp zeliwnych do firmy CGR (+472%) oraz rozwijaniu

dziatalno$ci handlowej, ktora wzrosta o 33,9%.
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Sprzedaz wedtug asortymentu ,,Defka” Sp. z 0.0. w I potroczu w latach 2010 — 2011

Sprzedaz .
Lp. Nazwa wyrobu Zmiana
Ipo6l. 2010 I pék 2011
1 Zeliwo szare w tys. szt. 145,00 109,44 -25,0%
2 Zeliwo sfero w tys. szt. 116,40 66,98 -42,5%
Ogotem 261,40 176,42 -32,5%
Przychody ze sprzedazy ,,Defka” Sp. z 0.0. w I potroczu w latach 2010 — 2011
Sprzedaz w tys. zi .
Tresé Zmiana
Ipol. 2010 | I pol. 2011
Wyroby gotowe 2133,3 1581,7 -25,90%
Ustugi - - -
Razem przychody za sprzedazy produktéw 2133,3 1581,7 -25,9%
Towary i materiaty 13,8 11,8 -14,50%
Razem przychody za sprzedazy 2147,10 1593,5 -25,8%
W tym eksport 1334,40 1174,00 -12,0%

W Spotce ,,Defka” zanotowany zostat ilosciowy oraz wartosciowy spadek sprzedazy, co zwiazane jest

z prowadzona restrukturyzacja dziatalnosci. Grupa Kapitalowa zamierza w najblizszym czasie wyjs$¢ z

dziatalnosci odlewniczej i skupi¢ swa dziatalnos¢ w obszarze hydrauliki sitowej i precyzyjnej obrobce

elementow metalowych.

Sprzedaz wedtug asortymentu ,, Wizamor” Sp. z 0.0. w I pétroczu w latach 2010 — 2011 r.:

Sprzedaz )
Lp. Nazwa wyrobu Zmiana
Ip6l.2010 1 pot 2011

1 | Amortyzatory w tys. szt. 109,7 64,8 -41,0%
2 | Dtawnice w tys. szt. 28,2 26,4 -6,3%
3 Grupa podstawowa-hydraulika w tys. szt. 385,4 490,2 27,2%
4 PrzejScia grodziowe w tys. Szt. 4.7 5,6 21,0%
5  Przewody hydrauliczne w tys. szt. 115,2 141,6 23,0%
7 Zakucia w tys. szt. 11510 14995 30,3%
8 | Ziacza w tys. szt. 24,1 69,3 187,5%
6  Pozostale w tys. szt. 794.8 820,5 3,0%
Ogolem 2588,9 3118,0 20,4%
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Przychody ze sprzedazy ,, Wizamor” Sp. z 0.0. w I potroczu w latach 2010 — 2011 r.:

Sprzedaz w tys. zi .
Tresé Zmiana
Ipél. 2010  Ipol 2011
Wyroby gotowe 2589,0 3064,8 18,4%
Uslugi 25,6 54,9 114,5%
Razem przychody za sprzedazy produktow 2614.6 3119,7 19,3%
Towary i materiaty 119,4 201,0 68,3%
Razem przychody za sprzedazy 2734,0 3321,5 21,5%
W tym eksport 267,1 54,9 -79,5%

W pierwszej potowie 2011r. nastapit wzrost sprzedazy gtownych grup wyroboéw produkowanych przez
WZM Wizamor Sp. z 0.0. w wyniku wytezonych dziatan stuzb marketingowych witasnych jak i
pozostatych spoétek Grupy Kapitatowej. Nastapil niewielki spadek na detale nalezace do tzw. branzy
okrgtowej. Wraz ze wzrostem iloSciowym, 0 21,5% wzrosty takze przychody ze sprzedazy. Mocno
odczuwalny byl spadek eksportu (-79,5%) z uwagi na ogloszenie upadto$ci przez najwigkszego

odbiorce z branzy meblowe;.

Sprzedaz wedtug asortymentu ,, Hydrotorbis” Sp. z 0.0. w I potroczu w latach 2010 — 2011

Lp. Nazwa wyrobu Sprzedaz Zmiana
I p6t. 2010 I pét. 2011

1 Pokrywy w tys. szt. 25,8 42 8 65,9%
2 Korpusy w tys. szt. 241 21,5 -10,8%
3 Walki w tys. szt. 22,5 36,9 64,0%
4 Obudowy, pierScienie, tloki, sworznie w tys. szt. 14,3 19,4 35,7%
5  Ziaczki w tys. szt. 9,9 12,9 30,3%
6 Cylindry w tys. szt. 6,1 91 49,2%
7 | Plyty wtys. szt. 1,9 4,8 152,6%
8  Prowadzenia, rolki w tys. szt. - 11,5 -
9 | Tuleje wtys. szt. - 55 -
10  Pozostate w tys. szt. - 9,7 -
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Przychody ze sprzedazy ,, Hydrotorbis” Sp. z o0.0. w I potroczu w latach 2010 — 2011

Sprzedaz w tys. z1 )
Lp. Nazwa wyrobu Zmiana
I poét. 2010 I pot. 2011
Wyroby gotowe 35443 5575,4 57,3%
Potfabrykaty dla PHS ,,Hydrotor” S.A. 548,8 551,0 0,4%
Ustugi 2280,3 2370,6 40,0%
Razem przychody ze sprzedazy produktow 6373,4 8497,0 33,3%
Towary i materiaty 118,4 216,9 83,20%
Razem przychody ze sprzedazy 6491,8 8713,9 40,70%
w tym: eksport - - -

»Hydrotorbis” Sp. z 0.0. zanotowal wzrost produkcji niemal we wszystkich grupach produktow.

Utrzymujacy si¢ ponad trzydziestoprocentowy wzrost sprzedazy jest spowodowany rosnacym

zapotrzebowaniem na rynku niemieckim. Spotka ta wyposazona jest w nowoczesny park maszynowy i

posiada potencjalne, dalsze mozliwosci rozwoju produkcji. Analizujac prognozy odbiorcow,

przewiduje si¢ utrzymanie wzrostowej tendencji sprzedazy wyrobow w przysztosci.

Przychody ze sprzedazy w Grupy Kapitatowej w I pétroczu w latach 2010 — 2011

Lp. Tresé Sprzedaz w tys. 21 Zmiana
Ipok 2010 I pék 2011

I Grupa Kapitalowa ogéltem
Przychody ze sprzedazy produktow 40 923,3 46 753,7 44,5%
Przychody ze sprzedazy towaréw i materialow 11 907,4 17 202,3 14,2%
Razem przychody ze sprzedazy 52 839,7 63 956,0 21,0%
w tym eksport 11 320,1 17 495,8 54,5%
Grupa Kapitalowa ogolem z wylgczeniem sprzedazy wzajemne;j
Przychody ze sprzedazy produktow 33207,0 40 201,0 21,0%
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 2022,0 4192,0 107,3%
Razem przychody ze sprzedazy 35229,0 44 393,0 26,1%
W tym eksport 11 320,1 17 495,8 54,5%

Il | Przychody ze sprzedazy
Hydrotor S.A. 25 023,6 290144 16,0%
Agromet ZEHS S.A. Luban 13174,0 17 762,0 34,8%
WPH Wroctaw 3269,9 3 550,7 5,6%
Hydrotorbis sp. z 0.0. 6491,8 8713,9 40,7%
Defka Sp. z 0.0. 21471 15935 -25,8%
Wizamor Sp. z o.0. 2733,3 33215 21,5%
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Grupa kapitalowa w I potroczu 2011 zwigkszyta sprzedaz produktéw do analogicznego okresu
ubieglego roku o 44,5%, a po wylaczeniu sprzedazy wzajemnej o 21,0%. W wyniku rozwijania
dziatalnosci handlowej o ponad 100% wzrosty przychody ze sprzedazy towar6w i materiatow Eksport
wzrést o 54,5%, co wiazemy z odbudowywaniem si¢ popytu na rynku niemieckim. Eksport stanowi
ponad 43% udzialu w ogoélnej sprzedazy wtasnej produkcji Grupy Kapitatowej. Prowadzone rozmowy
z partnerami zagranicznymi powinny spowodowa¢ w przysziosci dalszy wzrost sprzedazy
eksportowe;j.

Najwigkszy wzrost przychodow ze sprzedazy w Grupie Kapitalowej odnotowaly Agromet ZEHS S.A.
Luban oraz Hydrotorbis sp. z o0.0. Bylo to mozliwe dzigki rosnacemu popytowi zagranicznemu,
wprowadzaniu nowych produktow oraz dziataniom marketingowym. Przychody ze sprzedazy wzrosty

we wszystkich spotkach Grupy Kapitatowej z wyjatkiem spotki ,,Defka” Sp. z 0.0.

Przychody ze sprzedazy spotek Grupy Kapitatowej PHS Hydrotor S.A.
wlilpol 2010i2011r.
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B 1pot 2010 [OIpot 2011

¢) Zrédla dostaw i strategia zaopatrzeniowa

W obszarze zaopatrzenia nie nastapity znaczace zmiany. Zgodnie z polityka konsolidacji zaopatrzenia
w Grupie Kapitatowej wiodaca role w zakupach dla wszystkich spétek odgrywa Hydrotor S.A.
Centralizowanie zakupdéw w spotce matce, pozwala uzyskaé znaczne korzysci z tytutu obnizenia cen,
wynikajacych z efektu skali zakupu i odpowiedniego ksztaltowania poziomu zapasow.

Grupa Kapitatlowa korzysta z krajowych i1 zagranicznych dostawcoéw zaleznie od ksztaltowania sig

kursow walut. Brak stabilnosci cen materiatéw, rodzi konieczno$¢ utrzymywania bardzo wysokich
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standéw zapasow magazynowych. Obecnie najwazniejszym zadaniem stuzb logistycznych jest nie
tylko zakup po jak najnizszej cenie, ale takze dbanie o jako$¢ kupowanych materiatow oraz
terminowos¢ dostaw. Grupa Kapitatowa ,,Hydrotor” S.A. dywersyfikuje dostawcow podstawowych
materialow. Z reguly na okre§lony asortyment materiatow Spotka posiada wigcej niz jednego
dostawce. Hydrotor S.A. sprowadza materialy od ponad 270 dostawcow. W I pétroczu 2011r. zaden z

nich nie przekroczyt 10% wartosci obrotow materiatami.

2. Informacje o umowach znaczacych dla dzialalnosci Grupy Kapitalowej, w tym
znanych Grupie umowach zawartych pomiegdzy akcjonariuszami (wspolnikami) oraz
umowach ubezpieczenia, wspolpracy i kooperacji

Spoétka PHS ..Hydrotor” S.A. posiadala podpisane umowy z :

a) Towarzystwem Ubezpieczen i Reasekuracji S.A. ,,Warta” na ubezpieczenie majatku i mienia
oraz Odpowiedzialno$ci Cywilne;j

b) ,,Auxilium Audyt” K. Adamus, J. Faron Spotka komandytowa w Krakowie na przeglad
(badanie) sprawozdan finansowych za 2011.

¢) Domem Maklerskim Penetrator S.A. z siedziba w Krakowie o pelnienie funkcji:

- Animatora Emitenta, podpisang 16 lutego 2009 roku na czas nieokreslony,
- sponsora emisji, podpisana w dniu 10 kwietnia 2009 roku na czas nieokreslony.

d) Fundacja EURO - MOST =z siedziba w Warszawie o $wiadczenie ustlug zwiazanych
z pozyskaniem $rodkéw Funduszy Unii Europejskiej. Umowy zawarto dnia 15.10.2009r. oraz
18.12.2000r.

e) Fundacja EURO — MOST 2z siedziba w Warszawie o $§wiadczenie uslug zwiazanych
z rozliczeniem dotacji w ramach Dziatania 1.4 ,,Wsparcie Projektow Celowych i dziatania 4.1
»Wsparcie Wdrozen Wynikow Prac B+R”, Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka.
Umowa obowiazuje od dnia 1 marca 2011 r. do 30 maja 2012 .

f) Firma Parker Hannifin GmbH z siedziba w Oberndorf i Chemnitz na dostawe produktdw,
zawarta w dniu 15 wrze$nia 2003 roku na czas nieokreslony, z 3 miesigcznym okresem
wypowiedzenia.

g) Firma Claas Industrietechnik GmbH z siedziba w Paderborn. Kontrakt zawarty zostat dnia 9
pazdziernika 2009 roku na dostawe wyrobow, na okres trzech miesigcy, automatycznie
przedtuzany z 45 — dniowym okresem wypowiedzenia.

h) Usines Claas France z siedziba w Woippy na dostawg¢ wyrobow. Umowa obowiazuje do 30
wrzesnia 2011 roku.

1) Firma Lukas Hydraulik GmbH z siedziba w Erlangen. Umowa ramowa podpisana dnia 14 lipca
2006 roku na dostawe pomp i zespotéw hydraulicznych, na czas nieokreslony z 3 miesigcznym

okresem wypowiedzenia.
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j) Polska Agencja Rozwoju Przedsigbiorczosci z siedziba w Warszawie. Umowg podpisano w dniu
20 wrze$nia 2010 r. Przedmiotem umowy jest dofinansowanie na realizacje Projektu
»Opracowanie 1 wdrozenie innowacyjnych technologii wysokoefektywnych procesow
precyzyjnej obrobki oraz technologii pomiarowych wielkogabarytowych elementéw maszyn”
ze $rodkow w ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka, 2007 — 2013
stanowigcy program pomocowy o nr referencyjnym X325/2009. Projekt o warto$ci ponad 25
mln zt dofinansowany bedzie kwota 12,2 mln zt.

Spoétka Aeromet ZEHS Luban posiadala podpisane umowy z:

a) ,,Auxilium Audyt” K. Adamus, J. Faron Spotka komandytowa w Krakowie — przedmiotem
umowy jest przeglad i badanie sprawozdania finansowego za rok 2011r.

b) BZ WBK S.A. na korzystanie z kredytu w rachunku biezacym na kwotg 4000 tys. zt,

c) Polska Agencja Rozwoju Przedsigbiorczosci na dofinansowanie projektu inwestycyjnego w
ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka.

d) Towarzystwem Ubezpieczen i Reasekuracji S.A. ,,Warta” na ubezpieczenie majatku i OC.

Spétka WPH Wroclaw posiadata podpisane umowy z:

a) Raiffeisen Bank Polska S.A. Oddzial we Wroctawiu o kredyt odnawialny w rachunku biezacym
na kwote 2000 tys. zt na okres od 01.12.2010r. do 30.11.2011r.

b) ,,Auxilium Audyt” K. Adamus, J. Faron Spétka komandytowa w Krakowie — przedmiotem
umowy jest przeglad i badanie sprawozdania finansowego za rok 2011r.

HS ..Hydrotorbis” posiadata podpisane umowy z:

a) PKO Bank Polski S.A. II Oddzial Centrum w Bydgoszczy — umowa rachunku biezacego —
umowe zawarto 21.02.2005 r.

b) ,,Auxilium Audyt” K. Adamus, J. Faron Spétka komandytowa w Krakowie — przedmiotem
umowy jest przeglad i badanie sprawozdania finansowego za rok 2011r.

c) Przedsigbiorstwem Hydrauliki Sitowej ,,Hydrotor” S.A. Przedmiotem umowy jest dzierzawa hali
produkcyjnej na czas nieokreslony.

d) Przedsigbiorstwem Hydrauliki Sitowej ,,Hydrotor” S.A. Przedmiotem umowy jest dzierzawa
maszyn i urzadzen. Umowa zostata zawarta w dniu 01.01.2005 r. na czas nieokreslony.

e) Przedsigbiorstwem Hydrauliki Sitowej ,,Hydrotor” S.A. Przedmiotem umowy jest $wiadczenie
ustug w zakresie prowadzenia ksiggowosci. Umoweg zawarto 01.09.2005 roku na czas
nieokreslony.

Defka Sp. z 0.0.. posiadala podpisane umowy z:

a) PHS Hydrotor S.A — umowa pozyczki,
b) ,,Auxilium Audyt” K. Adamus, J. Faron Spotka komandytowa w Krakowie — przedmiotem

umowy jest przeglad i badanie sprawozdania finansowego za rok 2011r.
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¢) TAURON Polska Energia — przedmiotem umowy jest zakup energii elektrycznej,
d) TAURON Energiapro — przedmiotem umowy jest dostawa energii elektrycznej,
e) Towarzystwem Ubezpieczen i Reasekuracji Warta S.A w Warszawie dnia 5 maja 2010 na okres
jednego roku
Ubezpieczenia te obejmuja:
1. ubezpieczenia od ognia i innych zdarzen losowych (Srodkow trwalych, majatku trwalego,
srodkoéw obrotowych),
2. ubezpieczenie maszyn, urzadzen i sprzetu elektronicznego od wszelkich ryzyk.

Wizamor Sp. z 0.0. posiadala podpisane umowy z:

a) Bankiem Millennium — umowa rachunku bankowego,

b) Bankiem Spoétdzielczym w Wigeborku — umowa rachunku biezacego ze stycznia 1997 roku,
podpisana na czas nieokreslony

c) DPS &Henryk Witek z siedziba w Duchnicach zawarta 24.02.2010 roku. Przedmiotem umowy
jest wspotpraca w zakresie pozyskiwania nowych zamowien produkcyjnych dla Spotki na
terenie Polski oraz za granica. Umowa zawarta jest na czas nieokreslony z rocznym okresem
wypowiedzenia.

d) Deutsche Leasing Polska S.A. Przedmiotem umowy jest leasing operacyjny na:
1) Samochod dostawcezy — umowa obowiazuje 48 miesiecy od 30.10.2007,
2) Tokarka HAAS — umowa obowiazuje 60 miesigcy od 12.06.2008,
3) Tokarka HAAS — umowa obowiazuje 60 miesiecy od 19.02.2007.

e) ,,Auxilium Audyt” K. Adamus, J. Faron Spoétka komandytowa w Krakowie — przedmiotem

umowy jest przeglad i badanie sprawozdania finansowego za rok 2011r.

3. Informacje o powiazaniach organizacyjnych lub kapitalowych emitenta z innymi
podmiotami oraz okreslenie jego gldwnych inwestycji krajowych i zagranicznych
Spotka jest powiazana kapitalowo z nastgpujacymi podmiotami:

- ,,Agromet” ZEHS Luban S.A. w Lubaniu, ul. Esperantystow 2 (podmiot zalezny) - 100 %
udziatow 1 glosow w kapitale jednostki zaleznej — Przewodniczacym Rady Nadzorczej
»Agromet” ZEHS jest Prezes Zarzadu PHS ,,Hydrotor” S.A.

— Hydraulika Sitowa Hydrotorbis Sp. z 0.0. w Tucholi, ul. Transportowa 5 (podmiot zalezny) —
100% udziatéw i glosow w kapitale jednostki zaleznej — Prezesem Zarzadu HS ,,Hydrotorbis”
jest Prezes PHS |, Hydrotor” S.A.

— Wytwornia Pomp Hydraulicznych Sp. z 0.0. we Wroctawiu, ul. Na Ostatnim Groszu 112
(podmiot zalezny) — 100% udzialow i1 glosow w kapitale jednostki zaleznej — Prezesem
Zarzadu WPH Wroctaw do dnia 17.01.2011 byt cztonek Zarzadu PHS ,,Hydrotor” S.A.
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— Defka Sp. z 0.0. w Dzierzoniowie, ul. Parkowa 4 (podmiot zalezny) — 57,05 % udziatéw i
glosow w kapitale jednostki. Przewodniczacym Rady Nadzorczej ,,Defka” jest Prezes PHS
,»Hydrotor” S.A.. Cztonkiem Rady Nadzorczej ,,Defka” jest cztonek Zarzadu PHS ,,Hydrotor”
S.A.

— Wigcborskie Zaktady Metalowe Wizamor Sp. z o0.0. w Wigcborku, ul. Starodworcowa 5
(podmiot zalezny) — 94,73% udziatéw . Przewodniczacym Rady Nadzorczej Wizamor Sp.
Z 0.0. jest Przewodniczacy Rady Nadzorczej PHS ,,Hydrotor” S.A.

4. Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez emitenta lub jednostke od
niego zalezng z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe, wraz z
ich kwotami oraz informacjami okreslajacymi charakter tych transakcji

W I pétroczu 2011 r. w Grupie Kapitatowej jednostki nie zawieraty zadnej transakcji z podmiotami
powiazanymi, ktore bylyby pojedynczo lub tacznie istotne i zostaly zawarte na innych warunkach niz
rynkowe.

Transakcje Spotki Hydrotor i jednostek zaleznych z podmiotami zaleznymi w okresie I potrocza 2011
roku obejmowaty transakcje dokonywane na warunkach rynkowych zwiazanych z zaopatrzeniem
produkcyjnym w materiaty i uslugi oraz posrednictwem w sprzedazy produkowanymi przez
poszczegblne jednostki wyrobami.

W zakresie dziatalnosci finansowej pomigdzy spotkami Grupy Hydrotor S.A. przekazywane sa

dywidendy.
Dywidendy uzyskane przez Hydrotor , .
S.A. od spélek zaleznych I pétrocze 2010 I potrocze 2011
Agromet ZEHS Luban S.A. — 750,0 tys. zt 203,4 tys. zt
Hydrotorbis Sp. z 0.0. 2358 tys. zt -

5. Informacje o zaciagnig¢tych i wypowiedzianych w danym roku obrotowym umowach
dotyczacych kredytow i pozyczek, o udzielonych pozyczkach z uwzglednieniem
pozyczek udzielonych jednostkom powiazanym oraz o udzielonych i otrzymanych
poreczeniach i gwarancjach w tym udzielonych jednostkom powigzanym emitenta

Spotka Agromet ZEHS Luban ma podpisana umowe z Bankiem Zachodnim WBK Oddziat w Lubaniu
na korzystanie z kredytu w rachunku obrotowym na kwote 4.000 tys. zt

W okresie I potrocza 2011 Spotka z o.0. ,,WPH” we Wroctawiu posiadata podpisane umowy o kredyt
odnawialny w rachunku biezacym na kwotg: 2.000 tys. zt na okres od 01.12.2010r. do 30.11.2011r. z
malejacym limitem o 10 tys. zt. $Sredniomiesigcznie od 31.12.2010 r. do 30.11.2012 r. Na dzien sptaty
limit kredytu wynosi 1900 tys. zt.
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Spoltka z o.0. ,,Wizamor” w Wiecborku posiada umowy:

- z Bank Millennium S.A. — umowa o kredyt inwestycyjny z dnia 27.09.2006 roku obowiazujaca do
30.11.2014 roku. Ze srodkoéw kredytu zakupiono automat Wickmann. Na dzien 30.06.2011 roku do
sptaty pozostato 211,5 tys. zt.

Defka Sp. z 0.0. w dniu 13 czerwca podpisata umowg pozyczki z firma PHS Hydrotor S.A. na kwotg
438 tys. zt.

6. Opis wykorzystania przez emitenta wplywow z emisji papierow wartosciowych

W I poétroczu 2011 roku PHS Hydrotor S.A. nie przeprowadzit emisji papierow warto§ciowych.
W wyniku zamiany akcji imiennych na akcje na okaziciela, w dniu 25 stycznia 2011r. wprowadzono

do obrotu gietdowego 40.600 akcji.

7. Prognoza wynikow finansowych

Grupa Kapitalowa Hydrotor S.A. nie publikowata prognozy wynikow finansowych.

8. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji
kapitalowych, w porownaniu do wielkos$ci posiadanych Srodkow, z uwzglednieniem
mozliwych zmian w strukturze finansowania tej dzialalnosci

W I pétroczu 2011 r. naktady na inwestycje w spotkach WPH Wroctaw Sp. z 0.0., Defka Sp z 0.0,
Hydrotorbis Sp. z 0.0., WZM Wizamor Sp. z 0.0. nie wystgpowaly.

Wydatki inwestycyjne w PHS ,,Hydrotor” S.A. wyniosly 152 tys. zt i dotyczyly przede wszystkim
zakupu i modernizacji maszyn produkcyjnych.

W 2010 roku Zarzad PHS ,,Hydrotor” S.A. podjal decyzjg¢ o realizacji duzego zadania inwestycyjnego
pod nazwa ,,Opracowanie i wdrozenie innowacyjnych technologii wysokoefektywnych proceséw
precyzyjnej obrobki oraz technologii pomiarowych wielkogabarytowych elementéw maszyn” o
warto$ci 25,5 min zt. Spétka otrzyma dotacje na ww. inwestycje w wysokosci 12,2 min zt. Inwestycja
jest obecnie finansowana ze Srodkow wlasnych, w pierwszej polowie 2011r. wydatki z tyt. projektu
wyniosty niemal 1,6 mln zt. Mimo iz mozliwosci inwestycyjne PHS ,,Hydrotor” S.A. wzrosty w
zwiazku z wypracowanym zyskiem (2.579,4 tys. zt), to w zasadniczej fazie projektu niezbedne bedzie
zaciagnigcie kredytu inwestycyjnego.

Spotka Agromet Sp. z 0.0. w 2011r. rozpoczeta 1, 3 oraz 7 etap projektu Innowacyjna Gospodarka na
warto$¢ 2.210 tys. zk. W ramach tych etapow zmodernizowane beda: galwanizernia, ogrzewanie i
sekcja tloczysk.

Do maja 2013r. kontynuowany bedzie program w ramach Innowacyjnej Gospodarki na warto$¢ 4.364

tys. zt. W wyniku tych dziatan rozwinigty zostanie dziat badan i rozwoju oraz izba pomiarow.
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9. Zmiany w sposobie zarzadzania

W I poétroczu 2011 roku Zarzad PHS ,Hydrotor” S.A. pracowal w niezmienionym sktadzie

dwuosobowym.

10. Zmiany w skladzie osob zarzadzajacych i nadzorujacych

PHS ..Hydrotor” S.A.

W sktadzie 0s6b zarzadzajacych Spotka dominujaca w I potroczu 2011r. nie nastapilty zmiany.
W sktadzie Rady Nadzorczej w okresie I potrocza 2011r. nastapily zmiany opisane w pkt. A.3.1.

LAgromet” ZEHS Luban S.A.

W sktadzie 0s6b zarzadzajacych Spotka w I potroczu 2011r. nastapity zmiany opisane w pkt. A.3.1.
W sktadzie Rady Nadzorczej w okresie I poirocza 2011r. nie nastapily zmiany.

WPH Wroctaw Sp. z o.0.

W sktadzie os6b zarzadzajacych Spotka w I potroczu 2011r. nastapily zmiany opisane w pkt. A.3.3.

HS Hydrotorbis Sp. z 0.0.

W skladzie osob zarzadzajacych Spotka w I potroczu 2011r. nie nastgpily zmiany.

Defka Sp. z 0.0.

W skladzie osob zarzadzajacych Spotka w I potroczu 2011r. nie nastapity zmiany
W sktadzie Rady Nadzorczej w okresie I potrocza 2011r. nie nastapity zmiany.

Wizamor Sp. z 0.0.

W sktadzie osob zarzadzajacych Spotka w I potroczu 201 1r. nie nastgpily zmiany.
W sktadzie Rady Nadzorczej w okresie I potrocza 2011r. nie nastapity zmiany.

11. Umowy zawarte miedzy emitentem a osobami zarzadzajacymi, przewidujgce
rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska
bez waznej przyczyny lub gdy ich odwolanie lub zwolnienie nast¢puje z powodu
polaczenia emitenta przez przejecie

Z osobami zarzadzajacymi nie zostaly zawarte umowy okreslone w tytule niniejszego punktu.

12. Okreslenie lacznej liczby i wartosci nominalnej wszystkich akeji spolki oraz akcji i
udzialéw w jednostkach Grupy Kapitalowej

Na rynku gieldowym znajduje si¢ obecnie 2.027.270 szt. akcji, 371.030 akcji imiennych nie

uczestniczy w obrocie gietdowym.
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W posiadaniu osob zarzqdzajqcych na dzien 30.06.2011 r.
znajduje sie przedstawiona ponizej ilos¢ akcji:

Stan na dzien 30.06.2010 Stan na dzien 30.06.2011 Kupno
Ilos¢ akceji = Wartosé nominalna | Ilos¢ akeji ‘ Warto$¢ nominalna
Zarzad PHS ,,Hydrotor” S.A.
Wactaw Kropinski — Prezes Zarzadu 88 405 176810 88 405 176 810,00
Janusz Czapiewski — Cztonek Zarzadu 3190 6 380,00 3190 6 380,00
Rada Nadzorcza PHS ,,Hydrotor” S.A.
Czestaw Glowczewski 12 335 24 670,00 12 335 24 670,00
Mariusz Lewicki 44 000 88 000,00 60 000 120 000,00 | 16 000
Janusz Deja 1640 3 280,00 1640 3 280,00
Mieczystaw Zwolinski 7 800 15 600,00 7 800 15 600,00
Ryszard Bodziachowski 288 000 576 000,00 316 300 632 000,00 | 28 300
Zarzad Agromet ZEHS Luban S.A.
Stanistaw Bak Prezes 1 9170,00 18 340,00 9170 | 18 340,00

13. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych, bezpoSrednio lub posrednio poprzez
podmioty zalezne, co najmniej 5% w ogoélnej liczbie gloséw na WZA

Do dnia 30.06.2011 r. akcjonariuszami posiadajacymi, co najmniej 5% w ogolnej liczby glosow

mogacych uczestniczyé w WZA Spotki sa:

- Pan Wactaw Kropinski — 422.025 glosow na WZA, stanowiacych 10,87 % udzialu w ogdlnej liczbie

glosow na WZA Spotki.

- PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych — 325.043 gltoséw na WZA, stanowiacych 8,37 %

udziatu w ogolnej liczbie gtoséw na WZA Spoiki.

- Pan Ryszard Bodziachowski wraz z osoba bliska — 316.000 glosow na WZA, stanowiacych 8,15%

udziatu w ogolnej liczbie gtoséw na WZA Spoiki.

Do dnia sporzadzenia raportu Spotka nie jest w posiadaniu informacji o zmianach w tym zakresie.

Struktura gloséw nawalnvin zgromadzeniu
stan na d=ien 30.06.2011r.

pozostali akejonatriusze DK ropitfiski Wactaw OFEOFIO OB odziachowskiRyszard
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14. Informacje o znanych Grupie umowach (w tym rdéwniez zawartych po dniu
bilansowym), w wyniku, ktérych moga w przyszlosci nastapi¢ zmiany w proporcjach
posiadanych akcji

Spotka nie posiada informacji o innych warunkach w wyniku, ktérych moga w przysztosci nastapié¢

zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

15. Wskazanie posiadaczy wszelkich papieréw wartosciowych, ktore daja specjalne
uprawnienia kontrolne w stosunku do emitenta, wraz z opisem tych uprawnien

Papiery tego rodzaju nie wystepuja w spotce.

16. Informacja o systemie kontroli programéw akcji pracowniczych

W grupie nie wystepuja programy akcji pracowniczych

17. Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wlasnoSci
papierow wartoSciowych emitenta oraz wszelkich ograniczen w zakresie
wykonywania prawa glosu przypadajacych na akcje emitenta

W spoétce Hydrotor S.A. istnieja dwa rodzaje akcji: akcje imienne uprzywilejowane w stosunku pigc
glosow na jedna akcje oraz akcje zwykle na okaziciela. Zgodnie ze statutem Spoitki przeniesienie akcji
imiennych, z wyjatkiem dziedziczenia moze nastapi¢ wylacznie na rzecz akcjonariuszy — zatozycieli
Spotki, bedacych pracownikami PHS , Hydrotor” S.A. w dniu przeniesienia. Przeniesienie akcji
imiennych na akcjonariuszy nie wymienionych wyzej oraz zamiana akcji imiennych na okaziciela
nastgpuje kazdorazowo za jednoczesna zgoda Zarzadu i Rady Nadzorczej. Jezeli Spotka odmawia
zgody na przeniesienie akcji imiennych, musi wskaza¢ w ciagu 60 dni innego nabywce. Nabywca
musi zaoferowa¢ ceng nie nizsza niz cena notowana na gieldzie w dniu nabycia akcji. Termin zaptaty
nie moze by¢ dtuzszy niz 30 dni od daty zawarcia umowy.

W spotce ,,.Defka” na zbycie udziatdéw nalezy uzyska¢ zgodg Walnego Zgromadzenia.

W pozostatych spotkach nalezacych do Grupy Kapitalowej nie ma ograniczen w dysponowaniu

udziatami.

18. Informacja o dacie zawarcia przez emitenta umowy z podmiotem uprawnionym do
badania sprawozdan finansowych o dokonanie badania lub przegladu sprawozdania
finansowego lub skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz okresie, na jaki
zostala zawarta ta umowa

W 2011 roku Zarzad PHS Hydrotor S.A. zawarl umoweg z firma ,,Auxilium Audyt” K. Adamus, J.
Faron spotka komandytowa w Krakowie na przeglad (badanie) sprawozdan finansowych

PHS Hydrotor S.A. i Grupy Kapitalowej PHS Hydrotor S.A., na okres jednego roku. Laczne
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wynagrodzenie z tytulu wykonanych prac za 2011r.: poétrocznego przegladu jednostkowego
sprawozdania finansowego, potrocznego przegladu skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
rocznego badania jednostkowego sprawozdania finansowego, rocznego badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego wynosi 26.500 zt netto.

Zawarte sa rOwniez umowy na badanie sprawozdan finansowych za 2011 pomigdzy firma ,,Auxilium
Audyt” K. Adamus, J. Faron Spotka komandytowa w Krakowie, a Spotkami zaleznymi:

- ,Agromet ZEHS Luban” S.A. - 8.000 zt netto

- ,,Hydrotorbis” Sp. z 0.0. - 5.000 zt netto

- ,,WPH” Wroctaw Sp. z 0.0. — 7.000 zt netto

- ,,Defka” Sp. z 0.0. w Dzierzoniowie — 6.500 zt netto

- Wigcborskie Zaktady Metalowe ,,Wizamor” Sp. z 0.0. - 5.000 zt netto

Laczna kwota za badanie sprawozdan finansowych Grupy Kapitalowej PHS ,,Hydrotor” S.A. Wynosi
58.000 zt netto.

Nie wystepuja inne umowy pomiedzy ,,Auxilium Audyt” K. Adamus, J. Faron spotka komandytowa w

Krakowie poza wymienionymi wyzej.

19. Informacje o postegpowaniach toczacych si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla
postgpowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Przed Sadem Okregowym w Bydgoszczy — VI Wydziat Pracy i Ubezpieczen Spotecznych toczy sig
postgpowanie sadowe pomigdzy Wizamor Sp. z 0.0., a Zakladem Ubezpieczen Spotecznych. Spor
dotyczy decyzji ZUS, nakazujacej odprowadzenie sktadek od wyptat $wiadczen $wiatecznych z
Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych.

W pozostatych spotkach Grupy Kapitatowej ,,Hydrotor” S.A. nie tocza si¢ postgpowania sadowe.

C. AKTUALNY I PRZEWIDYWANY STAN MAJATKOWY I SYTUACJA
FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ

1. Stan majatkowy i finansowy

W Grupie kapitalowej PHS ,Hydrotor” S.A. wystepuje zréznicowana sytuacja w finansowaniu
dziatalnosci operacyjnej i inwestycyjnej. W I potroczu 2011t finansowanie Hydrotor S.A. oparte byto
na $rodkach wlasnych. Kredyty bankowe wykorzystywane byly glownie przez Spoétki zalezne oprocz
,Hydrotorbis” Sp. z o0.0. Spotki Grupy Kapitalowej nie maja probleméw z plynnoscia, na biezaco
reguluja zobowiazania. Wyjatkiem jest ,,Defka” Sp. z o.0., ktéra wykazuje powazne trudnosci w
zakresie ptynnosci finansowe;.

Grupa Kapitalowa jako cato$¢ przez caly omawiany okres zachowywata ptynnos¢ finansowa.
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Zrédla pokrycia poszczegdlnych grup majqtku na dzier 30.06.2011 r. przedstawiajq sie nastepujqco (

wtys. zi):

Hydrotor S.A. I potrocze I potrocze +/- % Hydrotor S.A. I potrocze I potrocze +/- %

2010 2011 2010 2011
A Aktywa trwa te 37.564 38.158 1,58 A Kapitat wlasny 60.446 62.591 3,55
B Aktywa obrotowe 32.046 32.632 1,82 B Zobowiazaniairezerwy  9.164 8.199 011

na zobowiazania '

Ogotem 69.610 70790 1,70 ' Ogodtem 69.610 70790 1,70
Grupa kapitatowa I poétrocze I podtrocze +/- %  Grupa kapitatowa I potrocze 1 poétrocze +/-%
Hydrotor S.A. 2010 2011 Hydrotor S.A. 2010 2011
A Aktywa trwate 37.632 36.758 -2,32 A Kapitat wlasny 66.840 72.852 8,99

B Aktywa obrotowe 51.684 57.485 11,22 B Zobowiazania i rezerwy
na zobowigzania

Ogolem 89.316 94.243 552 Ogoétem 89.316 94.243 5,52

22.476 21.391  -4,83

W Grupie Kapitatlowej PHS ,,Hydrotor” S.A. przestrzegana jest zasada pelnego pokrycia majatku
trwatego kapitalem wlasnym. Wskaznik ztotej reguty bilansowej ksztaltujacy sie¢ na poziomie 2,0,
ulegt podwyzszeniu w stosunku do stanu z roku ubieglego. Wskaznik ten jest wysoki i wskazuje na
znaczne mozliwosci wykorzystania wilasnych $rodkéw w finansowaniu potencjalnych zamierzen
rozwojowych 1 braku zagrozen finansowych. W zwiazku z realizacja projektu inwestycyjnego przez
Hydrotor S.A., Zarzad Spotki podjal decyzje o zaciagnigciu kredytu inwestycyjnego, stad w
przysztosci zwigkszy si¢ udzial dlugu w finansowaniu majatku.

Suma bilansowa Grupy Kapitatowej wzrosta o 5,5 %., W ogdlnej strukturze aktywow przewazaja
aktywa obrotowe, ktore stanowia 60,1 % ogélnej wartosci aktywow 1 wykazaly sie 11%-towym
wzrostem w stosunku do stanu sprzed roku.

Obecnie Spotka PHS ,,Hydrotor” S.A. nie przewiduje emisji nowych akcji. Natomiast zostata podjeta

decyzja o sprzedazy w porozumieniu z MSP udziatow spotki ,,Defka” Sp. z o.0.

2. Wynik finansowy za I po6trocze 2011r.

Skonsolidowany zysk netto w I pdtroczu 2011 roku wyniost 3850,0 tys. zt. 1 wzrdst o 53,4% w
porownaniu do tego samego okresu ubieglego roku. Polepszenie wynikow finansowych odnotowaty
glowne spotki Grupy Kapitatowej. Wizamor Sp. z 0.0. znacznie obnizyta wynik ujemny, WPH Sp. z
0.0. utrzymala wynik na poziomie roku ubiegtego, a Defka Sp. z 0.0. powigkszyla strat¢. Najlepsze
wyniki osiagnely spotka Hydrotorbis sp. z 0.0. poprawiajac wyniki prawie dwukrotnie oraz Agromet
S.A., ktérej wynik wrost o prawie 100%. Powyzszy wzrost wynikow byl mozliwy dzigki
prowadzonym dziataniom marketingowym, pozwalajacym na wzrost sprzedazy, szczegdlnie na rynki

zagraniczne.
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Jednostkowe wyniki netto w spotkach Grupy Kapitatowej przedstawiajq sie nastepujqco.

I pétrocze ]
Spotka Dynamika
2010r. 2011r.
Hydrotor S.A. 29159 2579,4 -11,5%
Hydrotor S.A. (bez uwzglednienia dywidend) 1929,9 2365,1 22,6%
Agromet ZEHS Luban S.A. 557,5 1085,7 94,7%
WPH Wroclaw Sp. z o.o. -103,2 -108,3 -4,9%
Hydrotorbis Sp. z 0.0. 234,2 677,7 189,4%
Defka Sp. z 0.0. -191,9 -275,8 -43,7%
Wizamor Sp. Z o.0. -239,0 -22,9 90,40%
Grupa kapitalowa PHS ,,Hydrotor” S.A. 2510,0 3850,0 53,4%
Wyniki finansowe spotek Grupy Kapitatowej Hydrotor S.A.
wllpot 2010r. i 2011r. w warunkach porownywalnych

4000,0

3500,0

3000,0

2500,0

2000,0

1500,0

1000,0

oo
0,0 — | [ | [
-500,0
Grupa Hydrotor Agromet Hydrotorbis Wizamor Sp. WPH Defka Sp. z
Kapitatowa SA. ZEHSSA. Sp. zo.0. Z0.0. Wroctaw Sp.  0.0.
Z 0.0.

D.

B 1 potrocze 2010 M1 potrocze 2011

OCENA UZYSKIWANYCH EFEKTOW (w tym analiza wskaznikowa)

Wskazniki biezqcej ptynnosci dla PHS ,, Hydrotor” S.A. oraz Grupy Kapitatowej
w I potroczach 2010r. i 2011r.

[ Potrocze
Dla PHS ..Hydrotor” S.A.
2010. 2011 r.

Wskaznik ptynnosci biezacej (I stopnia) 4,18% 4,89%
Wskaznik ptynnosci szybkiej (II stopnia) 2,64% 2,74%
Wskaznik wyptacalnosci gotowkowe;j (111 stopnia) 1,24% 0,88%
Pokrycie majatku trwatego kapitalem wtasnym 160,90% 164,03%
Wskaznik oceny zdolno$ci kontynuacji dziatalnosci 5,00 5,65
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) ) I Pétrocze
Dla Grupy Kapitatowej
2010r. 2011 r.

Wskaznik ptynnos$ci biezacej (I stopnia) 2,78% 3,27%
Wskaznik ptynnosci szybkiej (I stopnia) 1,34% 1,49%
Wskaznik wyptacalno$ci gotowkowej (111 stopnia) 0,54% 0,36%
Pokrycie majatku trwatego kapitatem wlasnym 177,60% 198,20%
Wskaznik oceny zdolnosci kontynuacji dziatalnos$ci 2,8 3,2

Wskazniki ptynno$ci zaréwno dla PHS ,,Hydrotor” S.A. oraz dla calej Grupy Kapitatowej ulegly

poprawie. W wyniku prowadzonych prac rozwojowych zwiazanych z projektem inwestycyjnym,

nieznacznie pogorszyl si¢ wskaznik ptynnosci III stopnia. Mimo to, wskaznik nadal jest lepszy niz

przyjete normy. Przestrzegana jest zasada pelnego pokrycia majatku trwalego kapitatem wilasnym, a

wskaznik oceny zdolnos$ci kontynuacji dziatalnosci ulegl poprawie i wynosi 3,2, co wskazuje na brak

zagrozenia w dalszej dziatalnosci Grupy Kapitatowe;.

Wskazniki rentownosci dla PHS ,, Hydrotor” S.A. w I potroczach 2010r. i 2011r.

Dla PHS ,.Hydrotor” S.A

Metoda okre$lania

[ pétrocze

2010r. 2011r.
Rentowno$é sprzedaiy brutto (wynik na sprzedazy / przychody ze sprzedazy produktow i 16,40% 17,21%
towarow) x 100
Rentowno$é produkcji wlasnej (wynik na sprzedazy produkcji wlasnej / przychody ze sprzedazy 23,42% 29,42%
produktow) x 100%
Rentowno$¢ sprzedazy netto (zysk netto / przychody ze sprzedazy produktow i towarow) x 100 11,70% 8,89%
Rentownos¢é maj atku (zysk netto / majatek (aktywa) ogotem) x 100 4,20% 3,64%
Rentownos¢ kapitalu wiasnego (zysk netto / kapitat wlasny) x 100 4,80% 4,12%

W I pétroczu 2011 roku w ,,Hydrotor” S.A. nastapil wzrost rentownosci brutto, co wskazuje na

poprawe efektywnosci dziatania spotki. Natomiast wskazniki rentownosci netto obnizyly si¢ z powodu

nizszej dywidendy ze spotek zaleznych

Wskazniki rentownosci dla Grupy Kapitatowej w I potroczach 2010r. i 2011r.

. ) o I Pétrocze
Dla Grupy Kapitatowej Metoda okreslania
2010r. 2011r.
Rentowno$¢ sprzedazy brutto (wynik na sprzedazy / przychody ze sprzedazy produktow i 24.30% 24.71%
towarow) x 100
Rentowno$¢ produkcji wlasnej (wynik na sprzedazy produkcji whasnej / przychody ze sprzedazy 24,12% 26,69%
produktow) x 100%
Rentowno$¢ sprzedazy netto (zysk netto / przychody ze sprzedazy produktéw i towaréw) x 100 7,10% 8,41%
Rentownos$é maj qtku (zysk netto / majatek (aktywa) ogdtem) x 100 2,80% 3,96%
Rentownos¢ kapitatu wiasnego (zysk netto / kapitat wlasny) x 100 3,80% 5,12%
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W Grupie Kapitalowej nastapita poprawa wskaznikow rentownosci, tak w rentowno$ci brutto jak i

netto. Wskazuje to na polepszenie otoczenia rynkowego dziatalnosci spotek Grupy Kapitatowe;.

E. ZDARZENIA ISTOTNE WPLYWAJACE NA DZIALALNOSC GRUPY

W I pétroczu 2011r. Najwazniejszymi wydarzeniami w Grupie Kapitalowej byty:
marzec — Zrealizowano 1 etap projektu inwestycyjnego ,.Opracowanie i1 wdrozenie
innowacyjnych technologii wysokoefektywnych procesow precyzyjnej obrobki
oraz technologii pomiarowych wielkogabarytowych elementéw maszyn”. Do
konca marca taczne wydatki inwestycyjne w PHS , Hydrotor” S.A. wyniosty
1.760 tys. zt z czego w ramach realizowanego projektu inwestycyjnego
wydatkowano 1.705 tys. zt (z czego 177 tys. zt nie objete harmonogramem).
— Podpisanie umowy na zakup Centrum Mazak
czerwiec — Zatwierdzenie sprawozdania finansowego za 2010r i Sprawozdania Zarzadu z
dziatalnosci Spotki,
— Zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej oraz
skonsolidowanego sprawozdania Grupy Kapitatowej HYDROTOR za 2010 r.,
- Udzielenie absolutorium Zarzadowi oraz Radzie Nadzorczej Spoiki,
— Uchwalenie dywidendy w kwocie 0,85 zt. na jedna akcje.
— Ustalenie ilosci Cztonkow Rady Nadzorczej oraz Zasad ich wynagradzania,
— Wybdr Cztonkow Rady Nadzorczej na lata 2011-2014.
Po dniu bilansowym:
lipiec Defka Podpisanie Aktu Notarialnego dotyczacego przekazania czesci nieruchomosci
spoiki za zaleglosci z tyt. podatku od nieruchomosci,
lipiec HT Podpisanie umowy z firma Mikromat na dostaw¢ maszyn Mikromat 20V,
sierpien HT —  Podpisanie umowy z Projprzem S.A. na wykonanie projektu budowlano-
wykonawczego hali produkcyjnej z zapleczem sanitarno-biurowym,
sierpien HT - ~ Wystawienie na aukcji, w porozumieniu z Ministerstwem Skarbu Panstwa,

35.000 udziatow spoiki ,,.Defka” Sp. z o.0.

F.  OPIS CZYNNIKOW RYZYKA I ZAGROZEN ISTOTNYCH DLA
ROZWOJU GRUPY KAPITALOWEJ

Czynniki zewnetrzne
1. Wahania kursu EUR w zwiazku ze wzrostem udziatu eksportu w sprzedazy ogdtem — wzrost lub
spadek kursu o 10 % powoduje wzrost lub spadek dochodéw w granicach 1,5 mln zt.,

2. Spadek koniunktury gospodarczej w Niemczech,
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3. Spadek dochodowosci gospodarstw rolnych — moze powodowac obnizenie sprzedazy do 10%,

4. Mozliwo$¢ zaostrzenia konkurencji krajowych wytworcow elementow hydrauliki sitowej —
obnizenie cen o 5 % powoduje spadek dochodow o 2,0 min zt.,

5. Ksztaltowanie si¢ popytu i cen nieruchomosci na krajowym rynku.

Czynniki wewnetrzne

1. Spadek udziatu produkcji asortymentow wielkoseryjnych — wzrost kosztow w granicach 2 — 5%

2. Ograniczone mozliwosci zastgpowalnosci wyrobow schodzacych z rynku w zakresie czgsci
zamiennych do maszyn i ciagnikoéw, ktorych produkcja zostata zaniechana — mozliwo$¢ spadku
sprzedazy o 10%

3. Ujemny wplyw na rentowno$¢ zmian asortymentowych zwigzanych ze wzrostem udziatu
eksportu, opartego na prostej kooperacji, w sprzedazy ogétem — obnizenie dochodéw o 300 tys. zt

4. Dodatkowe koszty restrukturyzacji majatku i zatrudnienia w spotkach zaleznych.

5. Stopien sprawnosci kadry w realizacji nowego projektu inwestycyjnego.

G. PERSPEKTYWY ROZWOJU DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ

Przysztos¢ Grupy Kapitatlowej nadal bedzie zwiazana z branza hydrauliki sitowej. W decydujaca faze
realizacji  wszedt innowacyjny projekt, dotyczacy precyzyjnej obrobki  elementow
wielkogabarytowych, zwiazanych przede wszystkim z rynkiem energetycznym. W wyniku wejscia,
poprzez projekt, w nowa dziedzing dziatalnoS$ci, szacujemy wzrost sprzedazy o 10%, poczawszy od Il
polrocza 2011r. 1 20% w latach nastgpnych.

Od poczatku 2010r. obserwujemy ustabilizowanie sig¢ koniunktury w przemysle producentéw maszyn i
urzadzen oraz poziomu dochodowosci rolnictwa. Odczuwalny wzrost koniunktury nastapit w
gospodarce niemieckiej, gtbwnego importera naszych wyrobéw. W oparciu o te trendy PHS Hydrotor
S.A. zaczal i nadal rozwija i wzmacnia potencjal wytworczy, ktory zostal zredukowany w okresie
globalnego kryzysu gospodarczego w latach 2008 — 2009.

W celu uodpornienia si¢ na cykle koniunkturalne i zminimalizowanie ewentualnych przysztych
negatywnych skutkow kryzyséw gospodarczych, Zarzad PHS ,Hydrotor” S.A. postanowit
zdywersyfikowa¢ dziatalno$¢ poprzez realizacjg projektu inwestycyjnego ,,Opracowanie i wdrozenie
innowacyjnych technologii wysokoefektywnych procesow precyzyjnej obrobki oraz technologii
pomiarowych wielkogabarytowych elementow maszyn”. Celem tego projektu jest opracowanie i
wdrozenie innowacyjnych technologii obrobczych i pomiarowych, wielkogabarytowych elementow
maszyn i urzadzen — jako obrobka czgéci tworzacych po ztaczeniu jedna catos¢. Innowacyjnosé — to
konstrukcja elementu wielkogabarytowego, dzielona przewaznie na dwa elementy i precyzyjna
obrobka elementow sktadowych, ktore nastgpnie taczone sa w jedna catos¢. W wyniku planowanych

dziatan, opracowane technologie maja umozliwi¢ zaoferowanie nizszych kosztow procesu obrobczego
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detali, lepsza jakos$¢ powierzchni detalu po obrdobee, mozliwo$¢ konstruowania wigkszych gabarytowo
i bardziej skomplikowanych konstrukcyjnie maszyn, przy zachowaniu precyzyjnej obrobki z
doktadnoscia do 0,01mm, a nastgpnie umozliwi¢ precyzyjny montaz w jeden detal urzadzenia lub
maszyny. Rozwiazania te pomoga realizowa¢ zadania obrobcze o najwyzszym stopniu
skomplikowania detalu, dla obrobki powierzchni o réznej geometrii, przy jednoczesnym zapewnieniu
wymaganej wysokiej doktadnosci stwarzajac przy tym mniejsze zagrozenie dla uzytkownika i
srodowiska naturalnego. W celu realizacji przyjetych w projekcie zatozen, PHS ,,Hydrotor” S.A.
podjeta wspolpracg z jednostkami naukowymi oraz firmami wspotpracujacymi bedacymi dostawcami
urzadzen, dzigki ktorym planuje zrealizowaé wymieniony projekt.
W I potroczu 2011r. spotka na realizacje tego projektu poniosta wydatki w wys. 1,6 min zi., a
catkowity koszt roztozony na lata 2010 — 2012 to 25 mln zt. Z tego ponad 12 mln z}. zostanie pokryte
z funduszy rozwojowych Unii Europejskiej.
PHS ,,Hydrotor” S.A. duzy nacisk ktadzie na rozwoj eksportu, dlatego w coraz to wigkszym stopniu
przechodzimy z eksportu cze$ci kooperacyjnych do eksportu gotowych elementéw i1 zespotéw
hydrauliki silowej, czego potwierdzeniem jest ponad 26% wzrost eksportu w I potroczu 2011r.
Nawiazanie i utrwalanie stosunkéw handlowych z globalnymi firmami takimi jak Lukas, Parker,
Claas, stwarza duze mozliwo$ci lokowania naszych produktow na rynkach migdzynarodowych.
Oprocz wzrostu eksportu, PHS ,,Hydrotor” S.A. w nastgpnych okresach bgdzie dazyt do umocnienie
pozycji na rynku krajowym poprzez wzrost sprzedazy, co moze wigzac sig¢ z okresowym obnizeniem
rentownosci. Jednakze, w dluzszej perspektywie powyzsze dziatania przyczynia si¢ do wzrostu
rentownosci dzigki migdzy innymi korzysciom skali.
Ponadto skokowy wzrost efektywnosci w perspektywie 2 — 3 lat, umozliwi realizacja projektu
inwestycyjnego zwiazanego z utworzeniem ,,Centrum Kompetencji Obrobki Elementow
Wielkogabarytowych.
Globalizacja rynkoéw, wysokie naktady kapitatowe oraz ludzkie w sferze badan i projektowania
urzadzen i1 ukladow hydraulicznych wymuszaja dziatania takie jak: konsolidacja branzy czy tez
znalezienie partnera branzowego, w ktérych to Zarzad PHS ,,Hydrotor,, S.A. upatruje przysztos¢.
W  wyniku przeprowadzonych przeje¢ 1 konsolidacji w sklad Grupy Kapitalowej
PHS ,,Hydrotor” S.A. wchodza:

- PHS ,,Hydrotor” S.A — jednostka dominujaca,

- 99,99 % udziatow Zakladéow Elementéw Hydrauliki Sitlowej ,,Agromet” S.A. w Lubaniu,

najwigkszego producenta sitownikow hydraulicznych w Polsce
- 100 % udziatéw Spoiki z 0.0. Hydraulika Sitowa ,,Hydrotorbis” w Tucholi
- 100 % udziatow Wytworni Pomp Hydraulicznych Sp. z 0.0. we Wroctawiu.

- 57,05 % udzialow Defka Sp. z 0.0. w Dzierzoniowie.
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- 94,73 % udzialéw w Wizamor Sp. z 0.0. w Wigcborku.
Sytuacja gospodarcza jaka mieliSmy w latach poprzednich pokazala, ze rdwniez w kryzysie dziatania
w ramach Grupy Kapitalowej daja mozliwoséci korzystania z efektow specjalizacji, racjonalizacji
procesow logistycznych, korzystania ze skali dziatalno$ci oraz wspolnych badan rozwojowych,
stwarzajac tym samym warunki do lepszego przystosowania si¢ do sytuacji kryzysowej. Stad nasze
przeswiadczenie, ze w przypadku prowadzenia samodzielnie dziatalnosci sytuacja spotek w sytuacji
kryzysowej wygladalaby znacznie gorze;j.
Gtownym celem spotki Agromet S.A. jest rozwo] sprzedazy oraz zdobywanie nowych rynkow ,
szczegolnie eksportowych. Spotka zwigksza swoja konkurencyjnos¢ na rynku poprzez wprowadzanie
nowych typow produktéow oraz poprzez zwigkszanie ich niezawodnosci. Obecne wyposazenie
stanowisk produkcyjnych i park maszynowy umozliwiaja produkcje wyroboéw wysokiej jakosci. Duza
przewaga konkurencyjna jest z pewnoscia posiadanie wlasnego wydziatu chromowania i cynkowania
takze nowoczesnej malarni. Pozwala to na produkcje roznorodnego asortymentu cylindrow
odpowiadajaca wysokim wymaganiom nabywcoéw. Spotka obecnie prowadzi rozmowy z trzema
nowymi odbiorcami. Pozytywne zakonczenie negocjacji bgdzie miato istotny wplyw na poziom
sprzedazy w przysztosci.
Wdrozenie do produkcji nowej technologii wymaga znacznych naktadéw finansowych, stad spotka
Agromet S.A. podpisata umowe z Polska Agencja Rozwoju Przedsigbiorczosci o dofinansowanie
inwestycji w ramach Programu Operacyjnego innowacyjna Gospodarka. Umowa przewiduje, ze w
latach 2011 — 2012, Spoétka Agromet S.A. zainwestuje w nowa technologi¢ kwotg 6,3 min zt. przy
dofinansowaniu 40 % wydatkow, tj. 2,5 min zt.
Dziatania te winny umocni¢ pozycje Agromet S.A. jako najwigkszego, krajowego producenta
cylindrow
Spotka WPH we Wroctawiu w wyniku realizacji polityki specjalizacji produkcji w Grupie
Kapitatowej, nadal obniza moce produkcyjne przystosowujac je do realizacji zadania jakim jest
skupienie si¢ na sprzedazy pomp przemystowych i zasilaczy, mimo to osiagnigto tu w [ polroczu
2011r. poziom sprzedazy troszeczke wyzszy niz w I pétroczu ubiegltego roku. W przysztosci w Spotce
tej glownie bedzie realizowana funkcja rozwojowo-marketingowa dla catej Grupy Kapitatowej, a w
najblizszych okresach nadal gtownie dziatania skupione beda na przekazaniu sfery produkcyjnej do
PHS ,,Hydrotor” S.A. oraz restrukturyzacji majatkowej firmy w celu dostosowania jego wielkosci do
aktualnych zadan.
W Spotce ,,Hydrotorbis” podstawowa dzialalno$cia bgdzie nadal produkcja czgsci kooperacyjnych,
rozw6j produkcji na eksport posredni i bezposredni oraz produkcja sitownikéw hydraulicznych.
W zwiazku z poprawa sytuacji gospodarki niemieckiej, nalezy zaktadac, ze przychody tej spotki nadal
beda rosnac¢ w szybkim tempie.
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Spotka ,,.Defka” Sp. z 0.0. zakonczyla restrukturyzacje zatrudnienia. W strategii Grupy Kapitalowej na
najblizszy okres jest wyjscie z dziatalnosci odlewniczej, stad podejmowana jest proba sprzedazy
udziatow, a w razie niepowodzenia, likwidacji dziatalnosci operacyjne;j.

Wizamor Sp. z 0.0. w I potroczu 2011 r. zanotowal wzrost sprzedazy o 21,5% i najblizszy okres bedzie
poswigcony poprawie efektywnosci dziatalno$ci spoiki.

Ponizej przedstawiamy techniczne aspekty rozwoju Grupy Kapitatlowe;.

1. Dalsza, zgodna z zatozeniami realizacja projektu ,,Opracowanie i wdrozenie innowacyjnych
technologii wysokoefektywnych procesow precyzyjnej obrobki oraz technologii pomiarowych
wielkogabarytowych elementéw maszyn”.

2. Weryfikacja i zintensyfikowanie prac nad konstrukcja nowych wyrobow przy wykorzystaniu
najlepszych oprogramowan w spotkach PHS , Hydrotor” S.A. i Agromet S.A.

3. Dalsze zacie$nienie wspotpracy kooperacyjnej spotek holdingu z uwzglednieniem wykorzystania
specjalizacji, efektywnos$ci technologii i kosztow wytwarzania, oraz restrukturyzacji majatku i
zatrudnienia.

4. Zwigkszanie konkurencyjnosci cenowej wyrobéw PHS ,Hydrotor” S.A. poprzez zakupienie i
zastosowanie jeszcze nowoczesniejszych i wydajniejszych maszyn CNC.

5. Doprowadzenie do pelnego wykorzystania powierzchni produkcyjnych obiektow potozonych
przy ulicy Transportowa w Tucholi.

6. Przystosowanie sit wytworczych do aktualnej sytuacji rynkowej wraz z przyspieszeniem
zagospodarowania zbednego majatku w spotkach WPH Wroctaw i Agromet Luban.

7. Integracja dziatalnoSci marketingowej dla catej Grupy Kapitatowe;.

8. Dobranie kadry pracowniczej do realizacji nowego projektu inwestycyjnego

9. Podniesienie poziomu w zakresie utrzymania jakos$ci zgodniej z wymogami odbiorcow z petnym
wykorzystaniem nowo nabytego sprzetu pomiarowego w tym nowoczesnej maszyny pomiarowej.

10.Wigksza weryfikacja dostawcow materiatow ze wzgledu na jakos¢ dostaw.

Grupa Kapitatowa w I potroczu utrzymata wzrostowy trend sprzedazy i znacznie poprawita swoje
wyniki finansowe w stosunku do analogicznego okresu 2010 r. Uwazamy, Zze przy pozytywnej
realizacji zadan 1 wyzwan, o ktorych byta mowa wczesniej, Grupa Kapitatowa moze nadal poprawic

wyniki ekonomiczne, tak w krotkiej jak 1 dlugoletniej perspektywie dziatalnosci gospodarcze;.

H. POZOSTALE INFORMACJE

1. Wartos¢ niesplaconych zaliczek, kredytow, pozyczek, gwarancji, poreczen lub innych
umow zobowiazujacych do Swiadczen na rzecz spolek grupy kapitalowej

W Spoéice PHS ,,Hydrotor” S.A. nie wystepuja, udzielone cztonkom Zarzadu niesptacone zaliczki,

kredyty, pozyczki, gwarancje, porgczenia lub inne umowy zobowiazujace do $wiadczen na rzecz
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spotki. Cztonkowie Rady Nadzorczej posiadali pozyczki z Zaktadowego Funduszu Mieszkaniowego
w wysokosci 4,4 tys. z}. .

W Agromet ZEHS Luban nie wystepuja, udzielone czlonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej niesplacone
zaliczki, kredyty, pozyczki, gwarancje, poreczenia lub inne umowy zobowiazujace do swiadczen na
rzecz spétki.

W WPH Sp. z o.0. Wroctaw nie wystepuja, udzielone cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej
niesplacone zaliczki, kredyty, pozyczki, gwarancje, poreczenia lub inne umowy zobowiazujace do
$wiadczen na rzecz spotki.

W Hydrotorbis Sp. z 0.0. nie wystgpuja, udzielone cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej niesplacone
zaliczki, kredyty, pozyczki, gwarancje, porgczenia lub inne umowy zobowigzujace do swiadczen na
rzecz spotki.

W Defka Sp. z 0.0. nie wystepuja, udzielone cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej niesplacone
zaliczki, kredyty, pozyczki, gwarancje, poreczenia lub inne umowy zobowiazujace do $wiadczen na
rzecz spotki.

W Wizamor Sp. z 0.0. nie wystepuja, udzielone cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej niesplacone
zaliczki, kredyty, pozyczki, gwarancje, porgczenia lub inne umowy zobowiazujace do swiadczen na

rzecz spotki.

2. Informacja o wysokosci wynagrodzen i nagréd wyplaconych lub naleznych osobom
zarzadzajacym i nadzorujacym emitenta w I pélroczu 2011 roku

Odpowiednie informacje zostaly przedstawione w Dodatkowych informacjach i objasnieniach do

sprawozdania finansowego za I potrocze 2011r.

™
Prezes Ziarzqiiiu Czlonek Zarzadu
§ o
Wactaw Kropifiski Janusz Czapiewski

Tuchola, dnia 30.08.2011
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