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Sprawozdanie z calkowitych dochodow

Za okres od 01stycznia do 30 czerwca 2014 r.

| pétrocze 2014 Rok 2013 | pétrocze 2013
- . okres okres okres
Rachunek zyskow i strat (w tys. zi) od 2014-01-01 od 2013-01-01 od 2013-01-01
Nota do 2014-06-30 do 2013-12-31 do 2013-06-30
Dzialalno$¢ operacyjna
Przychody ze sprzedazy produktow 17 356 32133 17 273
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw 12931 24 675 12 622
Przychody ze sprzedazy 4:5:6 30 287 56 808 29 895
Koszt wtasny sprzedazy 4:5 (25 776) (49 120) (25 555)
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 4511 7 688 4 340
Pozostate przychody operacyjne 8 1141 2616 1247
Koszty sprzedazy 5 (368) (855) (406)
Koszty ogélnego zarzadu 5 (2 228) (4 651) (2 325)
Pozostate koszty operacyjne 8 (249) (597) (261)
Koszty restrukturyzacji
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 7 2807 4201 2595
Przychody finansowe 10; 12 2685 3413 2784
Koszty finansowe 10 (63) (1 413) (1 424)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 5429 6 201 3955
Podatek dochodowy 1 (530) (782) (352)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 4899 5419 3603
Dziatalnos¢ zaniechana
Strata netto z dziatalnosci zaniechanej
Zysk (strata) netto 4899 5419 3603
Pozostale calkowite dochody netto
Skladniki, ktére nie zostang przeniesione w
pozniejszych okresach do rachunku zyskow i strat:
Skutki przeszacowania aktywow trwatych (75) (75)
Skladniki, ktore moga zosta¢ przeniesione w
pozniejszych okresach do rachunku zyskow i strat:
Pozostale calkowite dochody netto razem (75) (75)
Calkowite dochody netto 4 899 5344 3528
Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt) 13 2,04 2,26 1,50
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Sprawozdanie z sytuacji finansowej

sporzadzone na dzien 30 czerwca 2014

stan na

T 7 S v MR et
Aktywa trwate 63 952 63 978 63 337
Rzeczowe aktywa trwate 15 35172 35181 35939
Nieruchomosci inwestycyjne 2003 2003
Wartos$ci niematerialne 14 1537 1667 1798
Inwestycje dlugoterminowe 16 24 743 24743 25 143
Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 23 497 384 457
Aktywa obrotowe 32 356 27 826 34712
Zapasy 18 12 682 12 793 13 048
E;Leiz;géiil z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate 20 10 932 7915 12 034
Rozliczenia migdzyokresowe 23 1098 848 550
dAé(égg:jaosv te)ggiu biezacego podatku 11 30 439 34
Kroétkoterminowe aktywa finansowe 573
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 22 7 600 5817 8 459
dAé(tZ};)v;;;rwa{e klasyfikowane jako przeznaczone 19 14 14 14
AKTYWA razem 96 308 91 804 98 049

stan na

Sl pasyua (v .2 R oy R e
KAPITALY WLASNE 67 289 67 186 65 371
Kapitat akcyjny 31 4797 4797 4797
Kapitat zapasowy 32 49 212 48 590 48 588
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny 33 5330 5 330 5337
Kapitaty rezerwowe 34 3039 3039 3039
Zyski zatrzymane 35 4911 5430 3610
ZOBOWIAZANIA OGOLEM 29 019 24 618 32678
Zobowiagzanie dlugoterminowe 16 528 18 020 19 925
Rezerwa na podatek odroczony 27 1959 1736 1318
Zobowiazania z tytutu §wiadczen pracowniczych 41 548 548 620
Rezerwy dlugoterminowe 30 20 20 20
Kredyty dlugoterminowe 24 6 388 7 306 8 579
Przychody przysztych okresow (dotacje) 7613 8410 9388
Zobowiazania krotkoterminowe 12 491 6 598 12 753
e
Podatek dochodowy
Kredyty krotkoterminowe 24 1880 1868 2195
Pozostate zobowiazania finansowe 47
Zobowiazania z tytutu §wiadczen pracowniczych 41 505 494 487
Przychody przysztych okresow (dotacje) 23 1731 1731 1621
Rezerwy krotkoterminowe
PASYWA razem 96 308 91 804 98 049
Warto$¢ ksiegowa na 1 akcje w zt (PLN) 36 28,06 28,01 27,26
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Sprawozdanie z przeplywow pieni¢znych

za okres od 1 stycznia 2014 do 30 czerwca 2014

(metoda posrednia) w tys. zt

Dziatalnos¢ operacyjna

Noty

| pétrocze 2014
okres

od 2014-01-01

do 2014-06-30

Rok 2013
okres
od 2013-01-01
do 2013-12-31

| pétrocze 2013
okres

od 2013-01-01

do 2013-06-30

Zysk (strata) netto 4899 5419 3603
Koszt podatku dochodowego ujety w rachunku zyskéw i strat 530 782 352
Zaptacony podatek dochodowy (406) (888) (471)
Koszty finansowe ujete w rachunku zyskéw i strat 52 108 56
Przychody z inwestycji ujete w rachunku zyskéw i strat (51) (585) (12)
Zysk{strata ze sprzedazy lub zbycia sktadnikéw rzeczowych 12 3 1)
aktywow trwatych

Dywidendy od jednostek zaleznych (2633) (1 695) (1695)

Amortyzacja aktywéw trwatych 1428 2673 1340

Rozliczenie udziatow (900)

(Dodatnie) / ujemne réznice kursowe netto 12 (239) 598
_(Zwiekszenie) / zmniejszenie. sal'dg naleznosci z tytutu dostaw (727) (151) (2 487)
i ustug oraz pozostatych naleznosci

(Zwigkszenie) / zmniejszenie stanu zapasow 103 (58) (313)
pg;r:)rlteaj;zcehmzi sg\lltviiz Zzaor’:)owazan z tytutu dostaw i ustug oraz 1167 1289 277

Zwigkszenie / (zmniejszenie) rezerw 210 814

Zwiekszenie przychodoéw przysztych okreséw (978) (2 191) (1 074)
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 3 408 3777 987
Dziatalno$¢ inwestycyjna
Wptywy ze sprzedazy aktywow finansowych 5
Otrzymane odsetki 51 574 12
SDt)évv\cgre;r;cégoor:;zC);]mana od jednostek zaleznych i 2334 1695
Sptacone/(zaciagniete) pozyczki przez jednostki powigzane 573
Platnosci za rzeczowe aktywa trwate (3008) (1 039) (340)
Wplywy z tytutu zbycia sktadnikéw rzeczowych aktywéw 24 39 27
trwatych
Ptatnosci za warto$ci niematerialne
Platnosci za nieruchomosci inwestycyjne (2 003)

Wplywy (wydatki) zwigzane z aktywami finansowymi

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (599) (156) (301)
Dziatalnos¢ finansowa

Sptata udzielonych kredytéw/pozyczek (956) (1 864) (875)
Sptata odsetek (52) (108) (56)
Nabycie akcji (udziatéw) wtasnych

Dywidendy wyptacone na rzecz: (4 797)

- akcjonariuszy jednostki dominujgcej (4797)

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (1 008) (6 769) (931)
Przeptywy pieniezne netto, razem (A.+/-B.+/-C.) 1801 (3 148) (245)
Srodki pieniezne na poczatek okresu 5817 8725 8725
zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych (18) 240 (21)
Srodki pieniezne na koniec okresu 7 600 5817 8 459

61 61

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania
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Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wikasnym za okres sprawozdawczy konczacy sie 30 czerwca 2014 roku

Kapitat rezerwowy z Wynik lat ubiegtych

o SRR o, ST e P S
stan na dziehn 01-01-2014 4797 13 350 5330 3039 5430 35 240 67 186
zysk netto za rok obrotowy 4 899 4 899
Pozostate catkowite dochody za rok obrotowy (netto)
Catkowite dochody razem 4899 4899
wyptata dywidendy (4 796) (4 796)
zasilenie kapitatu zapasowego (622) 622
- przeniesienie do zyskéw zatrzymanych
stan na dzien 30-06-2014 4797 13 350 5330 3039 4911 35 862 67 289
stan na dzien 01-01-2013 4797 13 350 5567 3039 5843 34 028 66 624
Zysk netto za rok obrotowy 5419 5419
Pozostate catkowite dochody za rok obrotowy (netto) (75) (75)
Catkowite dochody razem (75) 5419 5344
wyptata dywidendy (4 797) (4 797)
podziat wyniku (1 210) 1210
- przeniesienie do kapitatu zapasowego (2) 2
- sprzedaz $rodkéw trwatych (175) 175
- rozliczenie rezerwy na podatek dochodowy 15 15
stan na dzien 31-12-2013 4797 13 350 5330 3039 5430 35 240 67 186
stan na dzien 01-01-2013 4797 13 350 5567 3039 5843 34 028 66 624
zysk netto za rok obrotowy 3603 3603
Pozostate catkowite dochody za rok obrotowy (netto) (61) (61)
Catkowite dochody razem (61) 3603 3542
wyptata dywidendy (4797) (4 797)
zasilenie kapitatu zapasowego (1 210) 1210
- odpis aktualizujacy warto$é $rodkéw trwatych (169) 169
- zaokraglenia 2 2
stan na dzien 30-06-2013 4797 13 350 5337 3039 3610 35 238 65 371
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NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Informacje ogéine
1.1. Informacje o jednostce

1.1.1. Nazwai siedziba
Przedsiebiorstwo Hydrauliki Sitowej ,Hydrotor” S.A. z siedzibg w Tucholi ul. Chojnicka 72.

Spodtka utworzona na podstawie aktu notarialnego z dnia 13-12-1991 r. w Kancelarii Notarialnej
nr 77 w Swieciu nad Wistg (Rep. A Nr 6529/1991 r.).

1.1.2. Rejestracja

Spotka zarejestrowana jest pod numerem KRS 0000119782, prowadzonego przez Sad Rejonowy
w Bydgoszczy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

1.1.3. Podstawowy przedmiot dziatalnosci

Przedmiotem dziatalnosci "Hydrotor" S.A. jest dziatalno$¢ produkcyjno-ustugowa i handlowa w
zakresie obrotu gospodarczego na terenie kraju i za granica, przy specjalizacji w zakresie
hydrauliki sitowej.

Podstawowy segment dziatalnosci to produkcja, regeneracja i projektowanie elementéw
hydrauliki sitowej, majacych zastosowanie w rolnictwie oraz przemysle: maszynowym,
budowlanym, wydobywczym, energetycznym, samochodowym i innych.

Rodzaj dziatalnosci wedtug PKD — 2830Z produkcja maszyn dla rolnictwa i lesnictwa
Branza wg klasyfikacji GPW w Warszawie — przemyst elektromaszynowy

1.1.4. Czas trwania

Czas trwania dziatalnosci PHS "Hydrotor" S.A. jest nieokreslony.
1.2. Zarzad i Rada Nadzorcza
1.2.1. Zarzad

W okresie od dnia 01.01.2014 r. Zarzad Spotki dziatat w sktadzie:

Wactaw Kropinski — Prezes Zarzadu
Janusz Czapiewski — Dyrektor ds. Marketingu i Rozwoju Cztonek Zarzadu.

W roku biezgcym nie wystapity zmiany w skfadzie Zarzadu.
1.2.2. Rada Nadzorcza

Sktad Rady Nadzorczej jest szescioosobowy.
W okresie od 01.01.2014 r. Rada Nadzorcza w sktadzie:

Czestaw Gtéwczewski - Przewodniczacy Mieczystaw Zwolinski — cztonek
Mariusz Lewicki— Z-ca Przewodniczacego Waldemar Stachowiak — cztonek
Janusz Deja — sekretarz, Ryszard Bodziachowski - cztonek

W dniu 28 czerwca 2014 r. WZA Spdtki ponownie wybrata wyszczegdlnione powyzej osoby do
Rady Nadzorczej na 3-letni okres kadencji. Zmiana nastgpita w petnieniu funkcji cztonkéw Rady i
tak:
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Mariusz Lewicki - Przewodniczacy
Czestaw Gtéwczewski — Z-ca Przewodniczacego
Janusz Deja — sekretarz,

1.3. Struktura akcjonariatu

Mieczystaw Zwolihski — cztonek
Waldemar Stachowiak — cztonek
Ryszard Bodziachowski - cztonek

Wedtug stanu na dzieh 30 czerwca 2014 roku struktura akcjonariatu jednostki byta nastepujaca:

Podmiot Siedziba llos¢ akgcji

% posiadanego

% posiadanych

kapitatu praw gtosow
PKO FIO®) Warszawa 187 000 7,80% 5,03%
Bodziachowski Ryszard z osobg bliskg ~ Warszawa 368 000 15,35% 9,90%
Lewicki Mariusz z osobg bliskg Torun 169 000 7,05% 4,55%
Kropiniski Wactaw Tuchola 88 405 3,48% 11,36%
pozostali akcjonariusze 1470 892 66,32% 69,16%
Razem 2283797 100,00% 100,00%

*) llo$¢ akcji posiadanych przez PKO FIO zostata podana wedtug ilosci akcji zarejestrowanych na WZA
Spétki w dniu 28-06-2014 r. (na dzien prawa do dywidendy w dniu 21-08-2013 ilo$¢ posiadanych akg;ji

wynosita 254.293)

W miesigcu lipcu stan posiadania Pana Mariusza Lewickiego zwiekszyt sie do 179.121 akcji/gtoséw, a Pana

Ryszarda Bodziachowskiego do 368.650 akc;ji/gtosow

1.4. Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w polskich ziotych (PLN). Polski ztoty
jest walutg funkcjonalng i sprawozdawcza Grupy Kapitatowej. Dane w sprawozdaniach
finansowych zostaty wykazane w tysigcach ztotych, chyba ze w konkretnych sytuacjach zostaty

podane z wiekszg doktadnoscia.

15. Okres sprawozdawczy

Rokiem obrotowym Spoétki Dominujgcej oraz spotek wchodzacych w sktad grupy jest rok

kalendarzowy.

Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 01.01.2014 r. — 30.06.2014 r. oraz
porownywalne dane finansowe od 01.01.2013 r. — 30.06.2013 r.

1.6. Udziaty w jednostkach zaleznych

PHS "Hydrotor" S.A. posiadata udziaty w 5 jednostkach tworzac Grupe Kapitatowg

"Hydrotor" S.A.
w Tucholi

Jednostki zalezne

Agromet ZEHS Luban WPH Sp. z 0.0.
S.A. we Wroctawiu
Akcje 99,99 % Udzialy 100 %

Hydrotorbis Sp. z 0.0. w
Tucholi
Udziaty 100 %

WZM Wizamor
Sp. z 0.0. w Wigcborku
[1dziatv 94 73 %

1.7. Kurs EUR uzyty do prezentacji wybranych danych
Do prezentacji wybranych danych przyjeto kursy

a) podstawowe pozycje aktywdw i pasywow Sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono wg $redniego
kursu EUR ogtoszonego przez NBP obowigzujacego na dzien 30.06.2014 r., oraz na 30.06.2013 r.,

b) podstawowe pozycje Sprawozdania z catkowitych dochodoéw przeliczono wg $redniej arytmetycznej
srednich kurséw EUR ogtoszonych przez NBP, obowigzujacych na ostatni dzien kazdego zakonczonego

miesigca za | pétrocze 2014 r. oraz za | poétrocze 2013 r.,

9




Sprawozdanie Finansowe ,Hyvdrotor” S.A.

30 czerwca 2014

Cc) podstawowe pozycje Sprawozdania z przeptywdw pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej, inwestycyjnej
i finansowej oraz $rodki pieniezne na koniec okresu przeliczono wg $redniego kursu EUR ogtoszonego
przez NBP obowigzujgcego na dzieh 30.06.2014 r. oraz na dzien 30.06.2013 r.,

d) srodki pieniezne na poczatek okresu sprawozdawczego przeliczono wedtug $redniego kursu EUR
obowigzujacego na dzien 31.12.2013 r., oraz na poczatek okresu porownywalnego wedtug sredniego
kursu EUR obowigzujacego na dzien 31.12.2012 r.

Przyjete kursy prezentowaty sie nastepujaco (w zt):

w zt. el (TS w Minimalny Maksymalny Kurs na
i, kurs w kurs w ostatni dzien
okresie okresie okresu
30.06.2014 r. 4,1784 4,0998 4,2375 4,1609
31.12.2013r. 4,2110 4,0671 4,3432 4,1472
30.06.2013 r. 4,2140 4,0671 4,3432 4,3292
31.12.2012r. 4,1736 4,0465 4,5135 4,0882

1.8. Wybrane dane finansowe

Podstawowe pozycje bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywow pienieznych ze
sprawozdania finansowego i poréwnywalnych danych finansowych przeliczone na EUR przedstawiajg

sie nastepujaco:

Pozycja sprawozdan finansowych

BILANS AKTYWA
Aktywa trwate
Aktywa obrotowe
Aktywa razem
BILANS PASYWA
Kapitat wtasny
Kapitat zaktadowy
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania
Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania krétkoterminowe
Pasywa razem
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
Przychody netto ze sprzedazy produktow, towardw i
materiatow
Zysk brutto na sprzedazy
Zysk na sprzedazy
Zysk z dziatalnosci operacyjnej
Zysk brutto
Zysk netto
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
Przeptywy pieniezne netto razem
Srodki pieniezne na poczatek okresu
Srodki pieniezne na koniec okresu

| pétrocze 2014 roku

tys. PLN

63 952
32 356
96 308

67 289

4 797
29 019
16 528
12 491
96 308

30 287
4 511
1915
2 807
5429
4 899

3 408
(599)
(1 008)
1 801
5817
7 600

tys. EUR

15 370
7776
23 146

16 172
1153
6 974
3972
3002

23 146

7 248
1 080
458
672
1299
1172

819
(144)
(242)

433
1 403
1827

| pétrocze 2013 roku

tys. PLN

63 337
34 712
98 049

65 371

4 797
32 678
19 925
12 753
98 049

29 895
4 340
1 609
2 595
3 955
3 603

987
(301)
(931)
(245)
8 725
8 459

tys. EUR

14 630
8 018
22 648

15100
1108
7 548
4 602
2 946

22 648

7 094
1030
382
616
939
855

228
(70)
(215)
(57)
2134
1954
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2. Platforma zastosowanych miedzynarodowych standardéw
sprawozdawczosci finansowej

2.1 Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe sporzadzono w oparciu o Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej.

2.2 Stosowanie Standardow i zmiany do istniejacych zatwierdzonych przez UE

Przygotowujgc skrocone potroczne sprawozdanie finansowe, Spotka stosowata te same zasady
rachunkowosci, co opisane w sprawozdaniu finansowym na 31 grudnia 2013 r., za wyjatkiem zmian
opisanych ponizej.

Skrécone pétroczne sprawozdanie finansowe na 30 czerwca 2014 r. powinno by¢ czytane razem ze
zbadanym sprawozdaniem finansowym na 31 grudnia 2013 r.

Dla sprawozdan finansowych Spotki za rok obrotowy rozpoczynajacy sie z dniem 1 stycznia 2013 r.
efektywne sg nastepujace nowe standardy, zmiany i interpretacje do istniejacych standardow, ktére zostaty
zatwierdzone przez Unie Europejska;:

= Nowy MSSF 13 ,Ustalanie wartosci godziwej”

Nowy standard ujednolica pojecie wartosci godziwej we wszystkich MSSF i MSR i wprowadza wspodlne
wskazowki i zasady, ktore do tej pory byty rozproszone w réznych standardach. MSSF 13 nie okresla, ktore
pozycje podlegajg wycenie do wartosci godziwej. MSSF 13 wprowadza nowa definicje wartosci godziwej,
wskazoéwki, jak wycenia¢ aktywa niefinansowe oraz wprowadza szereg nowych ujawnien dotyczacych
wartosci godziwej. MSSF 13 stosuje sie prospektywnie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1
stycznia 2013 lub poznie;j.

= Zmiana MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych”

Rada MSR zmienita sposdb prezentacji innych dochoddéw catkowitych. Wedtug poprawionego MSR 1
elementy innych dochodéw catkowitych nalezy grupowa¢ w dwa zbiory:

o elementy, ktére w pdzniejszym terminie zostang przeklasyfikowane do wyniku finansowego (np. skutki
wyceny instrumentéw zabezpieczajacych) oraz

o elementy, ktére nie beda podlegaty przeklasyfikowaniu do wyniku (np. wycena $rodkéw trwatych do
wartosci godziwej, ktéra ujmowana jest nastepnie w zyskach zatrzymanych z pominieciem wyniku).

Zmiany do MSR 1 obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2012 lub p6zniej. Spotka
dostosowata prezentacje sprawozdania finansowego do zmian wynikajacych z MSR 1.

= Zmieniony MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2013 lub pdznie;.

Dokument wprowadza kilka zmian, z czego najwazniejsze dotyczg programéw okreslonych swiadczen:

o likwidacja metody ,korytarzowe;j”

o prezentacja skutkbw ponownej wyceny zobowigzania w pozostatych catkowitych dochodach.

W zwigzku z tym, ze Spotka nie posiada programow okreslonych swiadczen, zmiany te nie wptynety na
sprawozdanie Spotki.

Ponadto zmieniony standard uszczegotowit zasady ujmowania kosztéw $swiadczen z tytutu zakonczenia
stosunku pracy. Nie wptyneto to na wynik ani zobowigzania wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

= Nowa KIMSF 20 ,Koszty usuwania nadktadu na etapie produkcji w kopalniach odkrywkowych”
Wejscie w zycie KIMSF 20 nie wptywa na sprawozdania finansowe Spéiki.

= Zmiany MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji”

Zmiany w standardzie przewidujg konieczno$¢ ujawniania informacji na temat aktywéw finansowych i
zobowigzan finansowych, ktére w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wykazywane sg w kwotach netto.
Jednostki zobowigzane sa ujawni¢ w informacji dodatkowej kwoty netto i brutto aktywdéw i zobowigzan,
ktore podlegaja kompensacie oraz warunki porozumien ramowych dotyczacych kompensaty. Zmiany
obowiazujg dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 lub pdzniej.

Spotka zaprezentowata odpowiednie ujawnienia w nocie dotyczacej instrumentéw finansowych. Zmiana nie
miafa istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spofki.

= Zmiana MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy”
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2.3

3.

3.1

3.2

Zmiana do MSSF 1 zezwala jednostkom stosujagcym MSSF po raz pierwszy na ujecie istniejacych na dzien
przejécia pozyczek otrzymanych od panstwa na preferencyjnych warunkach wedtug jednej z dwoch
wybranych przez jednostke metod:

o wedtug wartosci wynikajacej ze stosowanych do tej pory zasad rachunkowosci lub

o wedtug warto$ci wynikajacej z retrospektywnego zastosowania odpowiednich standardow, ktére
wymagaja szczegolnego ujecia pomocy rzgdowej w sprawozdaniu finansowym (MSR 20 oraz MSSF 9 lub
MSR 39) — pod warunkiem, ze istnialy informacje umozliwiajagce odpowiednig wycene na dzien ujecia
pozyczki.

Zmiana obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 lub pdzniej. Spotka stosuje
MSR-y od kilku lat. Zmiana nie ma zastosowania dla Spotki.

= Zmiany do MSSF 1, MSR 1, MSR 16, MSR 32, MSR 34 wynikajace z ,Projektu corocznych poprawek:
cykl 2009-2011”, ktore wchodza w zycie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku
lub pdzZniej. Poprawki do standardow obejmuja:

o MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy”. Zmiana nie ma wplywu na sprawozdanie finansowe
Spoiki.

o MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych”: zmiana polega na rezygnacji z wymogu zamieszczania
not do trzeciego sprawozdania z sytuacji finansowej, ktéry prezentowany jest w sprawozdaniu w przypadku
zmian zasad rachunkowosci, prezentacji lub korekty btedu. Ponadto trzecie sprawozdanie z sytuacji
finansowej na dzien rozpoczynajacy poprzedni okres sprawozdawczy jest wymagany wytgcznie wtedy, gdy
jednostka dokonata retrospektywnej zmiany zasad rachunkowosci lub retrospektywnego przeksztatcenia
pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej lub reklasyfikacji pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej, a
zmiany te majg istotny wplyw na informacje zawarte w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien
rozpoczynajacy poprzedni okres sprawozdawczy. Jezeli jednostka prezentuje wiecej niz 2 okresy
sprawozdawcze, nie ma potrzeby pokazywania sprawozdania z sytuacji finansowej na dzien
rozpoczynajacy najwczesniejszy okres poréwnawczy. Poprawka do MSR 1 nie wplyneta na prezentacje
sprawozdan finansowych Spétki za biezacy okres, gdyz nie dokonano retrospektywnych zmian, jednak
moze wptyna¢ na sprawozdanie w przysztosci.

o MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych”: dotyczaca prezentacji dodatkowych okreséw lub dni
(ponad te wymagane przez standard) w sprawozdaniu finansowym, prezentacja nie musi dotyczy¢
wszystkich elementéw sprawozdania, musi jednak w informacji dodatkowej zaprezentowa¢ noty do tego
dodatkowego elementu sprawozdania. Zmiana nie wptyneta na sprawozdanie finansowe Spotki.

o MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate”: dotyczaca klasyfikowania czesci zamiennych zapasy. Zgodnie z
poprawionym standardem nalezy je ujmowac jako srodki trwate lub zapasy zgodnie z ogdlnymi kryteriami
okreslonymi dla aktywow w MSR 16. Zmiana nie wplyneta w istotny sposéb na sprawozdanie finansowe
Spoiki.

o MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja”: uszczegoétowiono, ze skutki podatkowe wyptat dla
witascicieli i kosztéw transakcji kapitatowych powinny by¢ ujmowane zgodnie z MSR 12. Zmiana nie
wplyneta na sprawozdanie finansowe Spétki.

o MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”: ujednolicenie wymogéw ujawniania informaciji na
temat aktywow i zobowigzan segmentéw z MSSF 8. Zmiana nie wptyneta na sprawozdanie finansowe
Spotki sporzadzone za caty rok na podstawie MSR 1.

Zastosowanie zmienionych standardéw i nowych interpretacji nie miato istotnego wptywu na
prezentowane wczesniej sprawozdania finansowe.

Dobrowolna zmiana zasad rachunkowosci

Sporzadzajac niniejsze sprawozdanie finansowe, w stosunku do okreséw poprzednich Spétka nie zmienita
dobrowolnie zadnych stosowanych uprzednio zasad rachunkowosci.

Stosowane zasady rachunkowosci

Kontynuacja dziatalnosci

Sprawozdania finansowe zostaly sporzgadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci w dajacej sie
przewidzie¢ przyszitosci. Na dzien sporzadzenia sprawozdan finansowych nie istniejg zadne okolicznosci
wskazujgce na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez Spétke.

Podstawa sporzadzenia

Sprawozdania finansowe zostaty sporzadzone zgodnie z koncepcjg kosztu historycznego, za wyjatkiem
aktualizacji wyceny niektérych aktywéw trwatych i instrumentéw finansowych. Najwazniejsze zasady
rachunkowosci stosowane przez Spotke przedstawione zostaty ponize;.
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3.3

3.4

3.5

3.6

Koszt historyczny ustalany jest co do zasady na bazie wartosci godziwej dokonanej zaptaty za dobra lub
ustugi.

Zasady rachunkowosci

W PHS "Hydrotor" S.A. sprawozdanie finansowe sporzadzane jest zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF).

Aktywa trwale przeznaczone do zbycia

Aktywa trwate (i grupy aktywdw netto przeznaczonych do zbycia) zaklasyfikowane jako przeznaczone do
zbycia wyceniane sg po nizszej z dwoch warto$ci: wartosci bilansowej lub wartosci godziwej
pomniejszonych o koszty zwigzane ze sprzedaza.

Aktywa trwate i grupy aktywow netto klasyfikowane sa jako przeznaczone do zbycia, jezeli ich wartos¢
bilansowa bedzie odzyskana raczej w wyniku transakcji sprzedazy, niz w wyniku ich dalszego ciggtego
uzytkowania. Warunek ten uznaje sie za spetniony wytacznie woéwczas, gdy wystgpienie transakcji
sprzedazy jest bardzo prawdopodobne, a sktadnik aktywow (lub grupa aktywéw netto przeznaczonych do
zbycia) jest dostepny w swoim obecnym stanie do natychmiastowej sprzedazy. Klasyfikacja skfadnika
aktywow jako przeznaczonego do zbycia zaktada zamiar kierownictwa spétki do zakonczenia transakgiji
sprzedazy w ciggu roku od momentu zmiany klasyfikacji.

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w wartosci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych i reprezentujg
naleznosci za produkowane wyroby, towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej dziatalnosci
gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty, VAT i inne podatki zwigzane ze sprzedaza (podatek akcyzowy).

Sprzedaz towaréw ujmowana jest w momencie dostarczenia towarow i przekazania prawa wtasnosci.

Przychody z tytutu odsetek ujmowane sg narastajgco, w odniesieniu do gtéwnej kwoty naleznej, zgodnie z
metodg efektywnej stopy procentowe;.

Przychody z tytutu dywidend sg ujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo akcjonariuszy do
otrzymania ptatno$ci.

Leasing

Umowa leasingowa jest to umowa, na mocy ktérej w zamian za optate lub serie optat, leasingodawca
przekazuje leasingobiorcy prawo do uzytkowania danego sktadnika aktywow przez uzgodniony okres.

Leasing finansowy jest to umowa leasingowa, na mocy ktérej nastepuje przeniesienie zasadniczo catego
ryzyka i pozytkéw wynikajacych z tytutu posiadania aktywoéw. Ostateczne przeniesienie tytutu prawnego
moze, lecz nie musi nastgpic.

Leasing operacyjny jest to umowa leasingowa rézna od umowy leasingu finansowego.

Rzeczowy majatek trwaty uzytkowany na podstawie umowy leasingu wycenia sie zgodnie z regulacjami
MSR 17 ,Leasing”. Podstawowym elementem wyceny jest odpowiednie zaklasyfikowanie umowy leasingu
jako leasing finansowy lub leasing operacyjny.

a) Leasing finansowy

Na dzieh rozpoczecia okresu leasingu, "Hydrotor" S.A. jako leasingobiorca ujmuje leasing finansowy w
bilansie jako aktywa i zobowigzania w kwotach réwnych wartosci godziwej przedmiotu leasingu ustalonej na
dzieh rozpoczecia leasingu lub w kwotach réwnych wartosci biezacej minimalnych optat leasingowych
ustalonej na dzien rozpoczecia leasingu, jezeli jest ona nizsza od wartosci godziwej. Przy obliczaniu
wartosci biezgcej minimalnych optat leasingowych, stopg dyskontowg jest stopa procentowa leasingu, jezeli
mozliwe jest jej ustalenie. W przeciwnym razie stosuje sie krancowg stope procentowg leasingobiorcy.
Wszelkie poczatkowe koszty bezposrednie Grupy zwiekszajg kwote wykazywang jako sktadnik aktywow.

Minimalne optaty leasingowe rozdziela sie pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie niesptaconego salda
zobowigzania. Koszty finansowe rozlicza sie w taki sposdb na poszczegdlne okresy objete okresem
leasingu, aby uzyskac¢ statg okresowg stope procentowg w stosunku do niesptaconego salda zobowigzania.
Warunkowe optaty leasingowe ujmuje sie jako koszty w okresach, w ktérych je poniesiono. Leasing
finansowy powoduje naliczanie amortyzacji aktywow podlegajacych amortyzacji, a takze kosztow
finansowych w kazdym z okreséw obrotowych.

Zasady amortyzacji aktywdw podlegajacych amortyzacji bedacych przedmiotem leasingu sg spdjne z
zasadami stosowanymi przy amortyzacji wlasnych aktywéw jednostki podlegajacych amortyzacji, zas
amortyzacje oblicza sie zgodnie z MSR 16 i MSR 38. Przy braku wystarczajgcej pewnosci, ze
leasingobiorca uzyska tytut wkasnosci przed koricem okresu leasingu, dany skfadnik aktywéw umarza sie
przez krotszy z dwoch okreséw tj. okres leasingu lub okres uzytkowania.

Zobowigzania z tytutu optat leasingowych ptatnych w okresie powyzej roku , pomniejszone o czesé
odsetkowa, prezentowane sg w zobowigzaniach dtugoterminowych, natomiast zobowigzania z tytutu opfat
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3.7

3.8

3.9

3.10

3.11

leasingowych pomniejszone o cze$¢ odsetkowa ptatnych w okresie do roku, prezentowane sg w
zobowigzaniach krétkoterminowych. Czes$é odsetkowa ujmowana jest w rachunku zyskoéw i strat w okresie
trwania leasingu w kosztach finansowych. Aby okresli¢, czy nastgpita utrata wartosci przedmiotu leasingu,
jednostki Grupy stosujg MSR 36 Utrata wartosci aktywow.

b) Leasing operacyjny

Opfaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego ujmuje sie jako koszty metodg liniowg przez okres
leasingu chyba, Ze zastosowanie innej systematycznej metody lepiej odzwierciedla sposéb roztozenia w
czasie korzysci czerpanych przez "Hydrotor" S.A.

Waluty obce

Transakcje przeprowadzane w walucie innej niz polski zioty (zt) sg ksiggowane po kursie waluty
obowigzujgcym na dzien transakcji. Na dzieh bilansowy, aktywa i pasywa pieniezne denominowane w
walutach obcych sg przeliczane wedtug kursu obowigzujgcego na ten dzien wedtug kursu NBP. Aktywa i
pasywa niepieniezne wyceniane w warto$ci godziwej i denominowane w walutach obcych wycenia sie
wedtug kursu obowigzujgcego w dniu ustalenia wartosci godziwe;j.

Zyski i straty wynikle z przeliczenia walut sg odnoszone bezposrednio w rachunek zyskéw i strat, za
wyjatkiem przypadkéw, gdy powstaly one wskutek wyceny aktywow i pasywOw niepienieznych, w
przypadku ktorych zmiany warto$ci godziwej odnosi sie bezposrednio na kapitat.

Koszt odsetek

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem sktadnikow
majatku wymagajacych diuzszego okresu czasu, aby mogty by¢ zdatne do uzytkowania lub odsprzedazy,
sq doliczane do kosztdw wytworzenia takich srodkéw trwatych, az do momentu oddania tych Srodkéw
trwatych do uzytkowania. Przychody z inwestycji uzyskane w wyniku krétkoterminowego inwestowania
pozyskanych $rodkdw a zwigzane z powstawaniem Srodkow trwatych pomniejszajg wartos¢
skapitalizowanych kosztéw finansowania zewnetrznego.

Wszelkie pozostate koszty finansowania zewnetrznego sg odnoszone bezposrednio w rachunek zyskow i
strat w okresie, w ktérym zostaty poniesione.

Dotacje

Dotacje udzielane na zakupy inwestycyjne zwigzane z realizacjg okreslonych celéw (np.: zatrudnienie oséb
niepetnosprawnych, realizacja programéw inwestycyjnych itp.) ujmowane sa jako przychéd w
poszczegdlnych okresach, aby zapewnié¢ ich wspétmiernos¢ z odpowiadajacymi kosztami.

Dotacje panstwowe do aktywéw trwatych sg prezentowane w bilansie jako rozliczenia miedzyokresowe
przychoddw i odpisywane w rachunek zyskéw i strat przez przewidywany okres uzytkowania tych aktywow.

Zysk na dziatalnosci gospodarczej

Zysk na dziatalnosci operacyjnej kalkulowany jest po uwzglednieniu kosztéw restrukturyzacji i udziatu w
zyskach jednostek stowarzyszonych, ale przed uwzglednieniem kosztéw i przychoddéw finansowych.

Podatki

Podatek dochodowy jednostki obejmuje podatek biezacy do zaptaty oraz podatek odroczony.

Biezgce obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy
opodatkowania) danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku (straty)
netto w zwigzku z wytgczeniem przychodéw podlegajacych opodatkowaniu i kosztéw stanowigcych koszty
uzyskania przychodéw w latach nastepnych oraz pozycji kosztéw i przychoddéw, ktdre nigdy nie bedg
podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sa wyliczane w oparciu o stawki podatkowe
obowigzujgce w danym roku obrotowym.

Podatek odroczony jest wyliczany metoda bilansowg jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi w
przysztosci na réznicach pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywow i pasywdéw a odpowiadajgcymi im
wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych podlegajacych
opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci
w jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie mozna pomniejszy¢ przyszie zyski podatkowe o rozpoznane
ujemne réznice przejsciowe. Pozycja aktywdéw lub zobowigzanie podatkowe nie powstaje, jesli réznica
przejsciowa powstaje z tytutu wartosci firmy lub z tytutu pierwotnego ujecia innego sktadnika aktywéw lub
zobowigzania w transakcji, ktéra nie ma wpltywu ani na wynik podatkowy ani na wynik ksiegowy.

Rezerwa z tytulu podatku odroczonego jest rozpoznawana od przejsciowych réznic podatkowych
powstatych w wyniku inwestycji w podmioty zalezne i stowarzyszone oraz wspodlne przedsiewziecia, chyba
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ze Grupa jest zdolna kontrolowaé moment odwroécenia réznicy przejsciowej i jest prawdopodobne, iz w
dajacej sie przewidzie¢ przysztosci roznica przejsciowa sie nie odwroci.

Wartos¢ skfadnika aktywow z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzieh bilansowy, a
w przypadku gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie bedg wystarczajace dla realizacji sktadnika
aktywow lub jego czesci nastepuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére bedg obowigzywa¢ w momencie,
gdy pozycja aktywow zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagalne. Podatek odroczony
jest uymowany w rachunku zyskéw i strat, poza przypadkiem gdy dotyczy on pozycji ujetych bezposrednio w
kapitale wkasnym. W tym ostatnim wypadku podatek odroczony jest réwniez rozliczany bezposrednio w
kapitaty wiasne.

3.12 Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate poczatkowo ujmowane sg wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia. Cene
nabycia zwiekszajg wszystkie koszty zwigzane bezposrednio z zakupem i przystosowaniem skitadnika
majatku do stanu zdatnego do uzytkowania. Koszty poniesione po dacie oddania $rodka trwatego do
uzywania, takie jak koszty konserwacji i napraw, ujmowane sg w sprawozdaniu z catkowitych dochodow w
momencie ich poniesienia.

Po poczatkowym ujeciu rzeczowe aktywa trwate na dzien bilansowy wykazywane sg wedtug modelu
wartosci przeszacowanej réwnej kwocie uzyskanej z wyceny sktadnika aktywéw do jego wartosci godziwe;j,
dokonanej przez rzeczoznawce lub przez pion techniczny w oparciu o zatozenia rynkowe (na okreslony
dzien dokonania tej wyceny), pomniejszonej w kolejnych okresach o odpisy amortyzacyjne oraz odpis na
utrate wartosci. Wyceny przeprowadzane sa z czestotliwo$cig zapewniajaca brak istotnych rozbieznosci
pomiedzy warto$cig ksiegowa a wartoscig godziwg na dzien bilansowy.

Zwiekszenie wartosci wynikajace z przeszacowania ujmowane jest w pozycji kapitalu rezerwowego z
aktualizacji wyceny, za wyjatkiem sytuacji, gdy podwyzszenie wartosci odwraca wczesniejszy odpis
rozpoznany w rachunku zyskoéw i strat (w takim przypadku podniesienie wartosci ujmowane jest rowniez w
rachunku zyskéw i strat ale do wysokosci wczesniejszego odpisu). Obnizenie wartosci wynikajace z
przeszacowania gruntéw, budynkoéw i budowli ujmowane jest jako koszt okresu w wysokosci
przewyzszajacej kwote wczeéniejszej wyceny tego skfadnika aktywéw ujeta w pozycji kapitatu rezerwowego
z aktualizacji wyceny.

Amortyzacja przeszacowanych budynkéw i budowli ujmowana jest w rachunku zyskéw i strat. W momencie
sprzedazy lub zakonczenia uzytkowania przeszacowanych budynkéw i budowli, nierozliczona kwota
przeszacowania dotyczaca tych aktywow przenoszona jest bezposrednio z kapitatu rezerwowego z
aktualizacji wyceny do zyskow zatrzymanych.

Srodki trwate w budowie powstajace dla celéw produkcyjnych, wynajmu lub administracyjnych jak réwniez
dla celéw jeszcze nie okreslonych, prezentowane sg w bilansie wg kosztu wytworzenia pomniejszonego o
odpisy z tytutu utraty wartosci.

Koszt wytworzenia zwiekszany jest o opfaty oraz dla okreslonych aktywéw o koszty finansowania
zewnetrznego skapitalizowane zgodnie z zasadami okreslonymi w zasadach rachunkowosci Spotki.
Amortyzacja dotyczaca tych Srodkéw trwatych rozpoczyna sie w momencie rozpoczecia ich uzytkowania,
zgodnie z zasadami dotyczacymi wtasnych aktywow trwatych.

Maszyny, urzadzenia, srodki transportu oraz pozostate srodki trwate prezentowane sg w bilansie w wartosci
kosztu historycznego i wartosci przeszacowanej pomniejszonego o dokonane skumulowane umorzenie
oraz odpisy z tytutu utraty wartosci.

Amortyzacje wylicza sie dla wszystkich srodkéw trwatych, z pominieciem gruntéw oraz srodkéw trwatych w
budowie, przez oszacowany okres ekonomicznej przydatnosci tych srodkéw, uzywajac metody liniowej,
przy zastosowaniu nastepujgcych rocznych stawek amortyzac;ji:

. budynki i budowle 25%-4,0%
. urzgdzenia techniczne i maszyny 6,0 % - 33,0 %
. srodki transportu 12,5 % - 33,0 %
. pozostate srodki trwate 10,0 % - 25,0 %

Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego sg amortyzowane przez okres ich
ekonomicznej uzytecznosci, odpowiednio jak aktywa wtasne, nie dtuzej jednak niz okres trwania leasingu.

Zyski lub straty wynikle ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania $rodkow trwatych sg
okreslane jako réznica pomiedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig netto tych srodkéw trwatych i sg
ujmowane w rachunku zyskow i strat.
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3.13

3.14

3.15

3.16

3.17

Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne poczatkowo wycenia sie wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia z
uwzglednieniem kosztéw przeprowadzenia transakcji. Po poczatkowym ujeciu nieruchomosci inwestycyjne
sg wyceniane wediug wartosci przeszacowane;.

Wartosci niematerialne — Koszty badan i prac rozwojowych

Wartosci niematerialne sg rozpoznawane, jezeli jest prawdopodobne, ze w przyszto$ci spowodujg wptyw
korzysci ekonomicznych, ktére moga by¢ bezposrednio powigzane z tymi aktywami.

Poczatkowe ujecie wartosci niematerialnych nastepuje wedtug cen nabycia. Na kolejne dni bilansowe
wartos¢ poczatkowa wartosci niematerialnych pomniejszana jest o skumulowane odpisy amortyzacyjne
oraz odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Odpiséw amortyzacyjnych od wartosci niematerialnych dokonuje sie metoda liniowg w oparciu o przyjete w
Spoice plany amortyzaciji.

Gtéwnymi sktadnikami wartosci niematerialnych w Spoétce sg oprogramowanie komputerowe oraz koszty
zakohczonych prac rozwojowych.

Koszty prac rozwojowych sg kapitalizowane wytgcznie w sytuacji, gdy:

o realizowany jest Scisle okreslony projekt (np. oprogramowanie lub nowe procedury);
» prawdopodobne jest, ze sktadnik aktywéw przyniesie przyszie korzy$ci ekonomiczne;
* koszty zwigzane z projektem mogg by¢ wiarygodnie oszacowane.

Koszty prac rozwojowych sg amortyzowane metodg liniowg przez przewidywany okres ich ekonomiczne;j
przydatnosci.

W przypadku, gdy niemozliwe jest wyodrebnienie wytworzonego we wtasnym zakresie sktadnika aktywoéw,
koszty prac rozwojowych sg ujmowane w rachunku zyskow i strat w okresie, w ktérym zostaty poniesione.

Patenty i znaki towarowe

Patenty i znaki towarowe ujmowane sg w bilansie w cenie nabycia pomniejszonej o dokonane umorzenie
przy uzyciu metody liniowej przez okres ich ekonomicznej uzytecznosci.

Utrata wartosci aktywoéw trwatych

Na dzien bilansowy konczacy rok obrachunkowy Spoétka dokonuje przegladu wartosci netto sktadnikéw
majatku trwatego w celu stwierdzenia, czy nie wystepuja przestanki wskazujgce na mozliwos¢ utraty ich
wartosci.

W przypadku, gdy stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest warto$¢ odzyskiwalna danego
skfadnika aktywéw, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu. W sytuacji, gdy skfadnik aktywéw
nie generuje przeptywdw pienieznych, ktére sg w znacznym stopniu niezaleznymi od przeptywow
generowanych przez inne aktywa, analize przeprowadza sie dla grupy aktywdéw generujacych przeptywy
pieniezne, do ktorej nalezy dany sktadnik aktywow.

W przypadku warto$ci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania, test na utrate wartosci
przeprowadzany jest corocznie, oraz dodatkowo, gdy wystepujg przestanki wskazujace na mozliwosé
wystgpienia utraty wartosci.

Wartos¢ odzyskiwalna (rezydualna) ustalana jest jako kwota wyzsza z dwoéch wartosci: wartos¢ godziwa
pomniejszona o koszty sprzedazy lub warto$¢ uzytkowa. Ta ostatnia warto$¢ odpowiada wartosci biezacej
szacunku przyszlych przeptywdw pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta
uwzgledniajacej aktualng rynkowg wartosc¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne dla danego aktywa.
Jezeli wartos¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci ksiegowej netto skftadnika aktywow (lub grupy
aktywow), wartos¢ ksiegowa jest pomniejszana do warto$ci odzyskiwalnej. Strata z tytutu utraty wartosci
jest ujmowana, jako koszt w okresie, w ktorym wystapita, za wyjatkiem sytuacji, gdy sktadnik aktywow
ujmowany byt w wartosci przeszacowanej (wéwczas utrata wartosci traktowana jest, jako obnizenie
wczesniejszego przeszacowania).

W momencie, gdy utrata wartosci ulega nastepnie odwrdceniu, wartos¢ netto sktadnika aktywéw (lub grupy
aktywow) zwiekszana jest do nowej wyszacowanej wartosci odzyskiwalnej, nie wyzszej jednak od wartosci
netto tego skiadnika aktywow, jaka bytaby ustalona, gdyby utrata wartosci nie zostata rozpoznana w
poprzednich latach. Odwrdcenie utraty wartosci ujmowane jest przychodach, o ile sktadnik aktywow nie
podlegat wczesniej przeszacowaniu — w takim przypadku, odwrécenie utraty wartosci odnoszone jest na
kapitat z aktualizacji wyceny.

Zapasy

Zapasy sg wykazywane wedtug ceny nabycia lub kosztéw wytworzenia nie wyzszych, niz cena sprzedazy
netto. Na koszty wytworzenia skladajg sie koszty materiatdw bezposrednich oraz w stosownych
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przypadkach koszty wynagrodzen bezposrednich oraz uzasadniona czes$¢ kosztow posrednich. Zapasy
materiatow i towaréw sg wyceniane przy wykorzystaniu metody Sredniej wazonej.

Cena sprzedazy netto odpowiada oszacowanej cenie sprzedazy pomniejszonej o wszelkie koszty
konieczne do zakohczenia produkcji oraz koszty doprowadzenia zapaséw do sprzedazy lub znalezienia
nabywcy (ij. koszty sprzedazy, marketingu itp.).

3.18 Narzedzia, przyrzady

Narzedzia i przyrzady o niskiej wartosci rozliczane sg poprzez rozliczenia miedzyokresowe kosztow:
e w momencie ich kasacji lub w warto$ci nie zaliczonej w poprzednich okresach do kosztow

e W okresie przewidywanego uzytkowania danych narzadzi i przyrzgdéw powyzej roku tj. w okresie
2; 3,4 lub 5 lat).

Podatkowo do kosztéw zalicza sie 100% wartosci narzadzi i przyrzadéw w momencie zakupu..

3.19 Instrumenty finansowe

Jako instrument finansowy Spoétka kwalifikuje kazdg umowe, ktéra skutkuje jednoczesnie powstaniem
sktadnika aktywow finansowych u jednej ze stron i zobowigzania finansowego lub instrumentu kapitatowego
u drugiej ze stron, pod warunkiem, Zze z kontraktu zawartego miedzy dwiema lub wiecej stronami
jednoznacznie wynikajg skutki gospodarcze.

Spotka klasyfikuje instrumenty finansowe z podziatem na:
1. Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy, ktére obejmuja:
a) aktywa finansowe przeznaczone do obrotu,
b) aktywa finansowe desygnowane do wyceny w wartosci godziwej przez wynik finansowy:
-desygnowane dobrowolng decyzja Spotki w momencie poczatkowego ujecia,

- desygnowane w zwigzku z tym, ze zawierajg elementy wbudowane, ktére nalezatyby wyodrebnic, ale
ktérych wartosci nie mozna ustali¢ wiarygodnie.

2. Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci - aktywa finansowe niebedace instrumentami
pochodnymi, z ustalonymi lub mozliwymi do okreslenia pfatnosciami oraz o ustalonym terminie
wymagalnosci, wzgledem ktorych Grupa ma stanowczy zamiar i jest w stanie utrzyma¢ w posiadaniu do
uptywu terminu wymagalnosci.

3. Pozyczki i naleznosci - aktywa finansowe niebedace instrumentami pochodnymi, z ustalonymi lub
mozliwymi do okreslenia ptatnosciami, ktore nie sg kwotowane na aktywnym rynku.

4. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - aktywa finansowe niebedace instrumentami pochodnymi,
ktore zostaly wyznaczone jako dostepne do sprzedazy lub niebedace (a) pozyczkami i naleznosciami, (b)
inwestycjami utrzymywanymi do uptywu terminu wymagalnosci, ani (c) aktywami finansowymi wycenianymi
w wartosci godziwej przez wynik finansowy.
5. Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy:

a) zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu,

b) zobowigzania finansowe

- desygnowane dobrowolng decyzjg Spoétki w momencie poczatkowego ujecia,

- desygnowane w zwigzku z tym, ze zawierajg elementy wbudowane, ktore nalezatyby wyodrebnic, ale
ktorych wartosci nie mozna ustali¢ wiarygodnie.

6. Pozostate zobowigzania (zobowigzania wyceniane w zamortyzowanym koszcie).

3.20 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg instrumentem generujacym odsetki i wyceniane sg w ksiegach w
wartosci nominalnej skorygowanej o odpowiednie odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci watpliwych.

3.21 Inwestycje w papiery wartosciowe

W przypadku gdy konwencja rynkowa przewiduje dostawe papieru wartosciowego po uptywie $cisle
sprecyzowanego okresu czasu po dacie transakcji, inwestycje w papiery wartosciowe sg ujmowane w
ksiegach i wylaczane z ksiag w dniu zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy. Inwestycje w papiery
wartosciowe wyceniane sg poczatkowo wedtug ceny zakupu skorygowanej o koszty transakcji.

Inwestycje w papiery wartosciowe klasyfikowane sg jako przeznaczone do obrotu lub dostepne do
sprzedazy i wyceniane sg na dzien bilansowy wedtug wartosci godziwej. W przypadku gdy papiery
wartosciowe zaklasyfikowane zostaty jako przeznaczone do obrotu, zyski i straty wynikajace ze zmiany
wartosci godziwej ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat za dany okres. W przypadku aktywéw
dostepnych do sprzedazy, zyski i straty wynikajagce ze zmiany ich warto$ci godziwej ujmowane sa
bezposrednio w kapitatach az do momentu sprzedazy sktadnika aktywow lub rozpoznania utraty wartosci.
Woéwczas skumulowane zyski lub straty rozpoznane poprzednio w kapitatach przenoszone sg do rachunku
zyskéw i strat za dany okres.
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3.22

3.23

3.24

3.25

3.26

Zobowigzania finansowe oraz instrumenty kapitalowe

Zobowigzania finansowe oraz instrumenty kapitalowe sa klasyfikowane w zaleznosci od ich tresci
ekonomicznej wynikajacej z zawartych uméw. Instrument kapitatowy to umowa dajaca prawo do udziatu w
aktywach Grupy pomniejszonych o wszystkie zobowigzania.

Kredyty bankowe

Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne (w tym réwniez kredyty w rachunku biezgcym)
ksiegowane sg w wartosci uzyskanych wptywéw pomniejszonych o koszty bezposrednie pozyskania
Ssrodkéw. Koszty finansowe, tacznie z prowizjami ptatnymi w momencie sptaty lub umorzenia oraz kosztami
bezposrednimi zaciggniecia kredytéw, ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat przy zastosowaniu metody
efektywnej stopy procentowej i zwiekszajg wartos¢ ksiggowag instrumentu z uwzglednieniem spfat
dokonanych w biezacym okresie.

Wycena moze odbywac sie takze w wartosci wymagajacej zaptaty, jesli efekty dyskonta nie sg znaczace.

Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug nie sg instrumentem odsetkowym i wykazywane sg w bilansie w
wartosci nominalnej.

Instrumenty pochodne i rachunkowos¢ zabezpieczen

W zwigzku z prowadzong dziatalnoscig "Hydrotor" S.A. jest narazone na ryzyka finansowe zwigzane ze
zmianami kurséw walutowych oraz stop procentowych. W celu zabezpieczenia przed tym ryzykami,
jednostka moze wykorzystywaé walutowe kontrakty terminowe typu forward oraz kontrakty zamiany
oprocentowania typu interest rate swap.

"Hydrotor" S.A. nie wykorzystuje instrumentow pochodnych dla celéw spekulacyjnych.

Wycena na dzien bilansowy dokonywana jest z uwzglednieniem kursu waluty.

Rezerwy
Rezerwy sg to zobowigzania, ktérych kwota lub termin zaptaty sg niepewne. Rezerwy sg tworzone gdy:

a) na jednostce cigzy obecny obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen
przesziych,

b) prawdopodobne jest, ze wypetnienie obowigzku spowoduje koniecznosé wyptywu Srodkow
zawierajacych w sobie korzysci ekonomiczne oraz

¢) mozna dokona¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego obowigzku.

Stan rezerw powinien by¢ weryfikowany na kazdy dzien bilansowy i korygowany w celu odzwierciedlenia

biezacego, najbardziej wtasciwego szacunku. Jesli przestato by¢ prawdopodobne, ze wystgpienie wyptywu

srodkéw zawierajgcych w sobie korzysci ekonomiczne bedzie niezbgedne do wypetnienia obowigzku

(zobowigzania), wowczas nalezy rozwigzac rezerwe.

Rezerwa powinna by¢ wykorzystana tylko na naktady o takim przeznaczeniu, na jakie byta pierwotnie
utworzona.

Hydrotor S.A. tworzy rezerwy na:

— Swiadczenia pracownicze (rezerwa: na sSwiadczenia emerytalne, nagrody jubileuszowe,
niewykorzystane urlopy),

— inne zdarzenia zwigzane z dziatalnoscig gospodarcza,
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Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy Hydrotor S.A. prezentuja sie nastepujaco:

Przychody ze sprzedazy

Okres zakonczony

Okres zakonczony Okres zakonczony

30/06/2014 31/12/2013 30/06/2013

Dziatalnos¢ kontynuowana

Sprzedaz produktow 13 443 25781 14 269
Sprzedaz ustug 3913 6 353 3004
Sprzedaz towardw i materiatow 12 931 24 674 12 622
Suma 30 287 56 808 29 895
Pozostate przychody operacyjne 1141 2615 1248
Przychody finansowe 2685 3413 2784
ﬁgrlgi 8]stanowi wszystkie przychody zdefiniowane przez 34 113 62 836 33 927

Segmenty dziatalnosci — branzowe i geograficzne

5.1. Segmenty branzowe

W poréwnaniu do wczesniej prezentowanych segmentéw Spétka dokonata zmiany w prezentowaniu segmentow

branzowych z segmentow dotyczacych charakteru odbiorcy na segmenty oparte o gamy produktow.

Dla celdw zarzadczych, jednostke podzielono na nastepujgce segmenty:

Wyroby hydrauliczne — pompy, rozdzielacze, zawory, pozostate wyroby hydrauliczne

Pozostate wyroby

Ustugi regeneracyjne

Ustugi obrobki wielkogabarytowej
Pozostate ustugi

Towary i materiaty

Segmenty te sg podstawg sporzgdzania przez jednostke raportowania odnosnie gtéwnych segmentow
branzowych, chociaz Spétka ze wzgledu na réznorodnosé¢ produktéw nie dysponuje oddzielng informacja
finansowa, Spotka czyni starania by taka informacja byta dostepna.
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Ustugi obrobki

Przychody poéirocze 2014 r. Wyroby hydrauliczne P\?V;?(fge I‘egel:](S;rL:igCijne wielko- P(zjz;j;ai%e ;‘;‘;‘2&; Razem
pompy rozdzielacze zawory pozostate gabarytowej
Przychody ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow 8823 2277 1032 538 771 1381 987 1547 12 931 30 287
Koszt sprzedanych produktow towaréw i materiatow (6 460) (1761) (760) (514) (536) (1 169) (1 158) (989) (12 429) (25 776)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 2363 516 272 24 235 212 171) 558 502 4511
Koszty sprzedazy (190) (26) a7 (11) (18) (8) (50) (32) (16) (368)
Koszty ogoinego zarzadu (1097) (189) (125) (55) (128) (154) (127) (187) (165) (2 227)
Zysk (strata) ze sprzedazy 1076 301 130 (42) 89 50 (348) 339 321 1916
Wynik na pozostatej dziatalnos$ci operacyjnej 891
Wynik na dziatalnosci finansowe;j 2622
Zysk (strata) brutto na dziatalnosci gospodarczej 5 429
Podatek dochodowy (530)
Zysk strata netto 4 899
’ Wyroby hydrauliczne Pozostate Ustugi Ustugi obrobki - 5 o tate Towary i
Przychody péirocze 2013 r. wyroby regeneracyjne wielko- ustug materialy Razem
pompy rozdzielacze  zawory pozostate gabarytowej

Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw 9184 2109 853 1204 919 1222 514 1268 12 622 29 895
Koszt sprzedanych produktéw towaréw i materiatéw (7 128) (1 680) (681) (1 128) (699) (1 035) (982) (946) (11 276) (25 555)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 2 056 429 172 76 220 187 (468) 322 1346 4340
Koszty sprzedazy (130) (22) (12) (12) (15) (16) (32) (10) (159) (406)
Koszty ogdinego zarzadu (949) (169) (84) (110) (107) (136) (66) (10) (694) (2 325)
Zysk (strata) ze sprzedazy 977 239 77 (46) 98 35 (566) 302 493 1609
Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej 813 986
Wynik na dziatalnosci finansowe;j (56) 1360
Zysk (strata) brutto na dziatalnosci gospodarczej 3955
Podatek dochodowy (352)
Zysk strata netto 3603
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5.2. Segmenty geograficzne

"Hydrotor" S.A. prowadzi dziatalnos¢ na terenie Polski a takze dokonuje sprzedazy swoich wyroboéw do krajow
Unii Europejskiej (WDT) jak i krajéw spoza nie;j.

W tabeli ponizej zaprezentowano informacje dotyczace rynkéw zbytu z podziatem na Polske — rynek krajowy
oraz na rynek zagraniczny — do krajoéw unii europejskiej oraz pozostatych krajow (eksport), niezaleznie od kraju
pochodzenia sprzedawanych produktéw lub ustug:

Przychody ze sprzedazy

Okres zakonczony 30/06/2014

Okres zakonczony 31/12/2013

Okres zakonczony 30/06/2013

struktura terytorialna Polska WDT Eksport | Polska WDT Eksport | Polska WDT Eksport

Przychody ze sprzedazy 21326 8459 502| 40798 14638  1372| 21545 7658 692
produktow, towarow i materiatow

Koszt sprzedanych produktéw

{owartw i matoratom (17 845) (7483)  (448)| (34481) (13303) (1336)| (18476) (6431)  (647)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 3481 976 54 6 317 1335 36 3 069 1227 45
Koszty sprzedazy (227)  (135) ®) | (614 (220) (21) (221)  (184) 1)
Koszty ogélnego zarzadu (1566)  (622) (39)| (3344) (1194)  (113)| (1408  (828) (89)
Zysk (strata) ze sprzedazy 1688 219 9| 2359 (79) (98) 1 440 215 (45)

Przychody ze sprzedazy na eksport obejmujg gtownie takie kraje jak:

Przychody ze sprzedazy eksportowej

Okres zakonczony = Okres zakonczony Okres zakonczony

30/06/2014 31/12/2013 30/06/2013
Przychody ze sprzedazy 8 962 16 010 8 305
Kraje unii europejskiej 8 460 14 638 7613
- Niemcy 6 958 12 233 6 421
- Francja 1009 1954 1078
- Stowacja 127 229 101
- Czechy 279 181 45
- pozostate kraje wspodlnoty 87 41 13
Pozostate kraje 502 1372 692
- Stany Zjednoczone 377 1024 500
- Rosja 1 149 149
- Egipt 116 34 35
- Irak 144
- pozostate kraje 8 21 8

Sezonowosé¢ i cyklicznosé

Sprzedaz asortymentu oferowanego przez Spoétke charakteryzuje sie sezonowoscig, na ktérg poza
uwarunkowaniami koniunkturalnymi, wplyw maja warunki atmosferyczne. Najczesciej Spotka osigga najwyzsze

przychody w okresie Il i lll kwartatu.

20,0 Przychody ze sprzedazy min. zt

15,0 - N @ P N b

10,0 - ] B M e

50 - | B N B e

0,0 — = =
1Q 2Q 3Q 4Q 1a 2Q 3Q 4Q 1Q 2Q 3Q 4Q 1a 2Q
11 11 11 11 12 12 12 12 13 13 13 13 14 14
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Zysk na dziatalnosci operacyjnej

Zysk na dziatalnosci operacyjnej osiagniety zostat po uwzglednieniu nastepujacych kosztow/ (przychodow):

Zysk na dziatalnosci operacyjnej

Okres zakonczony = Okres zakonczony Okres zakonczony

30/06/2014 31/12/2013 30/06/2013
Przychody z dziatalnosci podstawowe;j 30 287 56 808 29 895
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 2
Dotacje, dofinansowania 963 2028 974
Rozwigzane rezerwy 3 3
Pozostate przychody operacyjne 178 585 269
Koszt wytworzenia produktow na wiasne potrzeby 265 548 266
Zmiana stanu produktéw (689) (597) (315)
Amortyzacja srodkoéw trwatych (1428) (2 673) (1 340)
Zuzycie materiatéw i energii (5610) (11 515) (6 515)
Ustugi obce (1215) (2 440) (1273)
podatki i optaty (204) (375) (184)
Koszty pracownicze (zob. nota nr 9) (6 732) (13 252) (6 612)
Pozostate koszty rodzajowe (154) (472) (185)
Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatow (12 605) (23 854) (12 129)
Pozostate koszty operacyjne (249) (593) (261)
Zysk na dziatalnosci operacyjne;j 2807 4201 2 595

Pozostate przychody i koszty operacyjne

POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE

Okres zakonczony = Okres zakonczony Okres zakonczony

30/06/2014 31/12/2013 30/06/2013

Przychody ze sprzedazy majatku 24 31 20
Dotacje subwencje doptaty 963 2028 974
Uzysk z kasacji 8 7
Rozwigzanie odpiséw na naleznosci 2 12 5
Ustugi obce 12 41 21
Media (energia, telefony, woda itp..) 74 402 210
czynsze 1 2 1
Pozostate 89 131 35

1165 2 655 1273

POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE

Okres zakonczony

Okres zakonczony

Okres zakonczony

30/06/2014 31/12/2013 30/06/2013

Koszty sprzedazy majatku (36) (43) (24)
Darowizny (1) (6) (2)
Odpisy aktualizujace naleznosci (26) (11) (2)
Ustugi obce (10) (23) (10)
Media (energia, telefony, woda itp..) (74) (402) (210)
Pozostate (126) (151) (39)

(273) (636) (287)

Przychody i koszty operacyjne podano w szyku rozwartym.
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Koszty zatrudnienia

W tabeli ponizej przedstawiono informacje o przecigetnym zatrudnieniu (z uwzglednieniem zarzadu):

Zatrudnienie okres 30/06/2014 Rok 2013 okres 30/06/2013

Liczba pracownikéw = Liczba pracownikéw Liczba pracownikow
Pracownicy na stanowiskach robotniczych 257 252 252
Pracownicy administracyjni 70 69 70

Pracownicy na urlopach wychowawczych

327 321 322

Okres zakonczony Okres zakonczony Okres zakonczony

Koszty wynagrodzen 30/06/2014 31/12/2013 30/06/2013
Spétka poniosta nastepujace koszty zatrudnienia:
Wynagrodzenia (5324) (10 790) (5 230)
Sktadki na ubezpieczenie spoteczne (1 006) (2 008) (992)
Inne $wiadczenia pracownicze (402) (454) (390)
(6 732) (13 252) (6 612)

Przychody i koszty finansowe

PRZYCHODY FINANSOWE Okres zakonczony = Okres zakonczony Okres zakonczony

30/06/2014 31/12/2013 30/06/2013

Odsetki uzyskane 51 572 176
Odsetki od udzielonej pozyczki 15 13
Dywidendy z udziatéw, akgcji 2634 1695 1695
Zbycie udziatéw 5)
Réznice kursowe 62 548 92
Spisanie zobowigzan 900 900
Rozwigzanie odpisy na naleznosci z tyt. odsetek 231
Roéznice kursowe rozwigzanie rezerwy 130 130
Razem 2747 4 096 3006
Zyski z tytutu obrotu instrumentami pochodnymi 28
Przeniesione z kapitatéw zyski z wyceny do warto$ci
godziwej kontraktéw swap na stopy procentowe

2747 4124 3 006

KOSZTY FINANSOWE Okres zakonczony = Okres zakonczony Okres zakonczony

30/06/2014 31/12/2013 30/06/2013
Koszty odsetek — kredyty i pozyczki (51) (108) (56)
Zbycie udziatéw (1 565)
Aktualizacja warto$ci udziatéw - odpis 265 (900)
Réznice kursowe (75) (701) (679)
Razem koszty finansowania zewnetrznego (126) (2 109) (1 635)
Minus: kwoty aktywowane w wartosci poczatkowej aktywow
trwatych
Strata z tytutu obrotu instrumentami pochodnymi (14) (11)
Przeniesione z kapitatéw zyski z wyceny do wartosci
godziwej kontraktéw swap na stopy procentowe
Razem (126) (2 123) (1 646)

Przychody i koszty finansowe zostaty przedstawione w sposéb uwzgledniajacy dodatnie i ujemne réznice
kursowe.

W ramach dziatalnosci finansowej przedstawiono wynik na zawartych kontraktach walutowych typu Forward
zawartych w celu zabezpieczenia przychodéw ze sprzedazy.

W | péiroczu 2013 r. zawarto 15 kontraktéw Forward na wartosé 800 tys. EUR.
W | potroczu 2014 nie zawierano kontraktéw Forward.
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11. Podatek dochodowy

Struktura podatku dochodowego Okres zakonczony — Okres zakonczony Okres zakoriczony

30/06/2014 31/12/2013 30/06/2013
Podatek biezacy 306 327 314
Podatek odroczony 224 455 38
Razem 530 782 352
Zysk przed opodatkowaniem z dziatalno$ci kontynuowanej 5429 6 201 3956
Koszt podatku dochodowego wg stawki 19% 1032 1178 752
Efekt podatkowy przychoddw niebedacych przychodami
wedtug przepiséw podatkowych (156) (351) 156
Efekt podatkowy kosztéw niestanowigcych kosztéw
uzyskania przychodéw (NKUP) wedtug przepisow (69) (178) 69
podatkowych
Efekt otrzymanej dywidendy od jednostek zaleznych (501) (322) (322)
Koszt podatku dochodowego ujety w wynik z dziatalnosci
kontynuowanej 306 327 655
Okres zakonczony = Okres zakonczony Okres zakonczony
PODATEK DOCHODOWY 30/06/2014 31/12/2013 30/06/2013

Podatek biezacy:

_deatek dochodowy od os6b prawnych — obcigzenie 306 307 314
biezace
Podatek odroczony (nota 22): 224 455 38
w tym: zwigzany z powstaniem i odwrdceniem sie roznic 299 455 38
przejsciowych
Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskoéw i strat 530 782 352
Podatek dochodowy zaptacony 336 766 470
Aktywa z tyt. biezacego podatku dochodowego 30 439 34

Pasywa z tyt. biezacego podatku dochodowego

Czes$¢ biezgca podatku dochodowego ustalona zostata wedtug stawki réwnej 19% (2013: 19%) dla podstawy
opodatkowania podatkiem dochodowym.

Okres zakonczony = Okres zakonczony Okres zakonczony

30/06/2014 31/12/2013 30/06/2013
Przychody ogotem 34 199 62 836 34173
Koszty ogétem (28 770) (56 635) (30 218)
Zysk przed opodatkowaniem 5429 6 201 3955
Przychody nie bedace przychodami do opodatkowania (821) (3 543) (1119)
Koszty nie stanowigce kosztéw uzyskania przychodéw (361) (938) 511
Dochdd do opodatkowania 4247 1720 3347
odliczenia od dochodu (2634) (1) (1 695)
Dochdd podatkowy 1613 1719 1652
Podatek dochodowy wg stawki 19% 306 327 314
Podatek dochodowy dotyczacy okreséw poprzednich - 455 -
Podatek dochodowy razem 306 782 314
Efektywna stawka podatkowa % 19,0 45,5 19,0
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Dywidendy
Okres zakonczony — Okres zakonczony Okres zakoriczony
DYWIDENDA 30/06/2014 31/12/2013 30/06/2013

Kwoty wyptacone w trakcie roku wtascicielom spotki: 4797
dywidenda za poprzedni zakonczony rok obrotowy 4797

w zt, gr na 1 akcje (0,00) 2,00
Proponowana/ostateczna dywidenda za poprzedni rok 4797 4797 4797
obrotowy

w zt, gr na 1 akcje (0,00) 2,00 2,00 2,00

W okresie | potrocza 2014 r. Spdtka do przychoddw finansowych zaliczyta uchwalong przez Walne

Zgromadzenia dywidende z podziatu zysku za 2014 r. od:

1. Agromet ZEHS S.A. w Lubaniu w wysokosci 2.034 tys. zt (w 2013 r.: 1.195 tys. z}),

2. Hydraulika Sitowa Hydrotorbis” Sp. z 0.0. w Tucholi 300 tys. zt (w 2013 r.: 200 tys. zt),
3. Wytwoérni Pomp Hydraulicznych Sp. z 0.0. we Wroctawiu 300 tys. zt (w 2013 r.: 300 tys. z),

Wyplata dywidendy dla jednostki dominujacej nastgpita czerwcu i w lipcu 2014 r.

Zysk przypadajacy na jedna akcje

Dziatalnos¢ kontynuowana i zaniechana

Wyliczenie zysku na jedng akcje i rozwodnionego zysku przypadajacego na jedng akcje zostato oparte na

nastepujacych informacjach:
Zyski

Okres zakonczony |« Okres zakonczony Okres zakohnczony

30/06/2014 31/12/2013 30/06/2013
_Zysk nett(_) danego o_kresu dla_celé\{v w_yliczenia _zysky na 4899 5419 3603
jedng akcje podlegajacy podziatowi miedzy akcjonariuszy
Efekt rozwodnienia liczby akcji zwyktych:
Odsetki od obligacji zamiennych na akcje (po
opodatkowaniu)
Zysk wykazany dla potrzeb wyliczenia wartosci zysku 4899 5419 3603

rozwodnionego przypadajacego na jedng akcje

Liczba wyemitowanych akcji

Okres zakonczony = Okres zakonczony Okres zakonczony

30/06/2014 31/12/2013 30/06/2013
Sredn’ia.waZOna liczba akcji v.vykazana.dla potrzeb wyliczenia 2398 300 2398 300 2 398 300
wartosci zysku zwyktego na jedng akcje
Efekt rozwodnienia potencjalnej liczby akcji zwyktych:
Opcje na akcje - = -
) Obligacje zamienne na akcje - - -
Srednia wazona liczba akcji zwyklych wykazana dla potrzeb 2398 300 2398 300 2398 300

wyliczenia wartosci zysku rozwodnionego na jedng akcje

Dziatalnos¢ kontynuowana

Zysk netto okresu
akcjonariuszy

Wytaczenie straty na dziatalnosci zaniechanej

podlegajacy podziatowi miedzy

Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej dla celdow wyliczenia
zysku na jedng akcje, po wylaczeniu wyniku na dziatalnosci
zaniechanej

Efekt rozwodnienia liczby akcji zwykitych:

Zysk z dziatalnosci kontynuowanej wykazany dla potrzeb
wyliczenia wartosci zysku rozwodnionego przypadajgcego na
jedng akcje, po wylgczeniu wyniku na dziatalnosci
zaniechanej

Zysk z dziatalno$ci kontynuowanej na jedng akcje zwykta (zt,
0,00)

Okres zakonczony = Okres zakonczony Okres zakoniczony

30/06/2014 31/12/2013 30/06/2013
4 899 5419 3603
4 899 5419 3603
4 899 5419 3603
2,04 2,26 1,50
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Mianownik uzyty w formutach jest taki sam jak dla celéw wyliczenia zysku na jedng akcje i rozwodnionego zysku
na jedng akcje dla dziatalnosci kontynuowanej i zaniechane;.

Wszystkie akcje wyemitowane przez Spoétke majg jednakowe prawo do dywidendy.

Pozostate wartosci niematerialne

Okres amortyzacji kosztéw prac rozwojowych poniesionych przez "Hydrotor" S.A. wynosi do 5 lat.

Patenty i znaki towarowe amortyzowane sg przez ich przewidywany okres uzytkowania, ktéry wynosi Srednio 5
lat.

Licencje na programy komputerowe amortyzowane sg przez ich przewidywany okres uzytkowania, ktéry wynosi
3 do5lat.

Koszty prac Patenty i znaki

Wartosci niematerialne : Razem
rozwojowych towarowe
Na dzien 1 stycznia 2013 1933 314 2247
Zwigkszenia
|c_> Zmniejszenia
'ns: Na dzien 30 czerwca 2013 1933 314 2 247
m Na dzien 1 stycznia 2014 1933 314 2 247
@ Zwiekszenia
(@) - .
'n_: Zmniejszenia
g Na dzien 30 czerwca 2014 1933 314 2 247
Na dzien 1 stycznia 2013 80 237 317
Amortyzacja za okres biezacy 11 1
" Inne odpisy
= Na dzien 30 czerwca 2013 248 248
w
g Na dzien 1 stycznia 2014 322 258 580
= Amortyzacja za okres biezacy 121 9 130
Inne odpisy
Na dzien 30 czerwca 2014 443 267 710
Na dzien 1 stycznia 2013 1853 77 1930
:§ o Nadzien 30 czerwca 2013 1933 66 1999
=
& i
<;t Z Na dzien 1 stycznia 2014 1611 56 1667
Na dzien 30 czerwca 2014 1490 47 1537
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15. Rzeczowe aktywa trwatle

Grunty (w tym Maszyny,

Srodki trwate (tys. zi) prawo wieczystego %ﬂjﬁr\:\z: urzadzenia trasrgdci:;tu Inr;iNzT;dk' Inwest}[lrfljvzlv;/ szl Sro:i:zl ;mate
uzytkowania) techniczne P
Na dzien 1 stycznia 2013 1281 8028 36 210 703 4247 1 50 470
< Zwigkszenia zakup, modernizacja 293 28 13 6 340
% Zmniejszenia sprzedaz, likwidacja, (496) (16) 9) (521)
X .
23 Na dzien 30 czerwca 2013 1281 8028 36 007 715 4251 7 50 289
i1]
§ o
g E Na dzien 1 stycznia 2014 1281 8124 36 145 797 4329 50 676
O m
8 2 Zwigkszenia zakup, modernizacja 154 1051 52 67 8 1332
E Zmniejszenia sprzedaz, likwidacja, (6) (154) (160)
< L
S Na dzien 30 czerwca 2014 1281 8278 37190 695 4396 8 51 848
g Na dzien 1 stycznia 2013 1173 11193 404 793 13 563
E Amortyzacja za | potrocze 112 955 25 116 1208
n<: Zmniejszenia z tytutu sprzedazy lub likwidaciji
= (403) (10) (8) (421)
E Na dzien 30 czerwca 2013 1285 11745 419 901 14 350
E
o Na dzien 1 stycznia 2014 1398 12 677 401 1019 15 495
Z  Amortyzacja za | poirocze 112 1031 37 118 1298
E Zmniejszenia z tytutu sprzedazy lub likwidaciji (117) (117)
o
3 Na dzier 30 czerwca 2014 1510 13 708 321 1137 16 676
o Na dzien 1 stycznia 2013 1281 6 855 25017 299 3454 1 36 907
'@ © Nadzien 30 czerwca 2013 1281 6743 24 262 296 3350 7 35939
'n<_c E Na dzien 1 stycznia 2014 1281 6726 23 468 396 3310 35181
% Nadzlef 30 czerwca 2014 1281 6768 23 482 374 3259 8 35172
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Okres zakonczony

Okres zakonczony Okres zakonczony

RZECZOWE AKTYWA TRWALE 30/06/2014 31/12/2013 30/06/2013

Srodki trwate

- Grunty wtasne (w tym: prawo uzytkowania wieczystego) 1281 1281 1281
- Budynki i budowle 6 768 6 726 6743
- Urzadzenia techniczne i maszyny 23 482 23 468 24 262
- Srodki transportu 374 396 296
- Inne $rodki trwate 3259 3310 3350
Srodki trwate w budowie 8 7
Rzeczowe aktywa trwate 35172 35181 35939

SRODKI TRWALE — STRUKTURA BILANSOWA

Okres zakonczony

Okres zakonczony Okres zakonczony

30/06/2014 31/12/2013 30/06/2013
Srodki trwate wiasne 35172 35 181 35939
Srodki trwate bilansowe razem 35172 35181 35939

SRODKI TRWALE

Okres zakonczony

Okres zakonczony Okres zakonczony

30/06/2014 31/12/2013 30/06/2013
uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej 639 639 639
umowy, w tym umowy leasingu, w tym:
- wartos¢ gruntow uzytkowanych wieczy$cie 639 639 639
- budynki i budowle
Srodki trwate pozabilansowe, razem 639 639 639

W "Hydrotor" S.A. nie wystepujg $rodki trwate uzywane na podstawie umowy leasingu operacyjnego.

Grunty wtasne wykazywane sg facznie z prawem wieczystego uzytkowania gruntéw, ktore wynosi 639 tys. zt (w

2013 r. 639 tys. zt)

Inwestycje diugoterminowe

Inwestycje dtugoterminowe stanowig zakupione przez Spotke udziaty w jednostkach zaleznych.

Okres zakonczony = Okres zakonczony Okres zakonczony

30/06/2014 31/12/2013 30/06/2013
a) stan na poczatek okresu 24743 26 043 26 043
- akcje 17 740 17 740 17 740
- udziaty 7003 8 303 8 303
b) zwigkszenia (z tytutu)
c) zmniejszenia (z tytutu) 1300 900
- zbycia akgji
- zbycia udziatow 1300
- aktualizacji wartosci udziatow 900
d) stan na koniec okresu 24743 24743 25143
- akcje 17 740 17 740 17 740
- udziaty 7 403 7 003 7 403
Mieisce siedzib Procent Procent
Nazwa Spoétki zaleznej 1 co6lki Y posiadanych posiadanych Metoda konsolidacji
P udziatéw glosow
LAGROMET” ZEHS S.A. Luban 99,99% 99,99% petna
,2Hydraulika Sitowa Hydrotorbis” Sp. z o0.0. Tuchola 100,00% 100,00% petna
~Wytwornia Pomp Hydraulicznych” Sp. z o.0. Wroctaw 100,00% 100,00% petna
WZM ,Wizamor” Sp. z 0.0. w Wiecborku Wiecbork 94,73% 94,73% petna
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Udzialy w jednostkach zaleznych

nazwa (firma) jedngsrtaljliwf:jwskazaniem formy siedziba przedmiot przedsigbiorstwa pt:\‘:i;l:si"a metoda konsolidacji dalt::):tk; ];flfia v‘;leadr:l?géi::zr:::)é)lvzi; wartc:lé(;’:Zit;illg‘r:vsowa
" " . produkcja sitownikow . N2
ZEHS "Agromet" S.A. Luban hydraulicznych zalezny petna 01-03-1998 17 740 17 740
Hydraulika Sitowa HYDROTORBIS Sp. z 0.0. Tuchola S;ZSVZ?CH elementow hydrauliki zalezny petna 08-11-2004 1000 1000
Wytwornia Pomp Hydraulicznych Sp. z o.0. Wroctaw gagsvuelija elementow hydrauliki zalezny petna 15-06-2005 4 653 4653
WZM Wizamor” Sp. z 0.0. Wiecbork produkcja wysokacisnieniowych zalezny peina 22-06-2010 1350 1350
elementéw zigcznych
A dziat w ogélnej . n
. . . t d uazie : Kapitat wi . ) Kapitat .

Udziaty w jednostkach zaleznych c.d. I':;;ﬁz?u 2:;': d:cvigz liczbie ‘%cZ)sow na 5 dzr:alsitlki‘:vzatse rg:): kapitat zaktadowy kapitat zapasowy a;tpL:aE:izI::j?::x:;vg; Zyski zatrzymane
ZEHS "Agromet" S.A. 99,99 99,99 20 095 5085 12 245 1343 1421
Hydraulika Sitowa HYDROTORBIS Sp. z 0.0. 100 100 3307 1000 1750 88 469
Wytwérnia Pomp Hydraulicznych Sp. z o.0. 100 100 7 827 9 455 3 1618 (3 249)
WZM ,Wizamor” Sp. z o.0. 94,73 94,73 3817 230 1609 1854 124

Zobowiazania i i
. . Oy OB . . Dywidendy za
. . o rezerwy na zobowigzania Naleznosci naleznosci dtugo - Aktywa jednostki, Przychody ze N
Udziaty w jednostkach zaleznych  c.d. zobowigzania diugoterminowe jednostki, z tego: terminowe razem sprzedazy ostat‘r’l; rc.)II;::r::towy
jednostki, z tego: yP

ZEHS "Agromet" S.A. 7513 1107 7513 27 608 20737 2034
Hydraulika Sitowa HYDROTORBIS Sp. z 0.0. 2315 252 929 5622 8 153 300
Wytwornia Pomp Hydraulicznych Sp. z o.0. 720 226 640 8 546 2415 300
WZM ,Wizamor” Sp. z o.0. 2480 751 1545 6 297 3508
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Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Obecnie Spdtka nie posiada udziatéw, akcji dostepnych do sprze

dazy.

Zapasy
Okres zakonczony | Okres zakonczony Okres zakonczony
30/06/2014 31/12/2013 30/06/2013
Materiaty 3269 2833 3290
Produkcja w toku 4772 4672 4750
Wyroby gotowe 4510 5159 4 829
Towary 131 129 179
12 682 12 793 13 048
Stan na 30/06/2014
Brutto Odpis aktualizujacy Netto
Materiaty 3322 53 3269
Produkcja w toku 4772 4772
Wyroby gotowe 4 550 40 4510
Towary 141 10 131
Razem 12785 103 12 682

Srodki trwate dostepne do sprzedazy

Na koniec 2013 r. warto$¢ Srodkow trwatych dostepnych do sprzedazy zakwalifikowanych w okresach
poprzednich wynosita 14 tys. zt . W okresie | potrocza 2014 r. warto$¢ ta nie ulegta zmianie i wynosi 14 tys. zt.

Naleznosci z tytutu dostaw oraz pozostate naleznosci

20.1 Naleznosci z tytulu dostaw oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw oraz pozostate naleznosci Okres zakonczony = Okres zakoriczony Okres zakonczony
30/06/2014 31/12/2013 30/06/2013

z tytutu dostaw i ustug od jednostek powigzanych 2708 3832 4 405
inne naleznosci od jednostek powigzanych 300 3422 1695
z tytutu dostaw i ustug od pozostatych jednostek 5941 456 5882
z tytutu pogjatkc’)wz dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i 253 1
innych $wiadczen

zaliczki na dostawy 1

zaliczki na srodki trwate 1685 203 8
inne naleznosci 44 2 43
Razem naleznosci 10 932 7915 12 034

W bilansie jednostki w pozostatych naleznosciach nie uwzgledniono pozyczek udzielonych na cele mieszkaniowe

z Funduszu Swiadczen Socjalnych.

Nie uwzgledniono roéwniez s$rodkéw pienieznych zgromadzonych na wyodrebnionym rachunku Funduszu

Swiadczen Socjalnych.

30



Sprawozdanie Finansowe ,Hyvdrotor” S.A.

30 czerwca 2014

20.2 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto

naleznosci z tyt. dostaw i ustug

Okres zakonczony

Okres zakonczony Okres zakonczony

30/06/2014 31/12/2013 30/06/2013
Nieprzeterminowane 6821 5516 7 486
- do 3 miesiecy 6 821 5516 7 486
- powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy
Przeterminowane 2125 2011 2 801
Odpis aktualizacyjny (297) (273) (561)
Naleznosci z tyt. dostaw i ustug netto 8 649 7 254 9726

naleznosci przeterminowane

Okres zakonczony

Okres zakonczony Okres zakonczony

30/06/2014 31/12/2013 30/06/2013
Przeterminowane 2125 2011 2 801
- do 1 miesigca 1329 1137 1086
- powyzej 1 miesiecy do 3 miesiecy 146 356 206
- powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 355 206 5
- powyzej 6 miesiecy do 1 roku 26 53 22
- powyzej 1 roku 269 259 1482

20.3 Naleznosci — struktura walutowa

Okres zakonczony

Okres zakonczony Okres zakonczony

Naleznosci - struktura walutowa 30/06/2014 31/12/2013 30/06/2013

Ogétem w tym: 10 932 7915 12 034
a) w walucie polskiej 8 369 6 019 10 213
b) w walutach obcych (po przeliczeniu na zt) 2563 1896 1821
- w EURO (po przeliczeniu na zt) 2 562 1734 1536
- w USD (po przeliczeniu na zt) 1 162 285

Sredni okres kredytowania odbiorcéw wynosi 30 dni.

"Hydrotor" S.A. nie nalicza odsetek karnych w okresie 30 dni od daty wystawienia faktury a po uptywie tego
okresu naliczane sg odsetki w wysokosci 13% od kwoty zadtuzenia.

Oszacowana warto$¢ odpiséw aktualizujgcych od naleznosci handlowych uznanych za niesciagalne wynosi 297
tys. zt (2013: 561 tys. z}).

Kwoty tych odpiséw zostaty ustalone na podstawie przesztych doswiadczen Spétki w odniesieniu do tego typu
naleznosci.

Zarzad Spdétki uwaza, ze wartos¢ ksiegowa netto naleznosci jest zblizona do ich wartosci godziwej.

Wycena naleznosci zostata dokonana w wartosci wymagajacej zaptaty, ze wzgledu na nieznaczace efekty
dyskonta.

20.5 Ryzyko kredytowe

Gtéwnymi aktywami finansowymi posiadanymi przez Spoétke sa: gotdwka na rachunkach bankowych i w kasie,
naleznosci handlowe i pozostate oraz inwestycje w papiery wartosciowe, z ktérymi zwigzane jest maksymalne
ryzyko kredytowe na jakie narazona jest Spétka w zwigzku z posiadanymi aktywami finansowymi.

Gtoéwne ryzyko kredytowe Spotki zwigzane jest przede wszystkim z naleznosciami handlowymi. Kwoty
prezentowane w bilansie sg wartosciami netto, po pomniejszeniu o odpisy aktualizujace, oszacowane przez
kierownictwo Spétki na podstawie przesztych doswiadczen oraz oceny aktualnej sytuacji ekonomiczne;j.

Ryzyko kredytowe zwigzane z ptynnymi srodkami pienieznymi oraz z instrumentami pochodnymi jest ograniczone
w zwigzku z faktem, iz strong transakcji sg banki, posiadajgce wysoka ocene jakosci kredytowej przygotowang,
przez miedzynarodowe agencje ratingowe.

Koncentracja ryzyka kredytowego w Spétce jest stosunkowo niewielka, w zwigzku z roztozeniem ekspozycji
kredytowej na bardzo duza liczbe odbiorcéw.
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Pozostate aktywa finansowe

Okres zakonczony | Okres zakonczony Okres zakonczony

Pozyczki 30/06/2014 31/12/2013 30/06/2013
Inwestycje krétkoterminowe 573
Udzielone pozyczki 573

Na inwestycje krotkoterminowe sktadajg sie pozyczki udzielone jednostce zaleznej, wycena zawartych kontraktéw
Forward oraz $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych w PLN, EUR i USD.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Okres zakonczony = Okres zakonczony Okres zakonczony

Srodki pieniezne 30/06/2014 31/12/2013 30/06/2013

w kasie 20 15 19
biezacy rachunek bankowy 113 28 154
lokaty bankowe 5784 4 955 7783
w walutach obcych 1683 819 503
Razem 7 600 5817 8 459

Srodki pieniezne - struktura walutowa

Ogétem w tym:

a) w walucie polskiej

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt)
- w EURO (po przeliczeniu na zt)

- w USD (po przeliczeniu na zt)

Okres zakonczony = Okres zakonczony Okres zakonczony

30/06/2014 31/12/2013 30/06/2013
7 601 5817 8 459
5918 4998 7 956
1683 819 503
1643 819 503
40

Srodki pieniezne w banku, gotdwka oraz ich ekwiwalenty sktadaja sie ze $rodkéw pienieznych w kasie oraz

Srodkow pienieznych na lokatach bankowych.

Rozliczenia miedzyokresowe

Rozliczenia migdzyokresowe Aktywa

odsetki od udzielonych pozyczek, lokat bankowych
ZFSS.

rozliczenie podatku VAT dot. przyszlych okreséw
koszty ubezpieczen

koszty reklam

opfaty roczne

pozostate

koszty narzedzi i przyrzadow

Koszty projektéw inwestycyjnych

Rozliczenia migdzyokresowe Aktywa

w tym: dlugoterminowe

Okres zakonczony = Okres zakonczony Okres zakonczony

30/06/2014 31/12/2013 30/06/2013

1 11 183
175 170

8
31 74 27
9 5 5
12 9
6 4 12

719 602
641 528 601
1594 1232 1007
497 384 457

Gtowng pozycje stanowig poniesione koszty projektow inwestycyjnych oraz koszty narzedzi i przyrzaddw
rozliczanych w czasie, a takze koszt odpisu na Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych..

Rozliczenia miedzyokresowe Pasywa

Rozliczenia miegdzyokresowe Pasywa
Dotacje - zaliczki na finansowanie projektu POIG
Dofinansowanie zakupu $rodkéw trwatych

z tego krotkoterminowe

Okres zakonczony = Okres zakonczony Okres zakonczony

30/06/2014 31/12/2013 30/06/2013
9 345 10 141 11 010
9012 9 825 10 638

333 316 372

1731 1731 1621
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Gtéwna pozycja stanowig srodki otrzymane z Polskiej Agencji Rozwoju Przedsigbiorczosci w zwigzku z realizacjg,
projektu inwestycyjnego, o ktérym mowa wyzej.

Kredyty i pozyczki
Na dzieh 30 czerwca 2014 roku, Spétka posiadata 1 podpisang umowe kredytowa.

Kredyt inwestycyjny walutowy — kwota zaciagnietego kredytu wynosita 3.000 tys. EUR kredyt przeznaczony jest
na finansowanie wydatkow inwestycyjnych zwigzanych z realizacjg projektu inwestycyjnego. Sptata kredytu
nastepowac bedzie do 2 listopada 2018 r. Oprocentowanie kredytu wynosi EURIBOR 1M + 0,9 p.p. marzy.
Zabezpieczeniem kredytu jest obecnie zastaw rejestrowy na srodkach trwatych na warto$¢ 4.470 tys. EUR
obejmujacy zakupione maszyny portalowe i maszyne pomiarowa wraz z cesjg z polisy ubezpieczeniowej. Spotka
w okresie realizacji inwestycji wykorzystata kredyt w tacznej wysokosci 2.700 tys. EUR.

Okres zakonczony

Okres zakonczony Okres zakonczony

Zobowiazania finansowe 30/06/2014 31/12/2013 30/06/2013
Ogédtem w tym: 8 268 9174 10 821
Kredyty w rachunku biezgcym

Kredyty bankowe inwestycyjne 8 268 9174 10 774
Woycena kontraktow 47

Kredyty i pozyczki

Okres zakonczony

Okres zakonczony Okres zakonczony

30/06/2014 31/12/2013 30/06/2013
Kredyty w rachunku biezgcym
Kredyty bankowe 8 267 9174 10774
Pozyczki
8 267 9174 10774
W podziale na terminy ptatnosci:
Ptatne na zadanie lub w okresie do 1 roku 1880 1867 2195
Powyzej 12 miesiecy — do 2 lat 1880 1867 2195
W okresie od 3 do 5 lat 4 507 5440 6 384
Powyzej 5 lat
Minus: Kwoty wymagalne w ciggu 12 miesiecy 1880 1867 2195
(ujete w zobowigzaniach krétkoterminowych)
Kwoty wymagalne w okresie powyzej 12 miesiecy 6 387 7 307 8579
po przeliczeniu na

kredyty Hydrotor 30-06-2014 Waluta Limit Wykorzystanie PLN
Inwestycyjny EUR 3000 1987 8 267
obrotowy PLN

Razem 8 267

do sptaty w ciggu 1 roku

po przeliczeniu na

kredyty Hydrotor 30-06-2013 Waluta Limit Wykorzystanie PLN
Inwestycyjny EUR 3000 2489 10774
obrotowy PLN

Razem 10 774

do sptaty w ciggu 1 roku 2195

Ze wzgledu na nieznaczace efekty dyskonta wycena kredytu zostata dokonana w wartosci wymagajacej zaptaty.

Ryzyko utraty ptynnosci tj. zdolnosci do terminowego regulowania zobowigzan finansowych przez Spotke w
obecnej sytuacji ptatniczej jest niewielkie
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Obligacje zamienne na akcje

Obligacje zamienne na akcje w jednostce nie wystepuja.

Finansowe instrumenty pochodne

W | p6troczu 2014 r. nie zawarto kontraktéw typu Forward i innych.

Kontrakty swap dotyczace stop procentowych

Spoétka nie stosowata dotychczas kontraktow swap dotyczacych stop procentowych w celu zarzadzania ryzykiem

zmian stép procentowych w zakresie zobowigzan z tytutu kredytéw bankowych.

Podatek odroczony

W bilansie Spétki odroczony podatek dochodowy wykazano jako saldo rezerwy z tytutu odroczonego podatku

dochodowego oraz aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego.
Zmiany w obrebie podatku odroczonego Spotki w podziale na gtéwne tytuly prezentowaty sie w okresie biezacym

i poprzednim nastepujgco:

27.1 Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

AKTYWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU

QOdniesione na

QOdniesione na

DOCHODOWEGO wynik finansowy kapitat wlasny
Stan na dzien 1 stycznia 2013 181 181
- rezerwa na swiadczenia pracownicze 135 135
- z tyt. zobowiazan pracowniczych, ZUS 46 46
Zwigkszenia 224 224
- rezerwa na $wiadczenia pracownicze
- z tyt. zobowigzan pracowniczych, ZUS 1 1
- odsetki od lokat niezrealizowane 2 2
- odpis aktualizujgcy udziaty w jednostkach zaleznych 221 221
Zmniejszenia
- rezerwa na $wiadczenia pracownicze
- hiezrealizowane roznice kursowe
Stan na dzien 30 czerwca 2013 405 405
- rezerwa na swiadczenia pracownicze 135 135
- z tyt. zobowigzan pracowniczych, ZUS 47 47
- odsetki od lokat niezrealizowane 2 2
- odpis aktualizujacy udziaty 221 221
Stan na dzien 1 stycznia 2014 177 177
- rezerwa na swiadczenia pracownicze 130 130
- z tyt. zobowigzan pracowniczych, ZUS 45 45
- korekta kosztow - brak zaptaty 2
Zwigkszenia 3
- z tyt. zobowigzan pracowniczych, ZUS 3
Zmniejszenia 2) 2)
- korekta kosztow - brak zaptaty 2)
Stan na dzien 30 czerwca 2014 178 178
- rezerwa na swiadczenia pracownicze 130 130
- z tyt. zobowigzan pracowniczych, ZUS 48 48

- korekta kosztow - brak zaptaty

27.2 Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
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REZERWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU et M CelEstes M NeRel
DOCHODOWEGO wynik finansowy kapitat wiasny

Stan na dzien 1 stycznia 2013 1472 1472
- réznica wartosci podatkowej i bilansowej ST 1375 1375
- rozliczenia narzedzi i przyrzadow 920 90
- ulgi inwestycyjne 2 2
- odsetki bankowe 5 5
- pozostate
Zwigkszenia 251 251
- réznica wartosci podatkowe;j i bilansowej ST 205 205
- rozliczenia narzedzi i przyrzadow 12
- odsetki bankowe 31 31
- pozostate 3 3
Zmniejszenia
- réznica wartosci podatkowej i bilansowej ST
- rozliczenia narzedzi i przyrzadéw
- odsetki bankowe
- pozostate
Stan na dzien 30 czerwca 2013 1723 1723
- réznica wartosci podatkowej i bilansowej ST 1580 1580
- rozliczenia narzedzi i przyrzadow 102 102
- ulgi inwestycyjne 2 2
- odsetki bankowe 36 36
- pozostate 3 3
Stan na dzien 1 stycznia 2014 1913 1913
- réznica wartosci podatkowej i bilansowej ST 1795 1795
- rozliczenia narzedzi i przyrzadow 114 114
- ulgi inwestycyjne 2 2
- odsetki bankowe 2 2
- pozostale
Zwigkszenia 226
- réznica warto$ci podatkowej i bilansowej ST 204
- rozliczenia narzedzi i przyrzadéw 22
- odsetki bankowe
- pozostate
Zmniejszenia (2) 2)
- réznica wartosci podatkowej i bilansowej ST
- rozliczenia narzedzi i przyrzadéw
- odsetki bankowe 2) (2)
- pozostate
Stan na dzien 30 czerwca 2014 2137 2137
- réznica wartosci podatkowej i bilansowej ST 1999 1999
- rozliczenia narzedzi i przyrzadow 136 136
- ulgi inwestycyjne 2 2

- odsetki bankowe
- pozostale

Ze wzgledu na bilansowe rozliczanie réznic kursowych w podatku CIT Spétka nie rozpoznaje z tego tytutu rezerw

i aktywow na odroczony podatek dochodowy.
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Zobowigzania handlowe i inne

Na saldo zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan sktadajg sie:

— zobowigzania handlowe — z tytutu dostaw i ustug,

— zobowigzania z tyt. podatku VAT i PDOF oraz ubezpieczen spotecznych

—  pozostate.

Sredni termin ptatnosci zobowigzan handlowych wynosi do 30 dni.

ZOBOWIAZANIA HANDLOWE | INNE

Okres zakonczony

Okres zakonczony

Okres zakonczony

30/06/2014 31/12/2013 30/06/2013

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 2 357 1330 1715
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug jedn powigzane 511
Zaliczki na dostawy 10 28 7
Zobowigzania budzetowe (VAT, ZUS) 720 679 954
Zobowigzania z tytutu uchwalonej dywidendy 4797 4796
Zobowigzania pozostate 491 468 420

Razem 8 375 2505 8 403

zobowigzania z tyt. dostaw i ustug brutto

Okres zakonczony

Okres zakonczony

Okres zakonczony

30/06/2014 31/12/2013 30/06/2013
Przeterminowane 83 84 29
- do 1 miesigca 68 53 19
- powyzej 1 miesiecy do 3 miesiecy 21
- powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 5
- powyzej 6 miesiecy do 1 roku
- powyzej 1 roku 10 10 10

ZOBOWIAZANIA W WALUTACH OBCYCH

Okres zakonczony

Okres zakonczony

Okres zakonczony

30/06/2014 31/12/2013 30/06/2013
Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug w
tys. EUR 26 16 1
tys. USD
Razem w przeliczeniu na PLN w tys. PLN 108 66 5

Zarzad Spdtki uwaza, ze wartos¢ ksiegowa zobowigzan finansowych jest zblizona do ich wartosci godziwe;.

Zobowigzania warunkowe

ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

Kontrakty Forward

Poreczenia

weksle

zastaw rejestrowy maszyny - kredyt inwestycyjny
zastaw rejestrowy srodki obrotowe

Oswiadczenie o poddaniu sig egzekucji
Starostwo Powiatowe blokada $rodkéw na rachunku

Okres zakonczony = Okres zakonczony Okres zakonczony

30/06/2014 31/12/2013 30/06/2013
2130
114 114 114
13 450 12 153 12 153
18 407 18 407 18 407
61 61 61
61 61
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30. Rezerwy

Rezerwa na
Rezerwy na przyszie zobowiazania (w tys. zt) przyszte Pozostate Razem
zobowigzania
Stan na dzien 1 stycznia 2013 150 - 150
Zmiany rezerw — wzrost (+) wykorzystanie (-) (130) - -130
Stan na dzien 30 czerwca 2013 20 - 20
Stan na dzien 1 stycznia 2014 20 - 20
Zmiany rezerw — wzrost (+) wykorzystanie (-) - - -
Stan na dzien 30 czerwca 2014 - 20
rezerwy do 1 roku - - -
Rezerwy powyzej 1 roku 20
20

Rezerwa na przyszte zobowigzania przedstawia szacunek zarzadu odnosnie zobowigzania Spoétki z tytutu
ewentualnych zobowigzanh zwigzanych z podpisanymi wczesniej umowami.

Na dzieh sporzadzenia informacji stan rezerwy wynosi 20 tys. zt.

31 Kapitat podstawowy

Kapitat podstawowy w Spétce wynosi 4.797 tys. zt. Na jego wysokos$¢ sktada sie 2.398.300 akcji o wartosci
nominalnej 2,00 zt kazda. Wszystkie akcje optacone sg w cato$ci.

Akcje imienne Akcje zwykte na

KAPITAL AKCYJNY wartosé nominalna 2,00 zt . L2 Razem
uprzywilejowane okaziciela
Stan na dzien 1 stycznia 2013
- ilo$¢ akcji 371030 2027 270 2 398 300
- wartos¢ nominalna 1 akcji zt 2,00 2,00 2,00
- wartos¢ emisji tys. zt 742 4 055 4797
Zmiany 2013 r. — zmiana rodzaju akgiji (41 740) 41740
Stan na dzien 30 czerwca 2013
- ilo$¢ akcji 329 290 2069 010 2 398 300
- wartos¢ nominalna 1 akcji zt 2,00 2,00 2,00
- wartos¢ emisji tys. zt 823 3974 4797
Stan na dzien 1 stycznia 2014
- ilo$¢ akcji 329 290 2069 010 2 398 300
Zmiany 2013 r. — zmiana rodzaju akciji
Stan na dzien 30 czerwca 2014
- ilos¢ akcji 329 290 2069 010 2 398 300
- wartos¢ nominalna 1 akcji zt 2,00 2,00 2,00
- wartos¢ emisji tys. zt 659 4138 4797
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Koniec Koniec . Koniec .
okresu udziat % okresu Ud;o' g okresu Ud;o' 2
30/06/2014 31/12/2013 31/12/2012

llos¢ akcji imiennych uprzywilejowanych 329 290 13,7% 329290 13,7% 371030 15,5%
llos¢ akcji zwyktych 2 069 010 86,3% 2069010 86,3% 2027270 84,5%
Razem ilos¢ akcji 2 398 300 100,0% 2398300 100,0% 2398 300 100,0%
llos¢ gloséw z akcji imiennych uprzywilejowanych 1 646 450 443% 1646450 44,3% 1855150 47,8%
llos¢ gtoséw z akcji zwyktych 2069 010 55,7% 2069010 557% 2027270 52,2%
llos¢ gtoséw na WZA 3715 460 100,0% 3715460 100,0% 3882420 100,0%

Kapitat zapasowy

KAPITAL ZAPASOWY

Stan na dzien 1 stycznia

- w tym ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej

zmiany z tytutu podziatu wyniku finansowego
zmiany z innych tytutdw

Stan na koniec okresu

Okres zakonczony

Okres zakonczony Okres zakonczony

30/06/2014 31/12/2013 30/06/2013
48 590 47 378 47 378
13 350 13 350 13 350
622 1210 1210
2
49 212 48 590 48 588

Kapitat uzyskany ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalne;j tj. Srodki uzyskane z emisji akc;ji serii ,C” w
1997 r. zostat zaewidencjonowany do kapitatu zapasowego.

Kapital rezerwowy z aktualizacji wyceny

KAPITAL (FUNDUSZ) Z AKTUALIZACJI WYCENY

Stan na dzien 1 stycznia
Wzrost wartosci godziwej srodkéw trwatych

Stan na dzien 1 stycznia
Obnizenie wartosci gruntéw, budynkow i budowli

Ujecie rezerwy na podatek odroczony z tytutu aktualizacji
wyceny ST - korekta

Efekt zmiany stawki podatkowej
przywrocenie wartosci sSrodkéw trwatych
aktualizacja PWUG

Zmniejszenie z tytutu sprzedazy aktywéw finansowych
dostepnych do sprzedazy

Stan na koniec okresu
w tym:
- z aktualizacji Srodkow trwatych z 1995 r.

- z aktualizacji Srodkéw trwatych wedtug wartosci godziwej

Kapitaty rezerwowe — pozostate

KAPITAL REZERWOWY

Stan na dzien 1 stycznia

- z podziatu zysku w latach poprzednich

- zysk przeznaczony na wykup akcji w celu umorzenia
Stan na koniec okresu

Okres zakonczony

Okres zakonczony

Okres zakonczony

30/06/2014 31/12/2013 30/06/2013
5330 5 567 5 567
5330 5 567 5567
(75) (75)
(162) (155)
5330 5330 5 337
293 293 295
5037 5037 5042

Okres zakonczony

Okres zakonczony

Okres zakonczony

30/06/2014 31/12/2013 30/06/2013
3039 3 039 3039
1698 1698 1698
1341 1341 1341
3039 3039 3039
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35. Zyski zatrzymane

i 0 T
Stan na dzien 1 stycznia 5430 5843 5843
dywidenda dla akcjonariuszy (4 797) (4797) (4 797)
Odpisy na kapitaty (622) (1 209) (1209)
wycena, likwidacja srodkéw trwatych i inne 1
korekta btedéw podstawowych 174 170
Zysk/ strata z lat ubiegtych 12 11 7
Zysk netto za okres 4 899 5419 3603
Zysk/ strata z lat ubiegtych 12 11 7
Stan na koniec okresu 4911 5430 3610

W bilansie Spétki wynik finansowy roku biezacego oraz okreséw poprzednich wykazano w odrebnych pozycjach.

36. Wartos¢ ksiegowa na 1 akcje

WYLICZENIE WARTOSCI KSIEGOWEJ NA 1 AKCJE Okres zakonczony = Okres zakonczony Okres zakonczony

30/06/2014 31/12/2013 30/06/2013
Kapitat wtasny 67 289 67 186 65 371
Liczba akcji szt. 2398 300 2 398 300 2 398 300
Wartos¢ ksiegowa na 1 akcje 28,06 28,01 27,26

37. Korekty btedow

W sprawozdaniu w danych poréwnywalnych za | potrocze 2013 r. przedstawiono dane z uwzglednieniem korekty
btedéw dotyczacych niewtasciwego ustalenia rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego zwigzanego

z:
e szybszg amortyzacjg podatkowg od amortyzacji bilansowej srodkow trwatych
e szybszym zaliczaniem do kosztéw podatkowych zakupionych narzedzi i przyrzadéw
e niewtadciwego rozliczania rezerwy zwigzanej z aktualizacjg srodkéw trwatych odnoszac jg do Kapitatu
rezerwowego z aktualizacji wyceny zamiast do wyniku okresu ktérego dotyczyty.
Przed korektg Po korekcie
Okres zakonczony Korekty Okres zakonczony
30/06/2013 30/06/2013
Sprawozdanie z sytuacji finansowej Bilans
Zyski zatrzymane 3713 (103) 3610
KAPITALY WEASNE 65 474 (103) 65 371
Rezerwa na podatek odroczony 1215 103 1318
Zobowiazanie dlugoterminowe 19 822 103 19 925
Sprawozdanie z catkowitych dochodow
Podatek dochodowy (339) (13) (352)
Zysk (strata) netto 3616 (13) 3603
Sprawozdanie ze zmian w kapitale witasnym
Zyski zatrzymane stan na 01-01-2013 6 075 (232) 5843
Zysk netto za okres 01-01 do 30-06-2013 3616 (13) 3603
Zyski zatrzymane stan na 30-06-2013 3713 (13) 3610

Na przedstawione korekty wptyw miaty zmiany z tytutu korekt wynikéw i rezerwy z tytutu odroczonego podatku
dochodowego dokonane za okres przed 01-01- 2013 r. jak i zmiany na koniec 2013 r.
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Instrumenty finansowe

38.1 Aktywa finansowe
Kategorie instrumentow finansowych

Klasy instrumentow Aktywa finansowe Ak
ﬁnansowych wyceniane w Pozvezki i Aktywa finansowe finarz\g\?ve
wartosci godziwej nalegnoéci utrzymywane do terminu e g Razem
Stan na 30 czerwca 2014 r. przez wynik wymagalnosci epne.
finansowy sprzedazy
Akcje udziaty nienotowane 24 743 24743
Dostawy i ustugi 8 649 8 649
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 7 600 7 600
Pozostate 2 045 2 045
18 294 24 743 43 037
Stan na 30 czerwca 2013 r.
Akcje udziaty i udziaty nienotowane 25143 25143
Naleznosci z tyt. ostaw i ustug 10 288 10 288
Pozyczki udzielone 573 573
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 8 459 8 459
Pozostate 1695 1695
21 015 25 143 46 158
38.2 Zobowigzania finansowe
Klasy instrumentow finansowych Kategorie instrumentéw finansowych — zobowigzania finansowe
Wyceniane w wartosci  Wyceniane wedtug I?strumenty Wytaczone z
Stan na 30 czerwca 2014 r. godziwej przez wynik zamortyzowanego ||Jnan§owe_ zakresu MSR Razem
finansowy kosztu zabezpieczajq 39
ce
Kredyty 8 268 8 268
Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug 2367 2 367
Instrumenty wbudowane i zabezpieczajgce
10 635 10 635
Stan na 30 czerwca 2013 r.
Kredyty 10774 10 774
Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug 2226 2226
Instrumenty wbudowane i zabezpieczajgce 47 47
13 347 13 347
Ryzyka

39.1. Ryzyko zwigzane z celami strategicznymi

Ze wzgledu na to, ze dziatalno$¢ Emitenta jest narazona na wplyw wielu nieprzewidywalnych czynnikow
zewnetrznych (przepisy prawa, stosunek podazy i popytu na produkty i ustugi, dynamiczny rozwdj
technologiczny), istnieje ryzyko nieosiagniecia wszystkich zatozonych przez Emitenta celdéw strategicznych na
terenie kraju oraz rozwoj dotychczasowych kierunkéw dziatalnosci Spotki za granica.

W zwigzku z powyzszym, przychody i zyski osiggane w przyszioSci przez Emitenta beda zaleze¢ od jego
zdolnosci do skutecznej realizacji opracowanej dtugoterminowe;j strategii.

Dziatania Emitenta, ktére okazg sie nietrafne w wyniku zlej oceny otoczenia bgdz nieumiejetnego dostosowania
sie do zmiennych warunkéw tego otoczenia mogg mie¢ istotny negatywny wptyw na dziatalno$¢ i sytuacje
finansowo — majgtkowa oraz na wyniki Emitenta.

W celu ograniczenia tego ryzyka Zarzad na biezaco analizuje czynniki mogace mie¢ potencjalnie niekorzystny
wplyw na dziatalnos$¢ i wyniki Emitenta, a w razie potrzeby podejmuje niezbedne decyzje i dziatania.
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39.2. Ryzyko zwiazane z konkurencja

Rynek wyrobdw i ustug hydraulicznych jest rynkiem globalnym.

Bezposrednimi konkurentami Spétki sg firmy z wielu krajow, miedzy innymi przedsiebiorstwa polskie, witoskie,
niemieckie, z krajow wywodzacych sie z rozpadu ZSRR, chinskie.

Europejskie przedsiebiorstwa oferujg ustugi po cenach zblizonych do cen oferowanych przez Emitenta.
Natomiast podmioty z rynkéw wschodnich ustalajg ceny na nizszym poziomie.

Przedsiebiorstwa konkurencyjne moga w przysztosci wymusi¢ koniecznos¢ obnizenia cen a w konsekwenciji
osigganych przez Emitenta marz i zwiekszenia wydatkdw na podnoszenie jakosci ustug Spétki, co moze
przetozy¢ sie na spadek rentownosci dziatalnosci Emitenta.

Spétka nie ma wptywu na dziatania podejmowane przez przedsiebiorstwa konkurencyjne, ale ogranicza ryzyko
zwigzane z konkurencjg zwiekszajac swojg pozycje na rynku dzieki wykwalifikowanej kadrze oraz wysokiej
jakosci oferowanych i $wiadczonych ustug.

39.3. Ryzyko kursu walutowego

Emitent prowadzi sprzedaz swoich wyrobow i ustug poza krajem réwniez do krajach Europy Zachodniej, w
zwigzku z czym ponad 35 % rozliczen w 2013 r. i w | pdtroczu 2014 r. pomigdzy Emitentem a klientami zostata
zrealizowana w euro (EUR). Pozostate rozliczenia realizowane sa w PLN i w niewielkim % w USD.

Koszty ponoszone sg przez Emitenta ponoszone sg gtéwnie w walucie krajowej (PLN).

W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko, ze w przypadku duzych wahan kurséw walut przychody z zawieranych
transakcji moga znacznie rézni¢ sie od zaktadanych przez Emitenta.

W przypadku aprecjacji ztotego wobec EUR i USD oraz niewielkiej mozliwosci przeniesienia ciezaru walutowego
na odbiorcéw Emitent jest narazony na spadek przychodéw proporcjonalnie do spadku kursu EUR/PLN, a w
konsekwencji nizszej rentownosci Spotki.

Emitent minimalizuje powyzsze ryzyko korzystajac z zabezpieczenia kursu walut za pomocg instrumentow
pochodnych (Kontrakty terminowe forward).

Od 2011 r. Spodtka korzysta z kredytu inwestycyjnego w walucie EUR, odchylenia réznic kursowych zwigzane z
wyceng zaciggnietego kredytu odnoszone SA w do rachunku dochoddw, znaczna zmiana kursu — ostabienie
ztotego moze wplyng¢ na obnizenie sie wyniku finansowego i odwrotnie.

W tym celu wspotpracuje z instytucjami finansowymi.

39.4. Ryzyko stopy procentowej

Ze wzgledu na nominalnie nizszg warto$¢ dlugu (zobowigzan) od aktywow przynoszacych odsetki profil ryzyka
stép procentowych jest niewielki, Spdtka polega na tym, ze niekorzystnie dziata spadek stép procentowych. W
celu ograniczenia tego ryzyka przeprowadzane sg analizy trendow historycznych ksztattowania sie stop
procentowych. W przypadku trendéw spadkowych Spotka gotowa jest do zawarcia transakcji zabezpieczajacych
to ryzyko.

Spotka jest narazona na ryzyko przeptywdw pienieznych w ramach ryzyka stopy procentowe;.

39.5. Ryzyko kredytowe

Gtéwnymi aktywami finansowymi posiadanymi przez Spétke sa: gotdwka na rachunkach bankowych i w kasie,
naleznosci handlowe i pozostate oraz inwestycje w papiery wartosciowe, z ktérymi zwigzane jest maksymalne
ryzyko kredytowe na jakie narazona jest Spotka w zwigzku z posiadanymi aktywami finansowymi.

Gtoéwne ryzyko kredytowe Spotki zwigzane jest przede wszystkim z naleznosciami handlowymi. Kwoty
prezentowane w bilansie sg wartosciami netto, po pomniejszeniu o odpisy aktualizujace, oszacowane przez
kierownictwo Spétki na podstawie przesztych doswiadczenh oraz oceny aktualnej sytuaciji ekonomiczne;j.

Ryzyko kredytowe zwigzane z ptynnymi $rodkami pienieznymi oraz z instrumentami pochodnymi jest ograniczone
w zwigzku z faktem, iz strong transakcji sg banki, posiadajace wysoka ocene jakosci kredytowej przygotowang
przez miedzynarodowe agencje ratingowe.

W ostatnim roku Emitent nie zaobserwowat negatywnych tendenciji, jesli chodzi o $ciggalnos¢ naleznosci.

W przypadkach, gdy kontrahenci zalegali z zaptatg ustalane byty warunki na podstawie, ktérych dojdzie do sptaty
zadtuzenia.

Na naleznosci, co do ktorych istniato ryzyko nieodzyskania ich — zostaty utworzone odpisy aktualizacyjne.

Koncentracja ryzyka kredytowego w Spoétce jest stosunkowo niewielka, w zwigzku z roztozeniem ekspozyciji
kredytowej na bardzo duza liczbe odbiorcéw.
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38.6. Ryzyko ptynnosci

W celu ograniczenia ryzyka ptynnosci w Spétce na biezgco monitoruje sie rzeczywiste jak i prognozowane
przeptywy pieniezne. Dzieki Sledzeniu termindéw zapadalnosci aktywow i zobowigzan finansowych nastepuje ich
odpowiednie dopasowanie i tym samym odpowiednie utrzymywanie sald srodkéw pienieznych. Spotka korzysta z
profesjonalnych ustug renomowanych bankoéw, w ktorych posiada otwarte linie kredytowe. Zapotrzebowanie na
finansowanie zewnetrzne jest na biezgco monitorowane. Celem Spotki jest zapewnienie takiego poziomu
finansowania, ktory jest wystarczajacy z punktu widzenia realizowanej dziatalnosci.

Ryzyko kredytowe zwigzane z ptynnymi $rodkami pienieznymi oraz z instrumentami pochodnymi jest ograniczone
w zwigzku z faktem, iz strong transakcji s banki, posiadajace wysoka ocene jakosci kredytowej przygotowang
przez miedzynarodowe agencje ratingowe.

W ostatnim roku Emitent nie zaobserwowat negatywnych tendenciji, jesli chodzi o Sciggalnos¢ naleznosci.

W przypadkach, gdy kontrahenci zalegali z zaptatg ustalane byty warunki na podstawie, ktérych dojdzie do sptaty
zadiuzenia.

Na naleznosci, co do ktérych istniato ryzyko nieodzyskania ich — zostaty utworzone odpisy aktualizacyjne.

Koncentracja ryzyka kredytowego w Spoétce jest stosunkowo niewielka, w zwigzku z roziozeniem ekspozycji
kredytowej na bardzo duza liczbe odbiorcéw.

Analiza wrazliwosci
Analize wrazliwosci na ryzyka przeprowadzone przez spoétke dotyczy:
o Ryzyko kursowe zwigzane ze sprzedazg na rynki zagraniczne

e Ryzyko kredytowe

Dla ustalenia racjonalnego zakresu zamian, jakie moga wystapi¢ na poszczegdlnych czynnikach ryzyka Spoétka
przyjeta zmienno$¢ rynkowg dla okresu rocznego. Zmiennos¢ ta opiera sie na przewidywaniach przysztego
zakresu zmian cen czynnikéw ryzyka i jest szacowana i kwotowana przez banki, brokeréw czy inne instytucje
finansowe dziatajgce na rynku finansowym.

Ryzyko kursowe zwigzane ze sprzedazga na rynki zagraniczne.

Spotka prowadzi sprzedaz swoich wyrobdw i ustug poza krajem réwniez do krajach Europy Zachodniej, w
zwigzku z czym ca 35 % przychodéw w 2013 r. i w | potroczu 2013 r. pomiedzy Spotkg a klientami zostata
zrealizowana w euro (EUR), oraz w nieznacznym % w USD. Wzrost / spadek kursu EUR do $redniego kursu z
dnia realizacji 0 10% moze wptynaé na zwigkszenie lub zmniejszenie przychodéw o ca 750 tys. — 1.500 tys. zt
przy podobnych obrotach z zagranica.

Ryzyko kredytowe

Gtownymi aktywami finansowymi posiadanymi przez Spdtke sg: gotdwka na rachunkach bankowych i w kasie,
naleznosci handlowe i pozostate.

Gtoéwne ryzyko kredytowe Spotki zwigzane jest przede wszystkim z naleznosciami handlowymi. Kwoty
prezentowane w bilansie sg wartosciami netto, po pomniejszeniu o odpisy aktualizujace, oszacowane przez
kierownictwo Spétki na podstawie przeszilych doswiadczen oraz oceny aktualnej sytuacji ekonomicznej.

Ryzyko kredytowe zwigzane z ptynnymi srodkami pienieznymi oraz z instrumentami pochodnymi jest ograniczone
w zwigzku z faktem, iz strong transakcji sg banki, posiadajace wysokg ocene jakosci kredytowej przygotowang
przez miedzynarodowe agencje ratingowe.

Koncentracja ryzyka kredytowego w Spétce jest stosunkowo niewielka, w zwigzku z roztozeniem ekspozyciji
kredytowej na bardzo duza liczbe odbiorcéw.

Zaciagniete przez Spoétke kredyty ze wzgledu na narazenie na ryzyka zwigzane ze zmiana kursow walutowych jak
i zmiany stopy % mogq wpltyna¢ na zwigkszenie kosztow finansowych, ich wptyw na wynik na przestrzeni roku
obrotowego moze by¢ nastepujacy:

. ryzyko kursowe - posiadany kredyt inwestycyjny zaciggniety zostat w walucie EUR w zwigzku z czym w
przypadku wzrostu/spadku kursu EUR przecietnie o 5 % roczny koszt kredytu moze rézni¢ sie o kwote ca
100 tys. PLN.

. ryzyko stopy % - zaciggniete kredyty oparte sg o stawke WIBOR w przypadku kredytéw w PLN oraz
EURIBOR w przypadku kredytow w EUR. Obecne stawki w poréwnaniu do lat poprzednich sg dos¢ niskie,
ale w przypadku ich podwyzszenia o 1% koszty zaciagnietych kredytdw mogg w najblizszym okresie
wzrosng¢ do ca 100 tys. zt w stosunku do kredytu w EUR.
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Programy swiadczen pracowniczych

"Hydrotor" S.A. nie uczestniczy w programach swiadczen pracowniczych.

W Spoétce tworzone sg rezerwy na $wiadczenia pracownicze z nastepujacych tytutow:
- odpraw emerytalnych,

- nagrdd jubileuszowych,

- niewykorzystanych urlopéw

Ponadto w Spétce dokonuje sie odpiséw z tytutu Funduszu Swiadczen Socjalnych.

Do zobowigzan z tytutu Swiadczen pracowniczych zaliczono:

- . . kres zakonczon kres zakonczon kres zakonczon
$wiadczenia pracownicze Okres zakonczony = Okres zakonczony Okres zakonczony

30/06/2014 31/12/2013 30/06/2013
Diugoterminowe rezerwy na odprawy emerytalne i inne 547 547 620
Krotkoterminowe rezerwy na odprawy emerytalne i inne 133 133 91
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 372 362 336
1052 1042 1047

Ostatnia wycena Swiadczen pracowniczych oraz wartosSci biezacej zobowigzan z tytutu przysztych Swiadczen
pracowniczych, przeprowadzona zostata na dzien 31/12/2013. Warto$¢ biezaca zobowigzan z tytutu swiadczen,
kosztéw biezacego zatrudnienia oraz kosztdow przesziego zatrudnienia ustalone zostaly przy uzyciu metody
prognozowanych uprawnien jednostkowych.

REZERWY NA PRZYSZLE SWIADCZENIA

PRACOWNICZE krétkoterminowe Dtugoterminowe Razem
Stan na dzien 1 stycznia 2013 r. 91 620 711
- zwiekszenia +; zmniejszenia -
Stan na 30.06.2013 r. 91 620 711
Stan na dzien 1 stycznia 2014 r. 132 548 680
zwigkszenia +; zmniejszenia -
Stan na 30.06.2014 r. 132 548 680

Zdarzenia po dacie bilansu

Do dnia sporzadzenia raportu nie wystgpity zdarzenia majgce wptyw na sporzadzone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy.

Umowa o badanie sprawozdania finansowego

Spotka ,Hydrotor” posiada podpisana umowe o badanie sprawozdania finansowego z firmg KORPEX -
AUDYTOR spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Bydgoszczy (kod pocztowy: 85-174
Bydgoszcz), przy ulicy Glinki 58.

Przedmiotem umowy jest badanie jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz przeglad
$rodroczny jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zgodnie z umowa;

e zabadanie i przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego wynagrodzenie audytora ustalono w
wysokosci 14.000,00 zt + 23% VAT,

e za badanie i przeglad skonsolidowanego sprawozdania finansowego wynagrodzenie audytora ustalono
w wysokosci 11.000,00 zt + 23% VAT.
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44. Transakcje z podmiotami powigzanymi
44.1 Zmiany w stanie posiadania akcji

Wedtug informacji dostepnych w Spotce na dzierh 30 czerwca 2014 r. osobami posiadajgcymi co najmniej 5%
ogolnej liczby gloséw na WZA byty:

0, H 0, H
Podmiot Siedziba llosé akaji % posiadanego % posiadanych
kapitatu praw gfosow
PKO FIO*) Warszawa 187 000 7,80% 5,03%
Bodziachowski Ryszard z osobg bliskg Warszawa 368 000 15,35% 9,90%
Lewicki Mariusz z osobg bliskg Torun 169 000 7,05% 4,55%
Kropinski Wactaw Tuchola 88 405 3,48% 11,36%

*) llo$¢ akcji posiadanych przez PKO FIO zostata podana wedtug ilosci akcji zarejestrowanych na WZA
Spétki w dniu 28-06-2014 r. (na dzien prawa do dywidendy w dniu 21-08-2013 ilos¢ posiadanych akcji
wynosita 254.293)

Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji emitenta w okresie od 16-05-2014 do 29-08-2014 r., tj. w okresie od
raportu okresowego za | kwartat 2014 r., przedstawia sie nastepujgco:

Stan na dzien zmiany w okresie Stan na dzien
Zarzad ilosé 15-05-2014 kupno  sprzedaz 30-06-2014 28-08-2014
Kropiriski Wactaw Prezes akcji 88 405 - - 88 405 88 405
gtosow 422 025 - - 422 025 422 025
Czapiewski Janusz Czionek akciji 3412 - - 3412 3412
Zarzadu gtosow 3412 - - 3412 3412

Stan posiadania akcji emitenta cztonkéw Rady Nadzorczej przedstawia sie nastepujgco:

Stan na dziefn  zmiany w okresie Stan na dzien
Rada Nadzorcza ilos¢ 15-05-2014 kupno sprzedaz  30-06-2014 28-08-2014

Lewicki Mariusz Przewodniczacy ~ akKciji 165 400 3600 - 169 000 179121
z osoba bliskg gtoséw 165 400 3600 - 169 000 179121
Gtowczewski Czestaw  Zastepca akcji 11220 - - 11220 11220
z osoba bliskg Przewodniczacego gtosow 48 100 - - 48 100 48 100
Deja Janusz Sekretarz akcji 1850 - - 1850 1850

gtoséw 5850 - - 5850 5850
Bodziachowski Ryszard Czlonek akeji 363 200 4800 - 368 000 368 650
z osoba bliskg gtoséw 363 200 4 800 - 368 000 368 650
Stachowiak Waldemar ~ Czlonek akcji - - - - -

gtoséw - - - - -
Zwolinski Mieczystaw  Cztonek akcji 7800 - - 7800 7800

gtoséw 26 500 - - 26 500 26 500

W okresie od 30-06-2014 do dnia sporzadzenia raportu Pan Mariusz Lewicki zwiekszyt stan posiadania
akcji/gtoséw o 10.121 , natomiast Pan Ryszard Bodziachowski o 650.

44.2 Transakcje pomiedzy jednostkami zaleznymi

Transakcje pomiedzy "Hydrotor" S.A. , a jej spotkami zaleznymi, podlegajg eliminacji przy sporzadzaniu
sprawozdania Grupy.

Transakcje pomiedzy "Hydrotor" S.A., a jej podmiotami zaleznymi przedstawiajg sie nastepujaco:

Spotka Hydrotor w | pétroczu 2014 r. na rzecz jednostek powigzanych:

1. dokonata sprzedazy produktéw, ustug, towardéw i materiatéw w kwocie 9 205 tys. zt
2. dokonata innych rozliczen w tym: czynsze media w kwocie 268 tys. zt (pozostate przychody operacyjne)
3. Otrzymata dywidendy z zysku za 2013 r. w wysokosci 2 634 tys. zt
Od jednostek powigzanych Spétka Hydrotor:
1. nabyta produkty, ustugi i materiaty w kwocie 6 259 tys. zt

2. poniosta pozostate koszty operacyjne w kwocie 144 tys. zt.

Sprzedaz produktéw, materiatdw, towardéw i ustug do podmiotéw powigzanych odbywa sie na podstawie
standardowego cennika.
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Jednostka dominujgca zaopatruje jednostki Grupy Kapitatowej w materiaty do produkcji. W ramach zaopatrzenia
pobiera marze w wysokosci 0-2%.

Zakupy towaréw odbywajg sie w oparciu o ceny rynkowe pomniejszone o rabaty z tytutu zamoéwionych ilosci oraz
z tytutu powigzan grupowych.

Rozrachunki na dzien bilansowy nie sg zabezpieczone i zostang uregulowane gotéwkowo. Nie udzielono ani nie
otrzymano zadnych gwarancji. Nie utworzono zadnych odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci watpliwych od
podmiotow powigzanych.

44.3 Wynagrodzenia cztonkow zarzadu i organow nadzoru

Wynagrodzenia cztonkow zarzadu i organow nadzoru Grupy przedstawione zostaly ponizej zbiorczo, w podziale
na kategorie wymagane przez MSR 24 Podmioty powigzane — ujawnienia.

tgczna wartos¢ wynagrodzen wyptaconych w | potroczu 2014 r. osobom zarzgdzajgcym i nadzorujacym emitenta
(wraz z wynagrodzeniem podstawowym) wyniosta w tys. zt:

Okres zakonczony Okres zakonczony Okres zakonczony
30/06/2014 31/12/2012 30/06/2013

Czionkowie Zarzadu
Wactaw Kropinski, Janusz Czapiewski 207 473 182

Czionkowie Rady Nadzorcze|

Czestaw Gtowczewski, Janusz Deja, Mariusz Lewicki,

Mieczystaw Zwoliriski , Waldemar Stachowiak, Ryszard

Bodziachowski 120 264 128

Zgodnie z Uchwatg Nr 17/VI/2011 oraz 23/VI/2014 wynagrodzenie cztonka Rady Nadzorczej w "Hydrotor" S.A.
ustalono w wysokosci 1.750 zt miesiecznie.

Transakcje cztonkéw zarzadu i cztonkéw Rady Nadzorczej

W Spétce na dziern 30.06.2014 r. pozyczki udzielone czionkom Zarzadu nie wystepuja, czionkowie Rady
Nadzorczej posiadali pozyczki z Zaktadowego Funduszu Mieszkaniowego w wysokosci 9 tys. zt .

Inne niesptacone zaliczki, kredyty, gwarancje, poreczenia lub inne umowy zobowigzujace do $wiadczen na rzecz
spofki nie wystepuja.

Zatwierdzenie do publikacji

Przedstawione dane finansowe zostaty zatwierdzone przez Zarzad Spétki do publikacji w dniu 21 sierpnia 2014 r.

jowy PREZ E/S/J\} Cztonek 4arzadu

Marek Koziowski Waclaw Kropiﬁs_k;i Janusz Czapiewski

W

Tuchola, dn. 28.08.2014 r.
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