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A. STAN PRAWNY I WLADZE GRUPY KAPITALOWEJ
1. Dane Ogolne

Grupe Kapitatowa na dzien 30.06.2014 r. tworzyty nastgpujace jednostki:

a) Przedsigbiorstwo Hydrauliki Sitowej ,Hydrotor” S.A. w Tucholi, ul. Chojnicka 72
- podmiot dominujacy,

b) ,,Agromet” ZEHS Luban S.A. w Lubaniu, ul. Esperantystow 2 - podmiot zalezny,

c) ,Hydrotorbis” Spotka z 0.0. w Tucholi, ul. Transportowa 5 - podmiot zalezny,

d) ,,Wytwornia Pomp Hydraulicznych” Spotka z 0.0. we Wroctawiu, ul. Na Ostatnim Groszu 112
- podmiot zalezny,

e) Wigcborskie Zaktady Metalowe Wizamor Sp. z o0.0. w Wiecborku, ul. Starodworcowa 5
- podmiot zalezny

f) Spoéika z o.0. ,,Defka” w Dzierzoniowie, ul. Parkowa 4 - podmiot zalezny — od 26.09.2011r.
w likwidacji. W dniu 16 wrzesnia 2013 roku zakonczono likwidacje. W dniu 17 wrze$nia
2013 ztozono wniosek do Sadu o wykreslenie spotki z Krajowego Rejestru Sadowego.

Na przestrzeni I potrocza 2014 r. nie bylo zmian w sktadzie Grupy Kapitalowe;.

2. Podmiot dominujgcy

Pelna nazwa podmiotu: Przedsigbiorstwo Hydrauliki Sitowej ,,Hydrotor” S.A.

Adres siedziby: ul. Chojnicka 72; 89-500 Tuchola

Spotka zostata wpisana do rejestru sadowego w Sadzie Rejonowym w Bydgoszczy XIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000119782 dnia 24.06.2002r.
Spotka zostata zawiazana w dniu 13.12.1991 r.

Od dnia 17 marca 1998 r. Akcje PHS ,Hydrotor” S.A. notowane sa na Gieldzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie. W obrocie gietdowym na dzien 30.06.2014 r. znajdowalo si¢ 86,3 %
akcji wyemitowanych przez PHS ,,Hydrotor” S.A.

Spotka dziata na podstawie statutu, przepisow kodeksu spotek handlowych i innych wiazacych norm
prawnych.

Kapitat podstawowy na dzien 30.06.2014 r. wynosit 4 796 600,00 zt i dzielit si¢ na 2 398 300 akcji 0

warto$ci nominalnej 2,00 zk.
Wiadze Spélki:

Zarzad Spotki
W okresie I potrocza 2014 r. Zarzad pracowat w sktadzie:

» Wactaw Kropinski — Prezes Zarzadu,

» Janusz Czapiewski — Cztonek Zarzadu.
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Rada Nadzorcza Spotki
W okresie od 01.01.2014 r. do 28.06.2014 r. Rada Nadzorcza pracowata w 6-cio osobowym sktadzie:

* Czestaw Glowczewski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

* Mariusz Lewicki — Z-ca Przewodniczacego Rady Nadzorczej,

» Janusz Deja — sekretarz Rady Nadzorczej,

» Waldemar Stachowiak — Cztonek Rady Nadzorczej,

* Mieczystaw Zwolinski — Cztonek Rady Nadzorczej,

* Ryszard Bodziachowski — Cztonek Rady Nadzorcze;j.

W dniu 28 czerwca 2014 roku WZA Spotki ponownie wybrata wyszczegoélnione powyzej osoby do
Rady Nadzorczej na 3 — letni okres kadencji. Zmiana nastapita w petnieniu funkcji cztonkéw Rady:
* Mariusz Lewicki — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

* Czestaw Glowczewski — Z-ca Przewodniczacego Rady Nadzorczej,

» Janusz Deja — sekretarz Rady Nadzorczej,

» Waldemar Stachowiak — Cztonek Rady Nadzorczej,

» Mieczystaw Zwolinski — Cztonek Rady Nadzorczej,

* Ryszard Bodziachowski — Cztonek Rady Nadzorcze;j.

3. Podmioty zalezne

1) Petna nazwa podmiotu: .,Ageromet” ZEHS S.A w Lubaniu

Adres siedziby: ul. Esperantystow 2, Luban SI.

Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie Rejonowym dla Wroctawia
- Fabrycznej — IX Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000342909 dnia 18.12.2009. Spotka
powstata w wyniku uchwaty Walnego Zgromadzenia Wsp6lnikow Agromet ZEHS Luban Sp. z 0.0. z
dnia 14 wrzesnia 2009 r. o przeksztatceniu spotki z 0.0. w spotke akcyjna. Od dnia 02.01.1995 do dnia
przeksztatcenia spotka wpisana byla w powyzszym rejestrze sadowym pod numerem KRS
0000021616 jako Agromet ZEHS Luban Sp. z 0.0. W wyniku przeksztatcenia wysokos$¢ kapitatu
zatozycielskiego i wlasnego nie ulegly zmianie.

W okresie I potrocza 2014 r. Zarzad pracowat w dwuosobowym sktadzie:

* Stanistaw Bak — Prezes Zarzadu,

* Lestaw Winiarski — Wiceprezes Zarzadu.

Nadzor nad dziatalnoscia Spotki w I potroczu 2014 r. sprawowata Rada Nadzorcza w sktadzie:

- Wactaw Kropinski — przewodniczacy,

- Janusz Deja — v-ce przewodniczacy,

- Lech Mielniczek — sekretarz,

- Mieczystaw Zwolinski — cztonek.
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Kapitat zaktadowy Spoéiki na dzien 30.06.2014 r. wynosit 5.085,0 tys. zt i dzielit si¢ na 2.542.500
akcji, o wartosci nominalnej 2,00 zt kazda.

Szczegdlowo kapitat zaktadowy przedstawia sig to nastgpujaco:

e 2.542.310 akcji posiada ,,HYDROTOR S.A. w Tucholi,
e 190 akcji imiennych posiadaja pracownicy ,,AGROMET” ZEHS Luban SA.
Spotka zostata utworzona na czas nieokreslony i dziata na podstawie Statutu, przepisow
Kodeksu Spotek Handlowych i innych wiazacych norm prawnych. "AGROMET" ZEHS Luban SA

jest jednostka przemystowa zlokalizowang w jednym zaktadzie produkcyjnym.

Spotka posiada 251 udziatéw, o warto$ci nominalnej 12 550,00 zt w Spotce Hydraulika Sitowa
AGROMET Pracownicza Spoétka z o.0., ktéra nie prowadzi zadnej dziatalnosci, w zwiazku z czym

podjeto dziatania majace na celu jej likwidacjeg.

2) Pelna nazwa podmiotu: Hydraulika Sitowa ,.Hydrotorbis” Sp. z 0.0.

Adres siedziby: ul. Transportowa 5, Tuchola

Przedmiotem dziatalno$ci Spoiki jest produkcja elementéw hydrauliki sitowej. Spotka zostata wpisana
do rejestru sadowego w Sadzie Rejonowym w Bydgoszczy XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000226059 dnia 10.01.2005 r.

Spotka zostata zawigzana w dniu 08.11.2004 r. Zatozycielem Spotki jest Przedsigbiorstwo Hydrauliki
Sitowej ,,Hydrotor” S.A., ktore objgto 100% kapitatu.

Spotka dziata na podstawie umowy spotki, przepisow kodeksu spotek handlowych 1 innych wiazacych
norm prawnych.

Kapitat podstawowy na dzien 30.06.2014 r. wynosit 1.000.000,00 zt i dzielit si¢ na 2.000 udziatow po
500,00 zt kazdy.

Zarzad Spotki pracowat w sktadzie jednoosobowym. Funkcje¢ Prezesa Zarzadu w okresie I potrocza
2014 do chwili obecnej petni Pan Wactaw Kropiniski.

Rada Nadzorcza zgodnie z umowa Spotki nie jest powotywana.

3) Pelna nazwa podmiotu: ,,.Wytwornia Pomp Hydraulicznych” Sp. z o.0.

Adres siedziby: ul. Na Ostatnim Groszu 112, Wroctaw

Spotka wpisana zostata dnia 07.10.2005 r. do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
0000082498, przez Sad Rejonowy dla Wroctawia — Fabryczna VI Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego.
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Kapitat podstawowy na dzien 30.06.2014 r. wynosit 9.455,0 tys. zt i dzielit si¢ na 18.910 rownych,
niepodzielnych udziatéw o wartosci nominalnej 500,00 zt kazdy. Udziat jednostki dominujacej w
kapitale podstawowym na dzien 30.06.2014 r. wynosit 100,00 %.

Spotka posiada 4.165 akcji firmy Famak S.A. w Kluczborku o tacznej wartosci nominalnej 41.650 zt .
W jednoosobowym Zarzadzie, funkcj¢ Prezesa Zarzadu od 18.01.2011 petni Pan Stanistaw Bak.

Zgodnie z umowa w Spotce nie powoluje si¢ Rady Nadzorczej.

4) Pelna nazwa podmiotu: Defka Spétka z o.0. w likwidacji

Adres siedziby: ul. Parkowa 4, Dzierzoniow

Spotka zostala zarejestrowana w dniu 07.05.1998 r. przez Sad Rejonowy w Walbrzychu,
VI Wydzial Gospodarczy, pod numerem 2379. W dniu 17.10.2001 r. Spotka wpisana zostala do
rejestru przedsigbiorcow pod nr KRS 0000052717. W dniu 06.07.2007r. Spétka weszta w sktad Grupy
Kapitatowej Hydrotor. W dniu 26 wrzesnia 2011 r., w zwiazku z postawieniem Spétki w stan
likwidacji, ustanowiono likwidatora — Pana Ryszarda Wojciechowskiego. 16 wrzesnia 2013 odbyto si¢
Walne Zgromadzenie Wspolnikow, ktore zgodnie przyjeto sprawozdanie likwidacyjne Spoiki i podjeto
uchwale¢ o rozwiazaniu Rady Nadzorczej oraz odwotaniu likwidatora. W dniu nast¢pnym zlozono

wniosek o wykreslenie Spotki Defka z Krajowego Rejestru Sadowego. Do dnia sporzadzenia

sprawozdania Sad nie wydal jeszcze postanowienia zarzadzajacego wykresSlenie Spdiki z 0.0. z

Krajowego Rejestru Sadowego

5) Pelna nazwa podmiotu: Wiecborskie Zaklady Metalowe Wizamor Sp. z 0.0.

Adres siedziby: ul. Starodworcowa 5, Wigcbork

Spotka WZM Wizamor Sp. z 0.0. jest zarejestrowana w rejestrze przedsigbiorcow prowadzonym przez
Sad Rejonowy w Bydgoszczy, Wydziat Gospodarczy XIII KRS, pod nr KRS 0000156565. Zawiazanie
Spotki nastapito 16.09.1996 1.

W I pétroczu 2014 r. Zarzad pracowal w sktadzie jednoosobowym,

» Adam Rasata — Prezes Zarzadu,

Nadzér nad dziatalnoscia Spotki w I pdtroczu 2014 r. sprawowata Rada Nadzorcza, w sktad ktorej
wchodzity nastepujace osoby:

* Czestaw Glowczewski — Przewodniczacy Rady,

» Janusz Czapiewski — Czlonek Rady,

« Danuta Zelezik — Sekretarz Radly.

Struktura udzialow w kapitale zaktadowym przedstawia si¢ nastgpujaco:

- Przedsigbiorstwo Hydrauliki Sitowej ,,Hydrotor” S.A. w Tucholi, posiada 435,76 udziatow,
stanowiacych 94,73 % kapitalu zaktadowego 1 94,73 %glosow na Zgromadzeniu Wspdlnikow,
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- Pracownicy posiadaja 24,24 udzialow, stanowiacych 5,27% kapitalu zakltadowego i
5,27% glosdw na Zgromadzeniu Wspdlnikow.
WZM ,,Wizamor” Sp. z 0.0. jest w posiadaniu 610 akcji upadtej Stoczni Gdynia o warto$ci nominalnej

6.100 zt oraz 3 udziatéw cztonkowskich po 610 zt w Banku Spoétdzielczym w Wigcborku.

B. CHARAKTERYSTYKA DZIALALNOSCI SPOLEK
GRUPY KAPITALOWEJ

1. Informacje o podstawowych dzialalnosciach spolek

a) Podstawowe produkty i ushugi

PHS ..Hydrotor” S.A. Tuchola

Produkty ,Hydrotor” S.A. skierowane sa do producentow maszyn, urzadzen i1 pojazdow
specjalistycznych wykorzystujacych w swym dziataniu uktady hydrauliczne. Wérdd finalnych,
kooperacyjnych odbiorcow Spotki przewazaja producenci maszyn rolniczych, urzadzen komunalnych,
transportu specjalistycznego i sprzgtu ratowniczego. Duza czes¢ sprzedazy kierowana jest na krajowy
rynek cze$ci zamiennych, zwiazany ze sprzgtem do produkcji rolnej. Coraz wigkszy udziat w
sprzedazy zajmuja czgSci zamienne kierowane do szerokiego spektrum urzadzen i maszyn
przemystowych.

Spotka zajmuje si¢ tez przemystowa i ustugowa regeneracja elementow hydrauliki sitowe;.

Powazna cze$¢ produkowanego asortymentu stanowig wyroby kooperacyjne sprzedawane
zagranicznym wytworcom maszyn rolniczych i renomowanym producentom hydrauliki sitowej.
Najwigkszy udzial w sprzedazy eksportowej produkcji wilasnej zajmuja pompy hydrauliczne do

sprzgtu ratowniczego.

Od wrzesnia 2012 roku Hydrotor S.A. prowadzi precyzyjna obrobke i pomiary elementow
wielkogabarytowych w nowo oddanym do uzytkowania Wydziale Obrobki Wielkogabarytowe;.

Wysoki udziat w sprzedazy Spotki zajmuje dziatalno$¢ centrum logistycznego, nastawionego glownie

na obstuge sprzedazy i zaopatrzenia materialowego wszystkich spotek Grupy Kapitatowe;j.

LAgromet” ZEHS Luban S.A.

»Agromet” ZEHS S.A. zajmuje si¢ dziatalnoscia produkcyjna, ustugowa i handlowa w zakresie obrotu
gospodarczego w kraju i za granica przy specjalizacji w dostawach cylindrow hydraulicznych.
Produkcja obejmuje cylindry tlokowe, nurnikowe, teleskopowe oraz cylindry ,specjalne”
wykonywane zgodnie z indywidualnymi zyczeniami klientow. Wdrazanie nowych wyrobow czgsto

oparte jest na wlasnych rozwiazaniach konstrukcyjnych, potwierdzonych badaniami trwatosciowymi.
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Oprocz badan wyrobu przeprowadzane sa badania odpornosci korozyjnej powtoki chromu, ktéry
naktadany jest we wilasnej galwanizerni. Klientami firmy sa odbiorcy zarowno krajowi jak i
zagraniczni, migdzy innymi producenci maszyn rolniczych, budowlanych, transportowych oraz innych
urzadzen, w ktorych znajduja zastosowanie cylindry hydrauliczne. Znaczna czgs¢ wyrobow

sprzedawana jest na rynek czg$ci zamiennych maszyn i urzadzen rolniczych.

LWPH” Sp. z 0.0. Wroclaw

Przedmiotem dziatalnosci ,,WPH” Sp. z o.0. jest dzialalno$¢ produkcyjna, ustugowa i handlowa w
zakresie obrotu gospodarczego w kraju i za granica, przy specjalizacji w matoseryjnej i jednostkowe;j
produkcji pomp hydraulicznych i zasilaczy hydraulicznych. Produkcja obejmuje szeroki zakres
asortymentowy pomp zgbatych hydraulicznych, zespotdéw pompujacych, zasilaczy 1 ustug
wykonywanych zgodnie z zyczeniami klientow. Ponadto Spotka prowadzi dziatalno$¢ handlowa na
rynku hydrauliki silowej. Znaczna czg$¢ uwolnionej powierzchni produkcyjnej jest wynajmowana

podmiotom zewngtrznym.

..Hydrotorbis” Sp. z 0.0. Tuchola

Spotka prowadzi dziatalno$¢ produkcyjno — ustugowa i handlowa w zakresie obrotu gospodarczego na
terenie kraju i za granica, przy specjalizacji w zakresie obrobki mechanicznej elementéw hydrauliki
silowe;j.

Podstawowym rodzajem dziatalnosci jest wykonywana na maszynach CNC, obrobka mechaniczna
elementow metalowych, majacych zastosowanie w maszynach i ciagnikach rolniczych oraz
przemystach: maszynowym, budowlanym, wydobywczym, energetycznym, samochodowym i innym.
Znaczny udzial w dziatalnosci Spotki zajmuje produkcja cylindréw hydraulicznych. Produkty
skierowane s do producentéw maszyn, urzadzen i pojazdéw specjalistycznych, gléwnie na eksport
pod zamdéwienia PHS ,,Hydrotor” S.A. Ustugi wykonywane sa gldwnie pod potrzeby ,,Hydrotor” S.A.

Natomiast czg$¢ produkowanych cylindrow kierowana jest do klientow bezposrednio z firmy.

..Defka” Sp. z 0.0. w Likwidacji Dzierzoniow

Obecnie podmiot ten zostal zlikwidowany i nie prowadzi dziatalnosci produkcyjne;.

L. Wizamor” Sp. z 0.0. Wiecbork

Przedmiotem dziatalno$ci Spoitki jest produkcja zlacz rurowych i przejs¢ grodziowych, tacznikow
gwintowych (ztaczki hydrauliczne wysokocisnieniowe), przewodoéw gietkich wysokocisnieniowych
hydraulicznych i ich elementoéw, amortyzatoréw elastycznych, diawic i dltawikéw metalowych,
wykonywanie ustug galwanicznych. Dzialalno§¢ Spotki obejmuje obstuge przemystu stoczniowego,

maszyn rolniczych i budowlanych, gérnictwo wegla i miedzi.
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b) Struktura i wielko$¢ sprzedazy w Grupie i w poszczegélnych spétkach Grupy Kapitalowej

Przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej

. Sprzedaz w tys. zt w I pélroczu .
Lp. Tres¢ P 2013 yl 2314 Zmiana
| | Grupa Kapitalowa ogolem
Przychody ze sprzedazy wlasnych wyrobow 45 906,2 49 518,2 7,9%
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 15641,4 15582,1 -0,4%
Razem przychody ze sprzedazy 61 547,6 65 100,3 5,8%
w tym sprzedaz zagraniczna 18 380,5 19 982,8 8,7%
Il | Grupa Kapitalowa ogolem z wylaczeniem sprzedazy wzajemnej
Przychody ze sprzedazy wlasnych wyrobow 41 120,0 43749,0 6,4%
Przychody ze sprzedazy towardéw i materiatow 3863,0 3531,0 -8,6%
Razem przychody ze sprzedazy 44 983,0 47 280,0 5,1%
w tym sprzedaz zagraniczna 18 380,5 19 982,8 8,7%
udzial w przychodach ze sprzedazy 40,9% 42,3%
itvc;’zlsclzje;v przychodach ze sprzedazy produkcji 44,7% 45,7%

Grupa Kapitatowa w I potroczu 2014 uzyskala sprzedaz skonsolidowana produkcji wlasnej na
poziomie 106,4 % tego samego okresu. Po pierwszym kwartale byt to wskaznik 105 %. Czyli w
drugim kwartale tempo wzrostu bylo o 1,5 % wyzsze niz w 1 kwartale. Zwigkszony wolumen
sprzedazy jest pochodna glownie wzrostu sprzedazy eksportowej 8,7 %, jak tez rynku krajowego o 4,5
% w stosunku do I kwartatu 2013 r. Na lepsze wyniki sprzedazy osiagnigte w I potroczu 2014 roku,
gtéwny wptyw miaty poprawa koniunktury gospodarczej szczegdlnie w Niemczech oraz znaczne
poszerzenie bazy klientow, szczegdlnie w zakresie cylindrow hydraulicznych. Najwigksze wzrosty
sprzedazy osiagnety spotki Hydrotorbis i Agromet. Otoczenie gospodarcze wskazuje na to, ze trend

ten winien utrzymac sig takze w najblizszej przysztosci.

Sprzedaz wedlug asortymentu ,, Hydrotor” S.A. w tys. szt. i tys. zi

Lp. Nazwa wyrobu Sprzedaz w 1 pélroczu Zmiana
2013 2014
1 | Pompy hydrauliczne w tys. szt. 22,4 22,7 1,3%
2 | Rozdzielacze hydrauliczne w tys. szt. 4,3 44 2,3%
3| Zawory hydrauliczne w tys. szt. 8,6 14,1 64,0%
4 | Pompy olejowe w tys. szt. 55 6,1 10,9%
5 | Elementy kooperacyjne na eksport w tys. szt. 156,9 158,3 0,9%
6 | Pompy dla ratownictwa w tys. szt. 2,0 1,9 -5,0%
7 | Bloki zaworowe i regulatory w tys. szt. 12,3 12,6 2,4%
8 | Ustugi Wydzialu Obrobki Wielkogabarytowej w tys. zt 513,8 984,6 91,6%
9 | Elementy regenerowane w tys. zt 790,7 7473 -5,5%
10 | Ushugi regeneracji nietypowej w tys. zt 1229,3 13815 12,4%
11| Agregaty hydrauliczne w szt. 568 69 -87,9%
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Przychody ze sprzedazy ,, Hydrotor” S.A. w I potroczu w latach 2013 — 2014

Sprzedaz w tys. zt w I pélroczu .
Lp. Tresé Zmiana
2013 2014
1 | Wyroby gotowe 13 447,8 12 696,0 -5,6%
2 | Wyroby regenerowane 814,4 747,3 -8,2%
3 | Ustugi regeneracji nietypowe;j 1229,3 13815 12,4%
4 | Ustugi WG 513,8 984,6 91,6%
5 | Pozostate ustugi 1267,8 1 546,6 22,0%
Razem przychody ze sprzedazy produktow 17 273,1 17 356,0 0,5%
w tym sprzedaz na eksport 4081,9 42743 4,7%
6 | Towary i materiaty 12 621,4 12 931,3 2,5%
w tym sprzedaz na eksport 4 267,8 4 686,6 9,8%
Razem przychody ze sprzedazy 29 8945 30 287,3 1,3%
w tym sprzedaz na eksport 8 349,7 8 960,9 7,3%

W 1 poétroczu 2014 r. poziom sprzedazy produkcji wiasnej w Hydrotor S.A. uksztaltowal sig
minimalnie powyzej wynikow osiagnigtych w I potroczu 2013 r. Prawie 5-procentowy wzrost
sprzedazy do krajow Unii Europejskiej wystapit w wyniku zwigkszenia sprzedazy ushug w zakresie
precyzyjnej obrobki elementéw wielkogabarytowych $wiadczonych do Niemiec i Czech.
Niekorzystnie na poziom przychodow zadzialal spadek sprzedazy agregatow o wysokiej cenie
jednostkowej ale niskiej wartosci dodanej i marzy. Stad wyniki w zakresie sprzedazy podstawowej
dziatalnosci spotki bytyby jeszcze wyzsze niz w roku ubiegltym.

Wzrost sprzedazy towarow i materialtow wynika ze zwigkszenia prowadzonej przez Hydrotor
sprzedazy eksportowej wyrobow spotki Hydrotorbis.

Ponad 90 % wzrosta sprzedaz realizowana na Wydziale Obrobki Wielkogabarytowe;.

W strukturze asortymentowej sprzedazy, znaczna tendencje spadkowa wykazata sprzedaz agregatow
hydraulicznych. Wzrost sprzedazy nastapit w pozostatych grupach asortymentowych. Przy czym
najwigkszy ponad 60 % - towy wzrost zanotowano w zakresie sprzedazy zaworéow hydraulicznych. Z
uwagi na spadek zainteresowania regeneracja typowych elementow hydraulicznych, zwiazany z
brakiem systemu zbiorki elementow do regeneracji, ustugi ukierunkowano w strong regeneracji
nietypowej. Wzrost w zakresie §wiadczenia regeneracji jednostkowej nietypowej wyniost ponad 12 %.
Sprzedaz krajowa w PHS ,Hydrotor” S.A. prowadzona jest czterema kanalami — poprzez
przedstawicieli handlowych, obejmujaca swym zasiggiem caly kraj, umowy i1 zamowienia
bezposrednie, zamowienia kooperacyjne oraz w niewielkim stopniu przez sklep firmowy.
Geograficznie sprzedaz krajowa ma charakter rozproszony i obejmuje cala Polske, z niewielka
koncentracja na pétnocy i w wojewddztwach typowo rolniczych.

Gléwnymi odbiorcami wyrobéw na rynki zagraniczne sa: Niemcy — 77,2%, Francja — 11,8%,
USA - 4,3%, Czechy — 3,5 %, Stowacja — 1,0%, , Egipt —1,2 %. Mniejsze iloSci towaréw spotka
eksportuje do Iraku, Wielkiej Brytanii, Norwegii, na Litwe, i Wegry.
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Sprzedaz wedlug asortymentu ,,Agromet” ZEHS Luban S.A.

Lp. Nazwa wyrobu Sprzedaz w szt. w I pélroczu Zmiana
2013 2014
1| Cylindry ttokowe 35629 34132 -4,2%
2 | Cylindry nurnikowe 23118 26 428 14,3%
3| Cylindry teleskopowe 1202 1882 56,6%
4 | Pozostale wyroby 28 374 31239 10,1%
5| Razem 88 323 93 681 6,1%
Przychody ze sprzedazy ,, Agromet” ZEHS Luban S.A.
Sprzedaz w tys. zt w 1
Lp. Tresé polroczu Zmiana
2013 2014
1| Cylindry ttokowe i nurnikowe 14 567,0 14 939,4 2,6%
2 | Cylindry teleskopowe 999,0 1300,0 30,1%
3 | Pozostate wyroby i ustugi 1329,5 2733,0| 105,6%
Razem przychody za sprzedazy produktow 16 895,5 18972,4 12,3%
4 | Towary i materiaty 1712,8 1765,0 3,0%
Razem przychody za sprzedazy 18 608,3 20737,4 11,4%
w tym sprzedaz zagraniczna 9448,8 10580,0 12,0%

Przychody ze sprzedazy w spotce Agromet w pierwszym potroczu 2014 wyniosty 20.737,4 tys. zt i
byty wyzsze od roku ubieglego o 11,4%. Sprzedaz na rynek krajowy wyniosta 10.157 tys. zt i wzrosta
do I potrocza 2013 o 10,9%. Warto$¢ sprzedazy eksportowej wyniosta 10.580 tys. zt i wzrosta w
odniesieniu do I potrocza roku poprzedniego o 12 %.

W pierwszym poétroczu 2014 Spolka eksportowata swoje wyroby do 40 odbiorcow z 11
krajow europejskich. Najwigkszym rynkiem eksportowym jest rynek niemiecki, ktorego udzial w
sprzedazy eksportowej wynosi 60%, a w sprzedazy ogdtem 31 %. Holandia, Wtochy, Szwecja to
kolejne kraje, ktorych udzial w sprzedazy eksportowej razem wynosi 33%, a w sprzedazy ogdtem
18%. Najwigksza warto$¢ wzrostu sprzedazy nastapita na rynku niemieckim i holenderskim.

W pierwszej potowie 2014 roku Spdtka odnotowata wzrost sprzedazy do takich firm jak: Dautel w
eksporcie 1 Samasz na rynku krajowym, gdzie nastapil ponad dwukrotny wzrost sprzedazy. Znaczaco
rowniez wzrosta sprzedaz do firmy Hérmann oraz Grene.

Wzrost sprzedazy do powyzszych firm miat decydujacy wptyw na poprawg wyniku sprzedazy
o0 11,4% w odniesieniu do analogicznego okresu roku ubieglego.

W zakresie asortymentu pomimo niewielkiego spadku sprzedazy cylindrow ttokowych
stanowia one nadal najwieksza grupe wyrobow. W pierwszym poétroczu 2014 Spotka sprzedata ich

ponad 34 tysiace na warto§¢ ponad 11 min. Pierwszy raz od dluzszego czasu Spotka odnotowala
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wzrost sprzedazy cylindréw teleskopowych i nurnikowych. Ponad dwukrotny wzrost sprzedazy
wystapit w segmencie pozostalych wyrobéw i ustug. Spowodowane jest to znaczacym wzrostem

zapotrzebowania na cz¢sci wchodzace w sktad cylindréw hydraulicznych.

Sprzedaz wedlug asortymentu ,, WPH” Wroclaw w I potroczu w latach 2013 — 2014

Sprzedaz w I polroczu w szt. .
Lp. | Nazwa wyrobu Zmiana
2013 2014
1 | Pompy PZ2, PZ3, PZ4, silniki MZ3 1980 1413 -28,6%
2 | Pompy zeliwne 305 425 39,3%
3 | Pompy wielosekcyjne PZW2, PZW3, PZW4 351 305 -13,1%
4 | Zespoty pomp. 107 87 -18,7%
5 | ustugi - zasilacze 48 42 -12,5%
Ogolem 2791 2272 -18,6%

Przychody ze sprzedazy ,, WPH” Wroctaw w I pétroczu w latach 2013 — 2014

Sprzedaz w tys. z1 w I pétroczu .
Lp. Tre$é¢ 2013 2014 Zmiana
1 | Wyroby gotowe 15951 -100,0%
2 | Ushugi 306,1 -100,0%
Razem przychody ze sprzedazy produktéw 1901,2 -100,0%
3 | Towary i materiaty 953,8 -100,0%
Razem przychody ze sprzedazy 2 855,0 -100,0%
w tym sprzedaz zagraniczna 500,2 -100,0%

Najwigkszy udziat w sprzedazy produkcji wlasnej spotki WPH stanowia pompy wielosekcyjne,
pompy PZ3 oraz ushugi, ktérych wartos¢ sprzedazy ogdétem wynosi 1.074 tys. zt., co stanowi 71%
przychodow produkcji wiasnej Spotki 1 44% przychodow ogdélem. Wartos¢ przychodow pomp
wielosekeyjnych 1 ustug Spétki jest na porownywalnym poziomie do I pdirocza ubieglego roku.
Znaczace spadki przychodoéw dotycza sprzedazy pomp PZ4 oraz towaré6w 1 materiatdow, co
spowodowane jest znacznym zmniejszeniem zapotrzebowania na elementy hydrauliki sitowej przez
jednego z najwigkszych odbiorcow Spoélki. Niekorzystnym zjawiskiem jest spadek dziatalno$ci
handlowej, ktora w strategii tej spotki winna si¢ rozwija¢ a nie kurczy¢. Ogoélnie jednak zmiany
asortymentowe idace w kierunku sprzedazy pomp wielosekcyjnych pozwalaja osiagaé lepsza marze i

poprawia¢ wyniki finansowe.
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Sprzedaz wedtug asortymentu ,, Wizamor” Sp. z o.o0.

Sprzedaz w | pétroczu w tys. szt. .
Lp. | Nazwa wyrobu Zmiana
2013 2014

1| Amortyzatory 0,026 0,08 | 207,7%

2 | Dtawnice 3,6 3,5| -2,8%

3 | Grupa podstawowa - hydraulika 163,4 119,4 | -26,9%

4 | Przejscia grodziowe 0,02 0,05 | 150,0%

5 | Przewody hydrauliczne 13,2 21,3| 61,4%

6 | Zakucia 870,5 1106,3 | 27,1%

7 | Ztacza 3,1 1,8| -41,9%

8 | Pozostate 263,1 512,3| 94,7%

Ogoétem 1316,95 1764,73 | 34,0%

Przychody ze sprzedazy ,,Wizamor” Sp. z o.o.
L Sprzedaz w tys. zt w | pétroczu .
Lp. Tresé Zmiana
2013 2014

1| Wyroby gotowe 2 987,20 3327,40| 11,4%
2 | Ustugi 40,1 27,8 | -30,7%
Razem przychody za sprzedaiy produktow 3027,30 3355,20| 10,8%
3 | Towary i materiaty 204,9 152,5| -25,6%
Razem przychody za sprzedazy 3232,20 3507,70 8,5%
w tym sprzedaz zagraniczna 81,8 29,3 | -64,2%

W spotce Wizamor w [ poétroczu 2014 nastapit ilosciowy wzrost sprzedazy gtownych grup produktow

spotki. Wraz ze zwigkszeniem ilosci sprzedanych produktdw, nastapit wzrost wartosci przychodow.

Przyrost sprzedazy wystapit przede wszystkim na rynku krajowym, na ktérym zawarto szereg nowych

kontraktow. Staby wynik spotka osiagngta w wartosci sprzedazy eksportowej, gtdéwnym rynkiem

zagranicznym spotki sa Niemcy, z prawie 100 % udziatem w eksporcie.

Przychody ze sprzedazy ,, Hydrotorbis” Sp. z 0.0. w I potroczu w latach 2013 — 2014

Lp. Grupa Sprzez(:)alisw tys. zt w1 2p(;illzoczu Zmiana

1 | Wyroby gotowe 54411 6 907,5 27,0%

2 | Potfabrykaty dla Hydrotor S.A. 537,2 592,6 10,3%

3 | Ustlugi na rzecz Hydrotor S.A. 739,9 497,6 -32,7%

4 | Pozostate ustugi 90,9 0,4 -99,6%
Razem przychody ze sprzedazy produktow 6 809,1 7998,1 17,5%

4 | Towary i materialy 148,5 155,0 4,4%
Razem przychody ze sprzedazy 6 957,6 8153,1 17,2%
w tym: eksport - - -
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Sprzedaz wedlug asortymentu ,, Hydrotorbis” Sp. z o.o.

Sprzedaz w I pélroczu w tys. szt. .
Lp. Nazwa wyrobu Zmiana
2013 2014
1| Walki, rolki 56,0 45,8 -18,2%
2 | Pokrywy, ptyty 34,5 43,4 25,8%
3| Korpusy 19,2 43,4 126,0%
4| Cylindry 9,7 13,7 41,2%
5| Tuleje 4,9 13,6 177,6%
6 | Sworznie 9,0 8,5 -5,6%
7 | Obudowy, pierscienie, ttoki 2,1 6,6 214,3%
8 | Pozostate 30,2 43,8 45,0%
Ogétem 165,6 218,8 32,1%

Sprzedaz ilosciowa Hydrotorbis Sp. z 0.0. znacznie wzrosta w porownaniu do I poétrocza 2013.
Tlosciowy spadek sprzedazy w grupie watkow, rolek i sworzni zostal skompensowany wzrostem
sprzedazy na catym pozostatym asortymencie wyrobow.

Wartos¢ przychodéw z produkcji wyrobow na zewnatrz w stosunku do I pdtrocza 2013 r. wzrosta 0
27%, co bylo najlepszym wynikiem w Grupie Kapitatlowej. Wynikato to gléwnie ze wzrostowej
tendencji w zaopatrywaniu za posrednictwem Hydrotor S.A. firm niemieckich w wyroby spofki.
Przychody ze sprzedazy ogotem byly wyzsze o 17,5 % ale wykazaly mniejszy wzrost niz sprzedaz
wyrobow. Wplyw na to migdzy innymi mial spadek wartosci sprzedazy ustug $wiadczonych na rzecz
Hydrotor S.A. oraz ustug $wiadczonych dla jednostek niepowigzanych. Obnizona sprzedaz na rzecz

Hydrotor S.A. wynika ze zmian organizacyjnych w zakresie §wiadczen ustug wzajemnych.

¢) Zrodla dostaw i strategia zaopatrzeniowa

W obszarze zaopatrzenia nie nastapily znaczace zmiany w stosunku do ubieglego roku. Zgodnie z
polityka centralizacji zaopatrzenia, wiodaca rol¢ w zakupach dla wszystkich spédtek Grupy
Kapitatowej, odgrywa Hydrotor S.A.

Centralizowanie zakupdéw w spdtce matce, pozwala uzyska¢ znaczne korzysci z tytutu obnizenia cen,
wynikajace z efektu skali zakupow i odpowiedniego ksztaltowania kosztow transportu i poziomu
Zapasow.

Grupa Kapitalowa korzysta z krajowych i1 zagranicznych dostawcow materiatow, kierujac si¢ takze
aktualnym kursem walut. Jednak ponad 94 % materiatéw sprowadzanych jest od dostawcow
krajowych. Obecnie najwazniejszym zadaniem stuzb logistycznych jest nie tylko zakup po jak
najnizszej cenie, ale takze dbanie o jako$¢ kupowanych materiatdéw oraz terminowo$¢ dostaw. Grupa
Kapitatlowa Hydrotor dywersyfikuje dostawcow podstawowych materiatdow. Z reguty na okreslony

asortyment materialow Grupa posiada wigcej niz jednego dostawce, sprowadza materiaty od blisko

Str. 15



% Hugrolar'ss. Sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy Kapitatlowej Hydrotor za I potrocze 2014 r.

550 dostawcow, wigkszo$¢ z nich posiada oceng wydang w oparciu o obowigzujace w firmie zasady

systemu jakosci ISO 9001.

W I potroczu 2014 r. jeden z dostawcow krajowych spotki Hydrotor osiagnat 13,1 %, kolejny 8,4 %

warto$ci obrotow materiatami. Pozostali dostawcy sa rozporoszeni, a udziat kazdego z nich nie

przekracza 5%. Udzial importu w dostawach materiatow wyniost 7,1 % i dotyczy zakupoéw z Niemiec.

Zrédta zaopatrzenia spdtek Grupy Kapitatowej

udziat dostaw udziat dostaw | Zakupy w tys. zt
Lp. Spotka krajowych w zagranicznychw | w | pétroczu
zakupach zakupach 2014

1| Hydrotor 92,9 7,1 12 963,9
2 | Agromet 92,9 7,1 8987,0
3 | Wizamor 97,8 2,2 2413,0
4 | Hydrotorbis 99,6 0,4 23817
5| WPH 100,0 1521,0

W zwiazku z koncentracja funkcji logistycznych dla Grupy Kapitalowej w spotce Hydrotor, wystepuja

transakcje pomigdzy nig a spotkami zaleznymi. Sa one transakcjami typowymi, zawieranymi na

warunkach rynkowych.

2. Informacje o umowach znaczacych dla dzialalnosci Grupy Kapitalowej, w tym znanych
Grupie umowach zawartych pomiedzy akcjonariuszami (wspoélnikami) oraz umowach
ubezpieczenia, wspolpracy i kooperacji

Spotka PHS ,.Hydrotor” S.A. posiadala podpisane umowy z :

a)

b)

d)

e)

Sopockim Towarzystwem Ubezpieczen Ergo Hestia S.A. na ubezpieczenie majatku i mienia
na taczna kwote 76,579,3 tys. zk. Polisy zawarto dnia 04.11.2013 na okres jednego roku.
Firma KORPEX- AUDYTOR Spotka z 0.0. w Bydgoszczy. Przedmiotem umowy jest badanie
jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego, przeglad $rodroczny
jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Bankiem BPH S.A. z siedziba w Krakowie — umowa 0 kredyt inwestycyjny walutowy —
umowa zawarta w dniu 3.11.2011r. Kwota kredytu 3 000 000 EUR . Termin sptaty 2.11.2018r.
Bankiem BPH S.A. z siedziba w Krakowie — umowa o prowadzenie rachunkow bankowych—
umowa zawarta w dniu 3.11.2011r. na czas nieokreslony.

Domem Maklerskim TRIGON S.A. z siedziba w Krakowie o petnienie funkc;ji:

- Animatora Emitenta, podpisang 16 lutego 2009 roku na czas nieokre$lony,

- sponsora emisji, podpisana w dniu 10 kwietnia 2009 roku na czas nieokreslony.

Firma EMESTE Mariola Sternahl z siedziba w Krakowie na posredniczenie na rzecz Hydrotor
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S.A. przy zawieraniu umoéw z klientami w zakresie zlecenia obrobki elementéw metalowych
do precyzyjnej obrobki na maszynach MIKROMAT 20V. Pozyskiwanie firm
zainteresowanych wspotpraca z Hydrotor S.A. Umowe zawarto 28.05.2012 r. na okres 5 lat z
mozliwoscia jej dalszego przedtuzenia o kolejne lata.

Firma ALIMEX BH Ewa Aleksandrow z siedziba w Warszawie o $wiadczenie ustug w
zakresie prezentowania oferty Hydrotor S.A. na towary i ustugi na terenie Europy Wschodniej
oraz Azji. Umowg zawarto 01.08.2013 roku na czas nieokre$lony.

Firma Parker Hannifin Europe Sarl Luxemburg na dostaw¢ wyrobow do:

- Parker Hannifin Manufacturing Germany Chemnitz, zawarta w dniu 15.06.2012 roku na czas
do 30.06.2014. W dniu 01.07.2014 roku umowa zostata przedtuzona na kolejne 2 lata.

- Parker Hannifin Manufacturing Germany Oberndorf, zawarta w dniu 09.06.2011,
przedtuzona aneksem w dniu 08.07.2013 na czas do 30.06.2014,

Firma ClaasIndustrietechnik GmbH z siedziba w Paderborn na dostawe wyrobow, zawarta w
dniu 10.10.2012 na czas do 30.09.2014.

Usines Claas France S.A.S z siedziba w Woippy na dostawe wyrobow. Umowa obowiazuje do
17.03.2011 do 30.09.2014

Firma Lukas Hydraulik GmbH z siedziba w Erlangen. Umowa ramowa podpisana dnia 14
lipca 2006 roku na dostawe pomp i zespotéw hydraulicznych, na czas nieokreslony z 3
miesigcznym okresem wypowiedzenia.

Firma ClaasSaulgau GmbH Bad Salgau na dostawg¢ wyrobow. Umowa zawarta w dniu
18.06.2012 obowiazuje do 30.09.2014.

Firma Bosch — Rexroth Lohr am Main na dostawe wyrobow, zawarta w dniu 23.10.2009 na
czas nieokreslony z 6-cio miesigcznym okresem wypowiedzenia przed zakonczeniem
biezacego roku.

Polska Agencja Rozwoju Przedsigbiorczosci na dofinansowanie projektu inwestycyjnego w
ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka.

Narodowym Centrum Badan i Rozwoju w Warszawie w ramach Programu Operacyjnego
Innowacyjna Gospodarka. Przedmiotem umowy podpisanej 7 maja 2014 r. jest
dofinansowanie projektu: Opracowanie innowacyjnych pomp zebatych o obnizonym poziomie
emisji akustycznej. Catkowity koszt realizacji projektu wyniesie 3.577,9 tys. zl, kwota
dofinansowania wyniesie 1.296,3 tys. zi. Realizacja czg$ci wdrozeniowej projektu winna
zosta¢ ukonczona do 31 grudnia 2016 .

Zarzadem Wojewodztwa Kujawsko — Pomorskiego peliacym funkcje Instytucji
Zarzadzajacej Regionalnym programem Operacyjnym Wojewodztwa Kujawsko —

Pomorskiego na lata 2007 — 2013. Przedmiotem umowy jest dofinansowanie projektu:
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Wdrozenie nowej technologii produkcji pomp hydraulicznych w PHS Hydrotor S.A.,
prowadzacej do poszerzenia oferty produktowej firmy, W ramach poddziatania 5.2.2.
Catkowity koszt realizacji projektu wyniesie 9.106,9 tys. zl, kwota dofinansowania ze
srodkéw Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego wyniesie 3.145,0 tys. zi, ze
srodkow budzetu panstwa 555, tys. zk. Rozpoczgcie realizacji projektu nastapito 1 kwietnia
2014, zakonczenie przewiduje si¢ na 31 maja 2015 roku.

Powiatowym Urzgdem Pracy w Tucholi. Przedmiotem dwoch uméw podpisanych w dniu 11
marca 2014 r. byla refundacja kosztow w wysokosci 80,0 tys. zt wyposazenia lub doposazenia
stanowisk pracy dla skierowanych bezrobotnych. Przedmiotem umowy z 7 maja 2014 byt
zwrot kosztow w wysokosci 30,0 tys. zl wyposazenia stanowiska pracy osoby
niepelnosprawne;.

Firma Metal-Team spotka z 0.0., spotka komandytowa z siedziba w Rzeszowie. Przedmiotem
umowy z dnia 30 kwietnia 2014 jest zakup przez spotke Hydrotor automatu Variaxis 1600
firmy Mazak. Catkowita cena netto przedmiotu umowy wyniosta 385,2 tys. eur.

Firma KPMG Tax m. Michna sp. k. z siedziba w Warszawie. Przedmiotem umowy z 23
stycznia 2014 roku bylo §wiadczenie ustug doradztwa w zakresie uzyskania dotacji na
wsparcie prac badawczo — rozwojowych.

Firma Lech Consulting sp. z 0.0. z siedziba w Toruniu. Przedmiotem umowy z 28 lutego 2014
roku byto wykonanie kompletu dokumentacji aplikacyjnej w zwiazku z ubieganiem si¢ o
dotacj¢ w ramach poddziatania 5.2.2 RPOWKP. Umowa zostata zawarta na czas okre$lny

niezbedny do realizacji jej celow.

Spoétka Aeromet ZEHS Luban posiadala podpisane umowy z:

a)

b)

d)

KORPEX - AUDYTOR spétka z o.0. siedziba w Bydgoszczy na badanie i przeglad
sprawozdan finansowych za 2014 r.

Bankiem Raiffeisen Polbank Warszawa o kredyt w rachunku biezacym na kwote 4.500 tys. zt.
Umowa z dnia 21.01.2013 r. z datg sptaty 10.02.2015 r. Na dzien sporzadzenia sprawozdania
wykorzystanie kredytu wynosi 571 tys. zt

Polska Agencja Rozwoju Przedsigbiorczos$ci na dofinansowanie projektu inwestycyjnego w
ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka. Warto§¢ projektu inwestycyjnego
wynosi 8,8 mln zt, natomiast wartos¢ dofinansowania 40 %, tj. 3,5 mln zt. Naklady w nowa
technologig pozwolity na zmiang jakosci i trwatosci produkowanych przez Spotke cylindrow
ERGO HESTIA S.A. Sopot na ubezpieczenie majatku i OC. Umowa z dnia 04.11.2013

zawarta na okres jednego roku.
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e) Firma SaMasz sp. z o.0. Bialystok. Umowa zawarta zostala 02.04.2013r. na czas

nieokreslony. Przedmiotem umowy jest produkcja cylindrow
i czgéci na potrzeby tej firmy.

f) Firma DAUTEL Niemcy. Umowa zawarta zostala 13.06.2013 r. na czas nieokreslony.
Przedmiotem umowy jest produkcja cylindrow i czg$ci na potrzeby firmy Dautel.

g) Firma Cargotec FI. Umowa zawarta zostata 09.04.2013 r. na okres trzech lat. Przedmiotem
umowy jest produkcja cylindrow i czg$ci na potrzeby firmy Cargotec FI.

h) Korporacja Ubezpieczen Kredytow Eksportowych S.A. z siedziba w Warszawie. Przedmiotem
ubezpieczenia sa naleznosci z tytutu eksportu krajowych towarow i ustug na Biatorus. Umowa

zostala zawarta 15 maja 2014 roku na czas nieokreslony.

Spétka WPH Wroclaw posiadata podpisane umowy z:

a) Raiffeisen Bank Polska S.A o kredyt odnawialny w rachunku biezacym na kwotg: 500 tys. zt
na okres od 02.12.2013 r. do 10.12.2014 r.

b) KORPEX - AUDYTOR spotka z o.0. siedziba w Bydgoszczy na badanie i przeglad
sprawozdan finansowych za 2014 r.

i)  ERGO HESTIA S.A. Sopot na ubezpieczenie majatku i OC. Umowa z dnia 04.11.2013

zawarta na okres jednego roku.

HS ,.Hydrotorbis” posiadata umowy z:

a) Bankiem BPH S.A. z siedziba w Krakowie— umowa o prowadzenie rachunku biezacego —

umowe zawarto 01.03.2012r.

b) Firma KORPEX- AUDYTOR Spoéika z 0.0. w Bydgoszczy. Przedmiotem umowy jest badanie
jednostkowego sprawozdania finansowego oraz przeglad $rodroczny jednostkowego sprawozdania
finansowego. Zgodnie z umowa za badanie i przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego

wynagrodzenie audytora ustalono w wysokos$ci 5.000,00 zt + VAT,

¢) Przedsigbiorstwem Hydrauliki Sitowej ,,Hydrotor” S.A. Przedmiotem umowy jest dzierzawa
maszyn i urzadzen. Umowa zostata zawarta w dniu 01.01.2005 r. na czas nieokreslony.

d) Przedsigbiorstwem Hydrauliki Sitowej ,,Hydrotor” S.A. Przedmiotem umowy jest $wiadczenie
ushug w zakresie prowadzenia ksiggowosci. Umowe zawarto 01.09.2005 roku na czas nieokres$lony.
e) Przedsigbiorstwem Hydrauliki Sitowej ,,Hydrotor” S.A. Przedmiotem umowy sa: pomieszczenia
administracyjne, sprz¢t komputerowy oraz  program finansowo — ksiggowy ,,Symfonia”,
znajdujace si¢ w budynku przy ulicy Chojnickiej 72. Umoweg zawarto 30.04.2012 roku na czas

nieokreslony.
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f) Przedsigbiorstwem Hydrauliki Sitowej ,,Hydrotor” S.A. Przedmiotem umowy jest dzierzawa

nieruchomosci potozonej przy ulicy Transportowej 5. Umowe zawarto 30.04.2012 roku na czas

nieokreslony.

h) Sopockim Towarzystwem Ubezpieczen Ergo Hestia S.A. na ubezpieczenie majatku i mienia na

taczng kwote 3.435,3 tys. zt. Polisy zawarto dnia 04.11.2013 na okres jednego roku.

i) Powiatowym Urzedem Pracy w Tucholi. Przedmiotem umowy podpisanej w dniu 16 czerwca

2014 r. jest refundacja kosztow w wysokosci 40,0 tys. zt wyposazenia lub doposazenia stanowisk

pracy dla skierowanych bezrobotnych.

Wizamor Sp. z 0.0. posiadala podpisane umowy z:

a)
b)

c)

d)

f)

9)

h)

Bankiem Millennium — umowa rachunku bankowego, zawarta na czas nieokreslony.

Bankiem Millennium — umowa o kredyt inwestycyjny z dnia 27.09.2006 r. na kwote 473,3 tys.
zt, z data sptaty 30.11.2014 roku. Ze $rodkéw kredytu zakupiono automat Wickmann.

Bankiem Millennium — umowa o kredyt w rachunku biezacym z dnia 14.03.2006r, z limitem
500 tys. zt, z data sptaty 25.11.2014 r.

KORPEX - AUDYTOR spotka z o.0. siedziba w Bydgoszczy na badanie i przeglad
sprawozdan finansowych za 2014 r.

DPS &Henryk Witek z siedziba w Duchnicach zawarta 24.02.2010 r. Przedmiotem umowy
jest wspotpraca w zakresie pozyskiwania nowych zamoéwien produkcyjnych dla Spotki na
terenie Polski oraz za granica. Umowa zawarta jest na czas nieokre§lony z rocznym okresem
wypowiedzenia.

Sopockim Towarzystwem Ubezpieczeniowym Ergo Hestia S.A. zawarta w dniu 04.11.2013 r.
do dnia 03.11.2014. Przedmiotem umowy jest ubezpieczenie mienia od wszystkich ryzyk,
ubezpieczenie OC Firmy.

Sopockim Towarzystwem Ubezpieczeniowym Ergo Hestia S.A. zawarta w dniu 26.10.2013 r.
do dnia 25.10.2014. Przedmiotem umowy jest ubezpieczenie AC, OC, NNW samochodu
cigzarowego CITROEN JUMPER.

Powszechny Zaktad Ubezpieczen SA, zawarta w dniu 09.12.2013r. do dnia 08.12.2014r.

Przedmiotem umowy jest ubezpieczenie OC, AC, NW samochodu Fiat Punto.

Powiatowym Urzedem Pracy w Sgpdlnie Krajenskim. Przedmiotem umowy podpisanej w
dniu 17 kwietnia 2014 r. byta refundacja kosztow w wysokosci 20,0 tys. zt wyposazenia lub

doposazenia stanowisk pracy dla skierowanego bezrobotnego.
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podmiotami oraz okreslenie jego glownych inwestycji krajowych i zagranicznych
Spotka jest powiazana kapitatowo z nastgpujacymi podmiotami:

= ,Agromet” ZEHS Luban S.A. w Lubaniu, ul. Esperantystow 2 (podmiot zalezny) — 99,99 %
udziatow i glosow w kapitale jednostki zaleznej — Przewodniczacym Rady Nadzorczej
»Agromet” ZEHS jest Prezes Zarzadu Hydrotor S.A., czlonkiem Rady Nadzorczej Agromet
jest sekretarz Rady Nadzorczej Hydrotor S.A.

=>» Hydraulika Sitowa Hydrotorbis Sp. z 0.0. w Tucholi, ul. Transportowa 5 (podmiot zalezny) —
100% udziatow i glosow w kapitale jednostki zaleznej — Prezesem Zarzadu HS Hydrotorbis
jest Prezes PHS Hydrotor S.A.

= Wytwornia Pomp Hydraulicznych Sp. z 0.0. we Wroctawiu, ul. Na Ostatnim Groszu 112
(podmiot zalezny) — 100% udziatéw i glosow w kapitale jednostki zalezne;j.

= Wigcborskie Zaktady Metalowe Wizamor Sp. z 0.0. w Wigcborku, ul. Starodworcowa 5
(podmiot zalezny) — 94,73% udzialow . Przewodniczacym Rady Nadzorczej Wizamor Sp.
z 0.0. jest Cztonek Rady Nadzorczej PHS ,Hydrotor” S.A., cztonkiem Rady Nadzorczej
Wizamor sp. z 0.0. jest cztonek Zarzadu PHS Hydrotor S.A.

4. Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez emitenta lub jednostke od niego
zalezng z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe, wraz z ich kwotami
oraz informacjami okreslajacymi charakter tych transakcji

W I potroczu 2014 r. w Grupie Kapitatowej jednostki nie zawieraly Zzadnej transakcji z podmiotami

powiazanymi, ktére bylyby istotne pojedynczo lub tacznie i zostaty zawarte na innych warunkach niz

rynkowe.

Transakcje Spotki Hydrotor i jednostek zaleznych z podmiotami zaleznymi w okresie I poétrocza 2014

roku obejmowatly transakcje dokonywane na warunkach rynkowych zwiazanych z zaopatrzeniem

produkcyjnym w materialty i ushugi oraz posrednictwem w sprzedazy produkowanymi przez
poszczegdlne jednostki wyrobami.

W zakresie dzialalno$ci finansowej pomiedzy spotkami Grupy Hydrotor S.A. przekazywane sa

dywidendy oraz udzielane pozyczki.

2013r. 2014
Dywidendy uzyskane od spétek
zaleznych miesigc kWOtilW tys. miesige kWOtaZlW bys.
Agromet ZEHS Luban S.A. VIl 11949 Vv 2033,8
Hydrotorbis Sp. z o.0. VIl 200,0 VI 300,0
WPH Sp. z 0.0. Vil 300,0 \Y 300,0
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5. Informacje o zaciagnietych i wypowiedzianych w danym roku obrotowym umowach
dotyczacych kredytéw i pozyczek, o udzielonych pozyczkach z uwzglednieniem pozyczek
udzielonych jednostkom powigzanym oraz o udzielonych i otrzymanych poreczeniach i
gwarancjach w tym udzielonych jednostkom powigzanym emitenta

Hydrotor S.A. posiadal podpisane umowy z:

— Bankiem BPH S.A. z siedziba w Krakowie — umowa 0 kredyt inwestycyjny walutowy — umowa
zawarta w dniu 3.11.2011r. Kwota kredytu 3 000 000 EUR . Termin sptaty 02.11.2018 r. Na dzien
30.06.2014 pozostato do sptaty 1.987, tys. eur.

— W ramach umoéw spotki zaleznej z Powiatem Tucholskim — Powiatowym Urzedem Pracy w Tucholi
Zarzad Hydrotor S.A. udzielit spoélce zaleznej porgczenia. Przedmiotem umowy byta refundacja
kosztow w wysokosci 40,0 tys. zt, dotyczaca wyposazenia lub doposazenia stanowisk pracy dla
skierowanych bezrobotnych.

Spétka Aeromet ZEHS Luban posiadala podpisane umowy z :

— Bankiem Raiffeisen Polbank Warszawa o kredyt w rachunku biezacym na kwotg 4.500 tys. zi.
Umowa z dnia 21.01.2013 r. z data sptaty 10.02.2015 r. Na dzien sporzadzenia sprawozdania
wykorzystanie kredytu wynosi 571 tys. zt

WPH” we Wroclawiu posiadala podpisane umowy z:

— z Raiffeisen Bank Polska S.A o kredyt odnawialny w rachunku biezacym na kwote: 500 tys. zt na
okres od 02.12.2013 r. do 10.12.2014 r. Na dzien 30.06.2014 wykorzystanie kredytu wynosito 0,00 zt.
— W ramach umow spoétki dominujacej z Powiatem Tucholskim — Powiatowym Urzedem Pracy w
Tucholi Zarzad WPH udzielit spotce Hydrotor porgczenia. Przedmiotem uméw byla refundacja
kosztow w wysokosci 80,0 tys. zl, dotyczaca wyposazenia lub doposazenia stanowisk pracy dla
skierowanych bezrobotnych.

Spéika z 0.0. ,,Wizamor” w Wiecborku posiada umowy z Bankiem Millenium S.A:

— umowa 0 kredyt inwestycyjny z dnia 27.09.2006 r. na kwote 475,2 tys. zt, z data sptaty 30.11.2014
roku. Ze srodkow kredytu zakupiono automat Wickmann. Na dzien 30.06.2014 pozostato do sptaty
26,7 tys. zt

— umowa z dnia 14.03.2006 r. o kredyt w rachunku biezacym, z limitem 500 tys. zl, z data sptaty
25.11.2014 .

Spoétka Hydrotorbis:

— w ramach umowy spotki dominujacej z Powiatem Tucholskim — Powiatowym Urzedem Pracy w
Tucholi Zarzad Hydrotorbis udzielit spotce Hydrotor poreczenia. Przedmiotem umowy byt zwrot

kosztéw w wysokosci 30,0 tys. zt wyposazenia stanowiska pracy dla osoby niepetnosprawne;.

6. Opis wykorzystania przez emitenta wplywow z emisji papieréw wartosciowych

W I poétroczu 2014 r. PHS Hydrotor S.A. nie przeprowadzil emisji papierow wartosciowych.
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7. Prognoza wynikéw finansowych

Grupa Kapitatowa Hydrotor nie publikowata prognozy wynikéw finansowych.

8. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitatlowych, w
poréwnaniu do wielkosci posiadanych Srodkéw, z uwzglednieniem mozliwych zmian w
strukturze finansowania tej dzialalnoSci

Naklady inwestycyijne spotki dominujacej:

W I poétroczu 2014 r. w Hydrotor S.A. wydatki inwestycyjne wyniosty 1.317,2 tys. zt. i dotyczyty:
zakupu nowych maszyn i urzadzen technicznych w kwocie 1.044,5 tys. zt, naktadow na modernizacje
budynkéw magazynu i hali produkcyjnej w kwocie 153,9 tys. zl, wydatkow na zakup $rodkéw
transportu - 51,9 tys. zt oraz narzedzi i przyrzadow - 66,9 tys. zk. Spotka dokonata réwniez wptat
zaliczek na zakup dwoch maszyn: automatu Variaxis firmy Mazak w kwocie 1.520,1 tys. zt i tokarki
Doosan Puma w kwaocie 164,6 tys. zt

Naktady inwestycyjne spétek zaleznych:

a) Agromet S.A.

realizuje projekt majacy na celu wdrozenie nowej technologii produkcji sitownikow
hydraulicznych. Inwestycja jest realizowana na przestrzeni lat 2009-2014. Calkowita kwota
wydatkow przewidywana jest w wysokosci 8,8 min. zt, z czego dofinansowanie z Programu
Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka wynosi 3,5 min. zt. Termin zakonczenia inwestycji
przewidziany jest na 2014 rok . W I potowie 2014 r. naktady inwestycyjne wyniosty 1.831,1
tys. zt, z tego 1.808,6 tys. zt to naklady inwestycyjne z dotacja — dotyczyly one zakupu
maszyn i urzadzen. Wartos¢ 22,5 tys. zt odnosita si¢ do wydatkow na zakup pozostatych
srodkow trwatych — 17,1 tys. zt 1 wartosci niematerialnych i prawnych — 5,4 tys. zt

b) HS Hydrotorbis
Naktady inwestycyjne wyniosty 27,1 tys. zt i dotyczyly zakupu przyrzadu do pomiardéw oraz
modernizacji uktadu sterowania tokarki.

c) Wizamor Sp. z 0.0.
Wydatki inwestycyjne wyniosty 73,2 tys. zt i dotyczyly modernizacji budynku galwanizerni,
automatow tokarskich o raz pieca hartowniczego w kwocie 38,1 tys. zt. Dokonano zakupu
automatow Bechler oraz wozka platformowego /35,1 tys. zl/

d) WPH Wroctaw Sp. z 0.0. nie ponidst w I poiroczu 2014 wydatkoéw inwestycyjnych.

9. Zmiany w sposobie zarzadzania

W I pétroczu 2014 roku Zarzad PHS ,,Hydrotor” S.A. pracowal w niezmienionym dwuosobowym
sktadzie.
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Pozostale strategiczne stanowiska kierownicze w ciagu pierwszej polowy roku 2014 roku byly
obsadzone w niezmienionym sktadzie.
W pozostatych spotkach zaleznych na przestrzeni 1 poétrocza 2014 roku nie doszto do zmian

personalnych w organach zarzadzajacych.

10. Zmiany w skladzie osob zarzadzajacych i nadzorujacych

PHS ..Hydrotor” S.A.

W sktadzie os6b zarzadzajacych Spotka dominujaca w I potroczu 2014 1. nie nastgpity zmiany.
W sktadzie Rady Nadzorczej w okresie I potrocza 2014 r. nastapily zmiany opisane w pkt. A.2.
LAgromet” ZEHS Luban S.A.

W sktadzie 0sob zarzadzajacych Spotka w I potroczu 2014 r. nie nastapity zmiany.
W sktadzie Rady Nadzorczej w okresie I potrocza 2014 r. nie nastapity zmiany.
WPH Wroctaw Sp. z o.0.

W sktadzie 0sob zarzadzajacych Spotka w I potroczu 2014 r. nie nastapily zmiany.
HS Hydrotorbis Sp. z 0.0.

W skladzie osob zarzadzajacych Spotka w I potroczu 2014 r. nie nastapity zmiany.
Wizamor Sp. z 0.0.

W sktadzie osob zarzadzajacych Spotka w I potroczu 2014 r. nie nastapity zmiany.
W sktadzie Rady Nadzorczej w okresie I potrocza 201 r. nie nastapity zmiany.

11. Umowy zawarte miedzy emitentem a osobami zarzadzajacymi, przewidujace rekompensate
w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny
lub gdy ich odwolanie lub zwolnienie nast¢puje z powodu polaczenia emitenta przez
przejecie

Z osobami zarzadzajacymi nie zostaly zawarte umowy okreslone w tytule niniejszego punktu.

12. Okreslenie acznej liczby i wartosci nominalnej wszystkich akcji spéltki oraz akcji i udziatéw
w jednostkach Grupy Kapitalowej

Posiadane udzialy w podleglych jednostkach:

PHS ,,Hydrotor” S.A. jest jednostka dominujaca Grupy Kapitalowej i na koniec 2013 r. posiadat:

- 99,99 % udziatow i glosow w kapitale jednostki zaleznej — ,,Agromet” ZEHS S.A.

- 100,00 % udziatow i glosow w kapitale jednostki zaleznej — ,,Hydrotorbis” Sp. z 0.0.

- 100,00 % udziatow i glosow w kapitale jednostki zaleznej —,,WPH” Sp. z 0.0.

- 94,73 % udziatéw i gtosow w kapitale jednostki — WZM ,,Wizamor” Sp. z 0.0.

Na rynku gieldowym znajduje si¢ obecnie 2.069.010 szt. akcji, 329.290 akcji imiennych nie

uczestniczy w obrocie gietdowym.
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W posiadaniu 0sob zarzadzajqcych na dzien 30.06.2014 r. znajduje sie przedstawiona ponizej ilos¢ akcji:
Stan na dzien 30.06.2013 Stan na dzien 30.06.2014
7 . Warto$é x .. Warto$é KUpnOI.

Ilos¢ akeji nominalna Hos¢ akeji nominalna sprzedaz
Zarzad PHS ,,Hydrotor” S.A.
Wactaw Kropinski 88 405 176 810,00 88 405 176 810,00
Janusz Czapiewski 3190 6 380,00 3412 6 824,00 222
Rada Nadzorcza PHS ,,Hydrotor” S.A.
Czestaw Glowczewski 12 335 24 670,00 11 220 22 440,00 1115
Mariusz Lewicki 112 000 224 000,00 169 000 338 000,00 57 000
Janusz Deja 1850 3 700,00 1850 3 700,00 0
Mieczystaw Zwolinski 7 800 15 600,00 7 800 15 600,00 0
Ryszard Bodziachowski 356 600 713 200,00 368 000 736 000,00 11 400
Zarzad Agromet ZEHS Sp. z 0.0. i WPH Wroclaw Sp. z 0.0.
Stanistaw Bak Prezes 9170 | 18 340,00 | 9170] 18 340,00 | 0

Po dniu 30.06.2014 r. (1) Pan Mariusz Lewicki kupit 10.121 akcji, o wartosci nominalnej 20.242 zt,
(2) Pan Ryszard Bodziachowski kupit 650 akcji o wartosci nominalnej 1.300 zt. Lacznie na dzien
sporzadzenia sprawozdania zarzadu (1) Pan Mariusz Lewicki posiada 179.121 akcji, o warto$ci
nominalnej 358.242 z1, (2) Pan Ryszard Bodziachowski posiada 368.650 akcji, o warto$ci nominalne;j

737.300 zl, stanowiacych 9,92 % udziatu w ogolnej liczbie gtosdéw na WZA Spoiki.

13. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych, bezposrednio lub poSrednio poprzez podmioty
zalezne, co najmniej 5% w ogolnej liczbie gloséw na WZA
Wg informacji dostgpnych w Spotce na dzien 30.06.2014 r. akcjonariuszami posiadajacymi, co
najmniej 5% w ogodlnej liczby glosow mogacych uczestniczyé w WZA Spolki sa:
— Pan Waclaw Kropinski — 422.025 gltosow na WZA, stanowiacych 11,36 % udzialu w ogdlnej
liczbie gtoséw na WZA Spotki.

- PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych — 187.000 gloséw na WZA, stanowiacych 5,03 %
udziatu w ogolnej liczbie glosow na WZA Spolki /ilos¢ akcji zarejestrowana w dniu 28.06.2014
na WZA Spolkki, na dzien prawa do dywidendy w dniu 21.08.2013 ilo$¢ posiadanych akcji
wynosita 254.293/.

— Pan Ryszard Bodziachowski wraz z osoba bliska — 368.000 gloséw na WZA, stanowiacych
9,90% udziatu w ogolnej liczbie glosoéw na WZA Spoiki.

14. Informacje o znanych Grupie umowach (w tym réwniez zawartych po dniu bilansowym), w

wyniku, ktérych moga w przyszlosci nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji

Spoétka nie posiada informacji o innych umowach w wyniku, ktorych moga w przysztosci nastapic¢

zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.
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15. Wskazanie posiadaczy wszelkich papierow wartosciowych, ktore daja specjalne uprawnienia
kontrolne w stosunku do emitenta, wraz z opisem tych uprawnien

Papiery tego rodzaju nie wystepuja w spotce.

16. Informacja o systemie kontroli programoéw akcji pracowniczych

W grupie nie wystepuja programy akcji pracowniczych

17. Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wlasno$ci papierow
warto$ciowych emitenta oraz wszelkich ograniczen w zakresie wykonywania prawa glosu
przypadajacych na akcje emitenta

W spoélce Hydrotor S.A. istnieja dwa rodzaje akcji: akcje imienne uprzywilejowane w stosunku pigc
glosow na jedna akcje oraz akcje zwykte na okaziciela. Zgodnie ze statutem Spotki przeniesienie akcji
imiennych, z wyjatkiem dziedziczenia moze nastapi¢ wytacznie na rzecz akcjonariuszy — zatozycieli
Spotki, bedacych pracownikami PHS ,,Hydrotor” S.A. w dniu przeniesienia. Przeniesienie akcji
imiennych na akcjonariuszy nie wymienionych wyzej oraz zamiana akcji imiennych na okaziciela
nastepuje kazdorazowo za jednoczesna zgoda Zarzadu i Rady Nadzorczej. Jezeli Spétka odmawia
zgody na przeniesienie akcji imiennych, musi wskaza¢ w ciagu 60 dni innego nabywce. Nabywca
musi zaoferowaé ceng nie nizsza niz cena notowana na gietdzie w dniu nabycia akcji. Termin zaptaty
nie moze by¢ dtuzszy niz 30 dni od daty zawarcia umowy.

W pozostatych spotkach nalezacych do Grupy Kapitalowej nie ma ograniczen w dysponowaniu

udziatami lub akcjami.

18. Informacja o dacie zawarcia przez emitenta umowy z podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdan finansowych o dokonanie badania lub przegladu sprawozdania finansowego lub

skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz okresie, na jaki zostala zawarta ta umowa

W czerwcu 2014 r. Zarzad PHS Hydrotor S.A. zawarl umoweg z firma KORPEX-AUDYTOR Sp. z
0.0. w Bydgoszczy na przeglad (badanie) sprawozdan finansowych PHS Hydrotor S.A. i Grupy
Kapitatowej Hydrotor S.A., na okres jednego roku. Laczne wynagrodzenie z tytutu wykonanych prac
za 2014 r.: potrocznego przegladu jednostkowego sprawozdania finansowego, poirocznego przegladu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, rocznego badania jednostkowego sprawozdania
finansowego, rocznego badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego wynosi 25.000 zt netto.
Pomigdzy spotka Hydrotor a firma KORPEX-AUDYTOR Sp. z 0.0. w Bydgoszczy nie istnieja inne

umowy poza wymieniona wyzej. Kazda ze spotek zaleznych wchodzacych w sktad Grupy Kapitatlowej
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posiada umowg z firma KORPEX-AUDYTOR Sp. z 0.0. w Bydgoszczy na badanie wiasnego

sprawozdania finansowego.

19. Informacje o postgpowaniach toczacych sie¢ przed sadem, organem wlasciwym dla

postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

W spotkach Grupy Kapitatowej Hydrotor nie tocza si¢ postgpowania sadowe, ktdrych wartos¢ stanowi

co najmniej 10 % kapitatdéw wlasnych emitenta.

C. AKTUALNY I PRZEWIDYWANY STAN MAJATKOWY I SYTUACJA
FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ

1. Stan majatkowy i finansowy

W Grupie Kapitatowej Hydrotor w wigkszosci spotek wystgpuje dobra sytuacja w finansowaniu
dzialalno$ci operacyjnej i inwestycyjne;j.

Finansowanie dziatalno$ci operacyjnej i inwestycyjnej spotki dominujacej opierato si¢ w ciagu 1

polrocza 2014 na $rodkach wlasnych. Przedsigbiorstwo przez caly okres sprawozdawczy

zachowywato ptynnos¢ finansowa i nie wystgpowaly Zzadne zahamowania w platnosciach wobec

wierzycieli. Spotka posiada umowe na walutowy kredyt inwestycyjny, ktorego sptata nie wptywata na

stabilno$¢ finansowa w I potroczu 2014 roku oraz nie powinna wplywaé negatywnie na ptynno$¢ w

najblizszej przysztosci. Obecnie Spotka nie przewiduje emisji nowych akcji.

Spotki zalezne WPH i Hydrotorbis potrzeby finansowe pokrywaly $rodkami wlasnymi, pomimo

przyznanych im linii kredytowych. Tylko spotki: Agromet sporadycznie i Wizamor korzystaly z

kredytu obrotowego w dziatalnos$ci operacyjnej i inwestycyjne;j.

Spotki Grupy Kapitatlowej nie maja problemdéw z plynnoscia, na biezaco reguluja zobowiazania.

Wyjatkiem jest Wizamor, gdzie wystgpuja okresowe trudnosci w zakresie ptynnosci finansowej.

Grupa Kapitalowa jako catos$¢ przez caly omawiany okres zachowywata ptynnosc¢ finansowa.

Zrédla pokrycia poszczegdlnych grup majqtku na dzier 30.06.2014 r. w tys. z1

Aktywa
Hydrotor S.A. Grupa Kapitalowa
tresé I potrocze Jmiana I potrocze _miana
2013 2014 2013 2014

Aktywa trwate 63337,0| 63951,8| 101,0% 58 125,0 58 028,0 99,8%
Udzial w sumie bilansowej 64,6% 66,40% 50,6% 50,2%
Aktywa obrotowe 34712,3| 32356,7 93,2% 56 693,0 57512,0| 101,4%
Udziat w sumie bilansowej 35,4% 33,60% 49,4% 49,8%
Suma 98 049,3| 963085| 98,2% | 114818,0| 115540,0| 100,6%
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Zrédta pokrycia poszczegélnych grup majqtku na dzier: 30.06.2014 r. w tys. zI

Pasywa
Hydrotor S.A. Grupa Kapitalowa
tresé I pétrocze Jmiana I pétrocze miana
2013 2014 2013 2014
Kapital wiasny 6537101 67288,9| 102,9% 75 215,0 77549,01 103,1%
Udziat w sumie bilansowe;j 66,7% 69,9% 66,1% 67,1%
Zobowigzania L rezerwy na 326783| 200196 888%| 396030| 379910 959%
Udziat w sumie bilansowej 33,3% 30,1% 34,1% 32,9%
Suma 98 049,3| 96 308,5 98,2% | 114818,0| 115540,0| 100,6%

W Grupie Kapitatlowej PHS ,,Hydrotor” S.A. przestrzegana jest zasada pelnego pokrycia majatku

trwatego kapitalem wlasnym. Wskaznik zlotej reguly bilansowej ksztattujacy si¢ na poziomie 1,3,

zwigkszyt si¢ nieznacznie 0 0,04 w stosunku do stanu z analogicznego okresu roku ubiegtego. Spadek

tego indeksu zanotowaty spotki Hydrotorbis i Agromet, jednak obnizka ta jest nieistotna z uwagi na

ponad dwukrotne pokrycie aktywow trwatych kapitatem wiasnym w obu firmach.

W zakresie pasywoOw nastapito w stosunku do poprzedniego poétrocza, zmniejszenie finansowania

zobowiazan kapitalem obcym. Suma bilansowa Grupy Kapitalowej utrzymala si¢ na poziomie

zesztorocznego potrocza. W ogodlnej strukturze aktywow nieznacznie przewazaja aktywa trwale, ktore

stanowia 50,2 % ogolnej wartosci aktywow.

2. Wynik finansowy za I pétrocze 2014 r.

Wynik finansowy w I potroczu 2013 i w | potfroczu 2014 w tys. zt

Lp. Wyszczegdlnienie | péirocze Zmiana
2013 2014

A. | PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY 44 983,0 47 280,0 5,1%

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY produktéw 41120,0 43749,0 6,4%
B. | KOSZT WtASNY SPRZEDAZY 34 848,0 36 247,0 4,0%

KOSZT WYTWORZENIA produktéw 31597,0 33426,0 5,8%
C. | ZYSK (STRATA) BRUTTO ZE SPRZEDAZY 10 135,0 11 033,0 8,9%

:;ZKUEEI:?TA) BRUTTO ZE SPRZEDAZY 9523,0 10323,0 8,4%
D. | KOSZTY SPRZEDAZY 1192,0 1217,0 2,1%
E. | KOSZTY ZARZADU 5684,0 5606,0 -1,4%
F. | ZYSK/STRATA ZE SPRZEDAZY 3259,0 4210,0| 29,2%
G. | POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYINE 1581,0 1577,0 -0,3%
H. | POZOSTALE KOSZTY OPERACYINE 101,0 211,0| 108,9%
. | ZYSK (STRATA) Z DZIALALNOSC] ar90|  ss760| 177%
J. PRZYCHODY FINANSOWE 1205,0 70,0 | -94,2%
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1.| Dywidendy i udziaty w zyskach
K. | KOSZTY FINANSOWE 576,0 119,0| -79,3%
L. GZ;?; és;::'cl';) JZ DZIALALN. 5368,0 5527,0 3,0%
N. | ZYSK (STRATA) BRUTTO 5368,0 5527,0 3,0%
0. | PODATEK DOCHODOWY 754,0 1049,0 39,1%
P. |dziatalnos¢ zaniechana -824,0
R. | ZYSK (STRATA) NETTO 3790,0 4478,0| 18,2%

Jednostkowe wyniki netto w tys. zt w spotkach Grupy Kapitatowej

. | pétrocze .

Spoétka Dynamika
2013 2014
Hydrotor S.A. 3603,4 4 899,2 136%
Hydrotor S.A. (bez uwzglednienia dywidend) 1908,6 2265,4 119%
Agromet ZEHS Luban S.A. 1132,8 1385,1 122%
WPH Wroctaw Sp. z 0.0. 186,4 227,6 122%
Hydrotorbis Sp. z 0.0. 310,8 483,7 156%
Wizamor Sp. Z o.0. 168,3 102,9 61%
Gru.pa Kapl’fa’rowa Hydrotor /zysk po uwzglednieniu dziatalnosci 3790,0 44780 118%
zaniechanej/

W I pétroczu 2014 roku w Grupie Kapitalowej poziom wynikoéw finansowych wzrdst w granicach 20
% w stosunku do wynikow uzyskanych w analogicznym okresie roku ubiegtego.

Poprawg wynikow finansowych odnotowaty wszystkie spotki Grupy Kapitatowej z wyjatkiem firmy
Wizamor Sp. z 0.0. Najbardziej , bo o ponad 50% wynik netto poprawita spotka Hydrotorbis.

Gtowny wpltyw na znaczna poprawe wyniku Grupy Kapitatowej miat wzrost sprzedazy zwiazany z
lekkim ozywieniem koniunktury w stosunku do I poétrocza 2013 roku oraz dodatkowe korzysci
uzyskane w zwiazku z uruchomieniem nowych asortymentow wyrobow i wzrostem produkcji na

Wydziale Obrobki Wielkogabarytowej w spotce Hydrotor.

W 2014 roku spétki Grupy Kapitatowej jeszcze wiecej uwagi poswieca wprowadzaniu innowacyjnych
technologii wytwarzania, co powinno zwigkszy¢ ich konkurencyjno$¢ i pomédc w uzyskaniu
wielkoseryjnych zlecen tak na rynkach zagranicznych jaki i krajowych. Realizacja tych zamierzen
przy zatozeniu utrzymania poprawy koniunktury na rynkach zagranicznych powinna pozytywnie

wplywaé na poprawe wynikow finansowych w najblizszych okresach.

W | potroczu 2014 1. na sprzedaz i wyniki finansowe Grupy Kapitatowej Hydrotor:

Pozytywnie oddziatywaly:

e Zwigkszenie wolumenu sprzedazy
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e Poszerzenie asortymentu sprzedazy
e  Rozszerzenie bazy klientow
e Stabilnos¢ sredniego kursu EURO/ PLN

e  Wozrastajacy stopien umiejetnosci i doswiadczenia kadry pracowniczej oraz efektywnosci przy

obrobcee elementow wielkogabarytowych w Hydrotor S.A.

Negatywnie oddzialywaly:

e Spadek w sprzedazy udzialu asortymentéw wielkoseryjnych
e Ponoszenie dodatkowych kosztow na nowe uruchomienia

e Duza konkurencja cenowa na niektorych asortymentach produkowanych wyrobow

D. OCENA UZYSKIWANYCH EFEKTOW (w tym analiza wskaznikowa)

WskazZniki ptynnosci

dla Hydrotor S.A dla Grupy Kapitatowej
tresc | pétrocze | pétrocze
2013 2014 2013 2014
Wskaznik ptynnosci biezgcej (I stopnia) 2,7% 2,6% 3,3% 3,0%
Wskaznik ptynnosci szybkiej (Il stopnia) 1,7% 1,5% 1,6% 1,4%
Wskaznik wyptacalnosci gotdwkowej (lll stopnia) 0,7% 0,6% 0,6% 0,5%
Pokrycie majatku trwatego kapitatem wiasnym 103,4% 105,2% 129,4% 133,6%
Wskaznik oceny zdolnosci kontynuacji dziatalnosci 2,1 2,2 2,2 2,2

Wskazniki ptynnosci dla PHS S.A. w I potroczu 2014 r. byly nizsze niz

»Hydrotor”
w analogicznym okresie 2013 r., ale nadal pozostaja na wysokim poziomie i nie 0znaczaja pogorszenia
sytuacji finansowej spotki. Wskaznik zdolnosci kontynuacji dziatalnosci ulegt nieznacznemu
wzrostowi, na co mial wplyw wyzszy poziom wartosci aktywow, spadek zobowiazan
dhugoterminowych, wzrost sprzedazy oraz zysku netto i brutto. Wskaznik ten pozostaje na poziomie,
ktory nie wskazuje na zagrozenia w dalszej dziatalnosci spotki.

Wskazniki ptynnosci dla Grupy Kapitalowej w 1 potroczu 2014 r. ksztaltowaly si¢ na podobnym
poziomie co w I polowie poprzedniego roku, wskazujac zarazem na stabilng i silng kondycje
finansowa Grupy. Wskaznik oceny zdolno$ci kontynuacji dziatalno$ci nie ulegt obnizeniu i nie
wskazuje na zagrozenia w dalszej dziatalnosci Grupy Kapitatowej. Wplyw na niezmienng warto$¢
wskaznika oceny zdolnosci kontynuacji dziatalnosci miaty te same czynniki co w spétce dominujace;.
Zarowno w Hydrotor S.A. jak i w Grupie Kapitatlowej zachowana jest ztota reguta bilansowa, CO
oznacza, ze majatek trwaly jest w pelni pokryty kapitalem wiasnym. Swiadczy to o utrzymaniu

stabilnosci finansowej przedsigbiorstwa i Grupy Kapitatowe;.
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Wskazniki rentownosci

dla Hydrotor S.A dla Grupy Kapitatowej
tresc | pétrocze | pétrocze
2013 2014 2013 2014
Rentownos¢ sprzedazy brutto 14,5% 14,9% 22,5% 23,3%
Rentownos¢ produkcji wtasnej 22,3% 24,1% 23,2% 23,6%
Rentownos¢ sprzedazy netto 12,1% 16,2% 8,4% 9,5%
Rentownos¢ majatku 3,7% 5,1% 3,3% 3,9%
Rentownos¢ kapitatu wtasnego 5,5% 7,3% 5,0% 5,8%
Rentowno$¢ dziatalnosci operacyjnej/ EBITDA 12,6 13,5 15,3 16,5
EBITDA/ kapitat wtasny 6,0 6,3 9,5 10,4

W I potroczu 2014 roku Hydrotor S.A. osiagnat wyzsze wskazniki rentownosci niz w I potroczu 2013
roku. Wynika to z szybszego wzrostu wskaznika sprzedazy produktow wiasnych w stosunku do
kosztow ich wytworzenia. Takze naktady poniesione w poprzednich okresach na uruchomienie
nowych asortymentow produkcji oraz rozwoj dziatalnosci Wydziatu Obrobki Wielkogabarytowej
pozytywnie wptynely na uzyskiwane wskazniki rentownosci.

W Grupie Kapitatlowej wystepuje analogiczna sytuacja jak w spotce dominujacej. Wszystkie miary
efektywnosci uleglty poprawie. Wykazane wskazniki rentownos$ci sa wyzsze niz przecigtnie w branzy

elektromaszynowej.

E. ZDARZENIAISTOTNE I WPLYWAJACE NA DZIALALNOSC GRUPY

Miesigc/ spétka Zdarzenie
Marzec HT Zakup wyspecjalizowanych maszyn: centrum poziome HAAS EC-400, oraz tokarka Mazak
CNC Quick Turn 6T za taczng kwote 1.024,5 tys. zt
Kwiecien HT Deklaracja wyptaty dywidendy z zysku za 2013 rok

ZWZA zatwierdzito sprawozdanie finansowe za 2013 r., udzielito absolutorium Radzie
Maj Agromet Nadzorczej oraz Zarzadowi, podjeto uchwate o podziale zysku za 2013 r., przyjeto
sprawozdanie Zarzadu za 2013 rok

Zawarcie umowy o dofinansowanie projektu inwestycyjnego ,Opracowanie innowacyjnych

Maj HT . o
pomp zebatych o obnizonym poziomie emisji akustycznej

Maj HT Wybdér Rady Nadzorczej Firmy Korpex-Audytor z Bydgoszczy do badania sprawozdan
finansowych Spotki Hydrotor S.A. i Grupy Kapitatowej Hydrotor

Maj WPH ZZW zatwierdzito sprawozdanie finansowe za 2013 r., udzielito absolutorium Zarzadowi.

Podjeto uchwate o podziale zysku za 2013 r.

Zawarcie umowy o dofinansowanie projektu inwestycyjnego ,Wdrozenie nowej technologii
Czerwiec HT produkcji pomp hydraulicznych w PHS Hydrotor S.A., prowadzacej do poszerzenia oferty
produktowej firmy”

ZWZA Spétki zatwierdzito sprawozdania: finansowe HT, Zarzgdu, Rady Nadzorczej i
skonsolidowanego za 2013 r., udzielito absolutorium cztonkom Rady Nadzorczej i Zarzadu,
podjeto uchwate w sprawie podziatu zysku netto Spoétki za 2013 r., dokonato wyboru nowego
sktadu Rady Nadzorczej na trzyletnig kadencje.

Czerwiec HT
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OPIS CZYNNIKOW RYZYKA I ZAGROZEN ISTOTNYCH DLA
ROZWOJU GRUPY KAPITALOWEJ

Czynniki zewnegtrzne

1.

Wahania kursu EUR w zwiazku ze wzrostem udziatu eksportu w sprzedazy ogoétem — wzrost lub
spadek kursu o 5 % powoduje wzrost lub spadek dochodéw w granicach 2,0 min zt.

Wahania kursu EUR w zwiazku z walutowym kredytem inwestycyjnym — wzrost kursu o 5 %
skutkuje odpisem aktualizacyjnym w kwocie ca 400 tys. zt

Spadek koniunktury gospodarczej w Niemczech - obecnie ponad 63 % sprzedazy eksportowe;j
dostarczana jest do firm niemieckich

Spadek dochodowosci gospodarstw rolnych — moze powodowac obnizenie sprzedazy do 10%,
Ryzyko zwiazane z nasileniem konkurencji krajowych i zagranicznych wytworcow elementow
hydrauliki sitowej — obnizenie cen o 5 % powoduje spadek dochodéw o 2,2 min zt.,
Ksztattowanie si¢ popytu i cen nieruchomosci na krajowym rynku w zwiazku z restrukturyzacja
spotki WPH Wroctaw i zbyciu nieruchomos$ci w Dzierzoniowie.

Ryzyko zwiazane ze wzrostem stop procentowych, co moze spowodowaé wzrost kosztow
finansowych.

Wymiana krajowego sprzgtu rolniczego na zagraniczny, a co za tym idzie spadek popytu na
czesci regenerowane i produkowane w duzych seriach czgsci zamienne

Ryzyko zwiazane z sytuacja gospodarcza Polski i Niemiec w zwiazku z sankcjami handlowymi
Rosji. Ocena sytuacji makro i mikroekonomicznej ma wpltyw na decyzje inwestycyjne

podmiotow Grupy Kapitatowej.

Czynniki wewnetrzne

1.

2.

Spadek udziatu produkcji asortymentow wielkoseryjnych — wzrost kosztoéw w granicach 2 — 5%.

Zdolnos¢ do wykorzystania efektow zakonczonych 1 planowanych przedsigwzigé
inwestycyjnych majacych na celu podniesienie efektywnosci funkcjonowania Spoétek Grupy
Kapitatowej, w szczegdlnosci w zakresie dziatalno$ci produkcyjnej i1 zarzadzania oraz
zwigkszenie zdolnosci do pozyskiwania i realizacji zamowien

Ryzyko utraty zaufania odbiorcow na skutek mozliwosci sprzedazy wadliwych wyrobow.

Ograniczone mozliwosci zastgpowalnosci wyrobow schodzacych z rynku w zakresie czgsci
zamiennych do maszyn i ciagnikéw, ktorych produkcja zostala zaniechana — mozliwos¢ spadku

sprzedazy o 10%.

Ujemny wplyw na rentowno$¢ zmian asortymentowych zwiazanych ze wzrostem udziatu

eksportu, opartego na prostej kooperacji, w sprzedazy ogétem — obnizenie dochodéw o 300 tys. zt
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6. Ryzyko technologiczne, wynikajace z implementacji skomplikowanych, nowatorskich procesow
technologicznych i1 procedur jako$ciowych, wytwarzania elementow z trudnych,
wysokogatunkowych materiatow w procesach produkcyjnych

7. Ryzyko zwiazane z prowadzona przez Grupg Kapitatowa polityka gospodarowania zapasami oraz

czestych zmian asortymentowych.

G. PERSPEKTYWY ROZWOJU DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ

O wartosci Grupy Kapitalowej decyduje wiele elementéw — strategia, kadra menedzerska, pozycja
rynkowa, perspektywy rozwoju oraz decyzje podejmowane w sytuacjach skrajnych. Myslac o strategii
rozwoju, kadra zarzadzajaca spotka musi pamigta¢ 0 realnych zagrozeniach na jakie narazona jest
firma. Takim zagrozeniem moze by¢ np. odejscie najwigkszego klienta, utrata wypracowanej pozycji
rynkowej, czy starzenie si¢ kluczowych produktow. Nie wszystkie zdarzenia mozna przewidzie¢, nie
kazde ryzyko mozna zidentyfikowaé, ale wazne jest aby dostrzega¢ takie zagrozenia i z
wyprzedzeniem budowaé elastyczne scenariusze rozwoju firm. Rynek krajowy i zagraniczny
obserwujac rozwoj Grupy Kapitatlowej Hydrotor postrzega ja jako stabilna i dojrzata, przygotowana na

powyzsze zagrozenia.

Przysztos¢ Grupy Kapitatowej Hydrotor nadal bedzie zwiazana z branza hydrauliki sitowej i dalszy
rozw0j dziatalnoSci upatruje si¢ w rozszerzaniu produkowanego asortymentu wyrobow przy
wykorzystaniu innowacyjnych, mniej kosztowych technologii wytwarzania. Celowi temu ma stuzy¢
realizacja w spotce dominujacej projektu badawczo — wdrozeniowego nastawiona na skonstruowanie
nowego asortymentu pomp. Pompy te powinny nie tylko zastapi¢ asortymenty schodzace z rynku na
skutek zaprzestania produkcji niektérych maszyn i urzadzen, ale takze pomdc wejS¢ na nowe,
szczegolnie zagraniczne rynki wytwoércow maszyn i urzadzen wykorzystujacych w swoim dziataniu
hydraulike.

Drugim czynnikiem pozwalajacym w wigkszym stopniu uodporni¢ si¢ na cykle koniunkturalne i
zminimalizowanie ewentualnych przysztych negatywnych skutkéw pojawiajacych si¢ kryzysow
gospodarczych jest zdywersyfikowanie profilu dziatalno$ci przedsigbiorstwa. Spotka Hydrotor
zrealizowata ten proces poprzez uruchomienie Wydziatu Precyzyjnej Obrobki Elementéw
Wielkogabarytowych. Wg szacunkow i prognoz, zwiazanych z rozwojem w Europie branz
wykorzystujacych w swej dziatalnosci urzadzenia i maszyny wielkogabarytowe, zapotrzebowanie na
precyzyjne ustugi obrobcze elementéw wielkogabarytowych bedzie rosto. Powyzsze prognozy i
obecna sytuacja w otoczeniu rynkowym tej dziatalnosci w Hydrotor, gdzie popyt znacznie przekracza
mozliwosci produkcyjne, potwierdzaja stusznos¢ podjetych decyzji. Na poczatku, realizacja tego

projektu napotykata trudnosci i zrodzita nieznane, powazne wyzwania zwigzane z duza
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innowacyjnoscia stosowanych technologii, ale z drugiej strony stworzyta duze mozliwos$ci, ktore
Zarzad Hydrotor S.A. zamierza w pelni wykorzysta¢ i stopniowo stworzy¢ jedno z wigkszych centr
kompetencyjnych w Europie. W przysztosci w profilu nowej dziatalnos$ci znajdzie si¢ nie tylko
obrobka elementéw wielkogabarytowych, ale takze proces opracowywania wtasnych innowacyjnych
konstrukcji, ktore beda mogty by¢ wykorzystywane w réznych galgziach przemystu. Spetienie tego
zatozenia powinno stworzy¢ podstawe stabilnos$ci i mozliwosci rozwoju dziatalno$ci produkcyjnej
Spotki na wiele lat.

Grupa Kapitatowa Hydrotor duzy nacisk ktadzie na rozwoj eksportu.

W coraz to wigkszym stopniu spotki Grupy Kapitatowej staraja si¢ przechodzi¢ z eksportu czeséci
kooperacyjnych do eksportu gotowych elementow 1 zespotow hydrauliki sitowej, czego
potwierdzeniem jest wzrost wolumenu eksportu i jego udziatu w sprzedazy ogdtem, w I potroczu 2014
roku.

Nawiazanie i utrwalanie stosunkow handlowych z globalnymi firmami takimi jak Lukas, Parker,
Claas, Bosch, Hérmann, Cargotec, Deutel stwarza duze mozliwosci lokowania naszych produktow na
rynkach migdzynarodowych, cho¢ niestety narazone jest w wigkszym stopniu na wahania koniunktury
gospodarczej w Europie i na $wiecie. Obecnie najwazniejsze w eksporcie jest wdrozenie produkcji
nowej generacji pomp dla ratownictwa, ktoére powinno mie¢ miejsce od drugiego pédtrocza 2014 roku
oraz w dalszej perspektywie zasilaczy, ktorych sprzedaz mogtaby ruszy¢ w I kwartale 2015 roku.
Moze to stworzy¢ wigksze mozliwosci lokowania naszych produktow na rynku niemieckim,
amerykanskim i holenderskim.

Wraz z rozwojem eksportu, spotki Grupy Kapitatowej. zamierzaja kontynuowaé¢ umacnianie pozycji
na rynku krajowym poprzez rozszerzanie asortymentu sprzedazy, takich np. jak produkowane seryjnie
zasilacze, monobloki i o nowej konstrukcji cylindry. Wydatki na wdrozenia moga wiazaé sie z
okresowym obnizeniem rentowno$ci. Jednakze, w dluzszej perspektywie powyzsze dziatania
przyczynia si¢ do wzrostu rentownosci W wyniku migdzy innymi obnizenia kosztow statych przez
zwigkszanie wolumenu sprzedazy.

Spodziewany jest rowniez powazny wzrost efektywno$ci w perspektywie do 2 lat w ramach realizacji
projektu inwestycyjnego zwiazanego z utworzeniem ,,Centrum Kompetencji Obrobki Elementow
Wielkogabarytowych”. Ponadto wymiernych efektow spotka oczekuje w zwiazku z rozpoczeciem
realizacji projektow finansowanych z pomoca dotacji: 1) Opracowanie innowacyjnych pomp zgbatych
o obnizonym poziomie emisji akustycznej oraz 2) Wdrozenie nowej technologii produkcji pomp
hydraulicznych w PHS Hydrotor S.A., prowadzacej do poszerzenia oferty produktowej firmy 3)
udziale w projekcie Politechniki Wroclawskiej: ,,Opracowanie konstrukcji wysokoci$nieniowych
pomp zgbatych”.

Pierwsze efekty tych projektow winny zacza¢ si¢ pojawia¢ w Il poiroczu 2015 roku.
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Coraz wigksza wage Grupa Kapitalowa przywiazuje tez do renomy, jaka wypracowata poprzez wlasne
doswiadczenia na przestrzeni wielu lat. Warto§¢ marki tworza usatysfakcjonowani odbiorcy
produktow i ushug $wiadczonych przez firmg. Reputacja przedsigbiorstwa jest jednym z kryteriow i
motywacji przesadzajacych o decyzji klientéw (obecnych i potencjalnych) o wspotpracy z firma. Stad
waznym elementem majacym wplyw na poprawe wynikow ekonomicznych Spoétki Hydrotor jest
dbanie o juz istniejaca opinig i jak najwyzsza jako$¢ ustug i wyrobow.

Globalizacja rynkow, wysokie naktady kapitatlowe oraz ludzkie w sferze badan i projektowania
urzadzen i uktadow hydraulicznych wymuszaja dziatania takie jak: konsolidacja pozioma i pionowa
lub znalezienie partnera branzowego, w ktorych to Zarzad PHS Hydrotor S.A. upatruje dalsze
mozliwosci zwigkszania wartos$ci Spotki. W zwiazku z tym Hydrotor caly czas pozostaje otwarty na

alianse kapitatowe.

W  wyniku przeprowadzonych przejg¢ i konsolidacji w sktad Grupy Kapitalowej
Hydrotor wchodza:

- Przedsigbiorstwo Hydrauliki Sitowej ,,Hydrotor” S.A w Tucholi — jednostka dominujaca,

- Zaktad Elementow Hydrauliki Sitowej ,,Agromet” S.A. w Lubaniu, najwigkszy producent

sitownikow hydraulicznych w Polsce - 99,99 % udziatow

- Hydraulika Sitowa ,,Hydrotorbis” Sp. z 0.0. w Tucholi - 100 % udziatow

- Wytwornia Pomp Hydraulicznych Sp. z 0.0. we Wroctawiu - 100 % udziatow

- Wiecborskie Zaktady Metalowe ,,Wizamor” Sp. z 0.0. w Wigchorku - 94,73 % udziatow
W I pétroczu 2014 r. Hydrotor S.A. nie prowadzit nowych akwizycji, natomiast nie wyklucza, ze przy

sprzyjajacych warunkach bedzie rozszerzat Grupe Kapitalowa lub korzystat z ofert konsolidacyjnych.

W Spotce ,,Agromet” gldéwnym celem w perspektywie najblizszych lat jest rozwoj sprzedazy i
poszukiwanie nowych rynkow zbytu pozwalajacych osiagna¢ minimum 40.000,0 tys. zt przychodow
w ciagu roku.

Spotka wychodzac naprzeciw potrzebom rynku sukcesywnie pracuje nad udoskonaleniem obecnych
oraz przygotowaniem nowych wyrobow. W 2014 roku Spotka Agromet koncentruje si¢ na
dotychczasowym profilu swojej dziatalno$ci tj. na produkcji sitownikéw hydraulicznych,
komponentéw do cylindréw oraz ustugach galwanicznych. W toku sa starania zwiazane z
poszerzeniem oferty handlowej na nowe wyroby. Dziatania stuzb handlowych skupiaja si¢ na
zwigkszeniu udziatu w rynku krajowym i zagranicznym. Spoétka jest ukierunkowana na generowanie
zysku, dlatego czynnosci jakie sa podejmowane maja stuzy¢ temu celowi. Nieustajacemu procesowi
eliminacji z cyklu produkcyjnego i sprzedazowego podlegaja wyroby o niskiej rentownosci, glownie

skierowane na rynek krajowy. W miejsce wykluczonych produktow Spotka wdraza wielowymiarowe
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pod wzgledem zastosowan cylindry, dajace podstawe do osiagnigcia przewagi konkurencyjnej i
uzyskanie wyzsze] marzy. Obecne wyposazenie stanowisk produkcyjnych i park maszynowy
pozwalaja na produkcje wyrobéw wysokiej jakosci. Przewaga w stosunku do konkurencji jest
posiadanie wlasnego wydziatu chromowania i cynkowania oraz nowoczesnej malarni. Pozwala to na
produkcje szerokiego wachlarza asortymentu cylindrow z uwzglednieniem wszelkich wymagan
potencjalnego klienta.

Aby znaczaco zwigkszy¢ konkurencyjnos¢ na rynku Spotka Agromet planuje wdrozy¢ do produkcji
nowe typy cylindréw hydraulicznych wytwarzanych w oparciu o opatentowany w 2008 roku przez
firm¢ Merkel Freudenberg system uszczelnien zwigkszajacy wytrzymatos¢ i niezawodno$¢ pracy
sitownikow. Wdrozenie do produkcji nowej technologii realizowane jest w ramach projektu
Innowacyjna Gospodarka za kwote ca 9 min zt z dofinansowaniem z Polskiej Agencji Rozwoju
Przedsigbiorczo$ci w wysokosci 3,5 min zt. Unowoczes$nienie parku maszynowego daje mozliwos¢
rozméw z nowymi odbiorcami i finalizowania nowych kontraktow. Dziatania te winny przyczynic¢ si¢

do osiagnigcia celow wzrostu sprzedazy i efektywnosci ekonomiczne;.

Spotka WPH we Wroclawiu bedzie skupia¢ si¢ na produkcji pomp przemystowych, zasilaczy,
zespolow hydraulicznych oraz sprzedazy komponentéw hydrauliki, koncentrujac si¢ na produkcji
jednostkowej i matoseryjnej pod indywidualne potrzeby klienta. Nadal kontynuowany bedzie proces
dalszego uwalniania nadmiernego majatku firmy w celu dostosowania jego wielkosci do biezacych
potrzeb firmy i wydzierzawiania zwolnionych powierzchni. Podejmowane beda réwniez dziatania
zmierzajace do sprzedazy lub wydzierzawienia catego zakladu z réwnoleglym wynajeciem lub

zakupem obiektu odpowiadajacego biezacym potrzebom Spotki.

W Spotce ,,Hydrotorbis” podstawowa dzialalno$cia begdzie nadal produkcja czesci kooperacyjnych,
rozwoj produkcji na eksport posredni i bezposredni oraz produkcja mniej skomplikowanych
sitownikéw hydraulicznych. Zwigksza¢ si¢ bedzie udzial elementow wymagajacych skomplikowanej
obrobki na potrzeby spotki Hydrotor. Spotka sukcesywnie realizuje procesy reorganizacyjne i
wprowadza system motywacyjny, co powinno doprowadzi¢ do podniesienia poziomu efektywnosci

gospodarowania.

W Spotce ,,Wizamor” najwazniejszym zadaniem jest utrzymanie dodatniego wyniku finansowego.
Zamierzenie udaje si¢ zrealizowaé, jednak nie maja one solidnych podstaw. Stad istotnym zadaniem
do realizacji jest intensywniejsze poszukiwanie nowych asortymentéw i nowych odbiorcéw lub
alternatywnie dostosowanie potencjatu produkcyjnego do realiow rynkowych. Spotka stara sie

réwniez znalez¢ odbiorcoéw na wiasne wyroby w krajach bliskiego wschodu i arabskich. W chwili
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obecnej trwaja prace nad uruchomieniem gniazda czterech automatéw tokarskich Bechler,

przeznaczonego do obrébki detali ,,smuktych”.

Ponizej przedstawiamy techniczne aspekty rozwoju Grupy Kapitatowe;j:

1. Mozliwie optymalne w czasie doprowadzenie do uzyskania pelnej efektywnosci produkcji na
Wydziale Precyzyjne Obrébki Elementow Wielkogabarytowych.

2. Zintensyfikowanie prac nad konstrukcja nowych wyrobow przy wykorzystaniu
najnowoczesniejszego oprogramowania wspomagajacego projektowanie (CAD) i technologie
wytwarzania (CAM) bedacych w dyspozycji Hydrotor S.A. 1 Agromet ZEHS Luban.

3. Dalsze =zacie$nienie wspoélpracy kooperacyjnej spotek holdingu z uwzglednieniem
wykorzystania specjalizacji, efektywnosci technologii i kosztow wytwarzania, oraz
restrukturyzacji majatku i zatrudnienia.

4. Zwigkszanie konkurencyjnosci cenowej wyrobéw PHS Hydrotor S.A. poprzez modernizacje
obecnego parku maszynowego, na bazie zakupu i zastosowania najnowoczesniejszych oraz
najwydajniejszych maszyn CNC.

5. Budowanie stabilnych i efektywnych wigzi z klientami, wzmacnianie $wiadomosci wiodacych
marek w Grupie oraz optymalizacji systemow logistyki i dystrybucji produktéw

6. Podniesienie poziomu w zakresie utrzymania jakosci zgodniej z wymogami odbiorcow z
pelnym wykorzystaniem nowo nabytego sprzetu pomiarowego, w tym NOWOCzesnej maszyny
pomiarowej

7. Bardziej rygorystyczna weryfikacja dostawcéw materiatdw pod wzgledem jako$ci i

terminowos$ci dostaw.

H. POZOSTALE INFORMACJE

1. Warto$¢ niesplaconych zaliczek, kredytow, pozyczek, gwarancji, poreczen lub innych uméw

zobowiazujacych do Swiadczen na rzecz spélek grupy kapitalowej

W Spoétce PHS ,,Hydrotor” S.A. nie wystepuja, udzielone cztonkom Zarzadu niesptacone zaliczki,
kredyty, pozyczki, gwarancje, por¢czenia lub inne umowy zobowiazujace do $wiadczen na rzecz
spotki. Na dzien 30 czerwca 2014 roku cztonkowie Rady Nadzorczej posiadali pozyczki z
Zaktadowego Funduszu Mieszkaniowego w tacznej wysokosci ok. 9,1 tys. zt.

W spotkach zaleznych: Agromet ZEHS Luban, WPH Sp. z o.0. Wroctaw, Hydrotorbis Sp. z 0.0.,
Wizamor Sp. z 0.0. nie wystgpuja, udzielone czlonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej niesptacone
zaliczki, kredyty, pozyczki, gwarancje, porgczenia lub inne umowy zobowiazujace do §wiadczen na

rzecz spotki.
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2. Informacja o wysokoSci wynagrodzen i nagrod wyplaconych lub naleznych osobom

zarzadzajacym i nadzorujacym emitenta w I pélroczu 2014 roku

Odpowiednie informacje zostaly przedstawione w Dodatkowych informacjach i objasnieniach do

sprawozdania finansowego za I potrocze 2014 r.

Prezes Zfl]‘ du Czlonek| Zarzadu
Waclaw Kropinski Janusz (zapiewski
Tuchola, dnia 28.08.2014 .
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