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A. STAN PRAWNY I WLADZE GRUPY KAPITALOWEJ

1. Dane Ogolne

Grupe Kapitatowa na dzien 30.06.2015 r. tworzyty nastgpujace jednostki:

a) Przedsigbiorstwo Hydrauliki Sitowej ,Hydrotor” S.A. w Tucholi, ul. Chojnicka 72
- podmiot dominujacy,

b) ,,Agromet” ZEHS Luban S.A. w Lubaniu, ul. Esperantystow 2 - podmiot zalezny,

c) ,Hydrotorbis” Spotka z 0.0. w Tucholi, ul. Transportowa 5 - podmiot zalezny,

d) ,,Wytwornia Pomp Hydraulicznych” Spotka z 0.0. we Wroctawiu, ul. Na Ostatnim Groszu 112
- podmiot zalezny,

e) Wigcborskie Zaktady Metalowe Wizamor Sp. z o0.0. w Wiecborku, ul. Starodworcowa 5
- podmiot zalezny

f) Spoéika z o.0. ,,Defka” w Dzierzoniowie, ul. Parkowa 4 - podmiot zalezny — od 26.09.2011r.
w likwidacji. W dniu 16 wrzesnia 2013 roku zakonczono likwidacj¢. W dniu 17 wrze$nia
2013 ztozono wniosek do Sadu o wykreslenie spotki z Krajowego Rejestru Sadowego.

Na przestrzeni I potrocza 2015 r. nie byto zmian w sktadzie Grupy Kapitalowe;.

2. Podmiot dominujgcy

Pelna nazwa podmiotu: Przedsigbiorstwo Hydrauliki Sitowej ,,Hydrotor” S.A.

Adres siedziby: ul. Chojnicka 72; 89-500 Tuchola

Spotka zostata wpisana do rejestru sadowego w Sadzie Rejonowym w Bydgoszczy XIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000119782 dnia 24.06.2002r.
Spotka zostata zawiazana w dniu 13.12.1991 .

Od dnia 17 marca 1998 r. Akcje PHS ,Hydrotor” S.A. notowane sa na Gieldzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie. W obrocie gietdowym na dzien 30.06.2015 r. znajdowato si¢ 86,3 %
akcji wyemitowanych przez PHS ,,Hydrotor” S.A.

Spotka dziata na podstawie statutu, przepisow kodeksu spotek handlowych i innych wiazacych norm
prawnych.

Kapitat podstawowy na dzien 30.06.2015 r. wynosit 4 796 600,00 zt i dzielit si¢ na 2 398 300 akcji o

warto$ci nominalnej 2,00 zk.

Wiadze Spoélki:

Zarzad Spotki
W okresie | potrocza 2015 r. Zarzad pracowat w sktadzie:

» Wactaw Kropinski — Prezes Zarzadu,
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* Mariusz Lewicki — Cztonek Zarzadu.
Delegowanie Pana Mariusza Lewickiego Przewodniczacego Rady Nadzorczej do czasowego petnienia
funkcji Cztonka Zarzadu odpowiedzialnego za pion Rozwoju i Marketingu do momentu wyboru i

uzupetnienia sktadu Zarzadu:

Npg;L?riig}engg% delegowanie od dnia do
2.10.14 2.10.14 - .
18.12.14 7.01.15 - ;ﬁz"s';';i?z";
26.03.14 10.04.15 - miesiace
27.06.15 13.07.15 -
Rada Nadzorcza Spéiki

W okresie I potrocza 2015 Rada Nadzorcza pracowata w sktadzie:

* Mariusz Lewicki — Przewodniczacy Rady Nadzorczej /oddelegowany do peienia funkcji Czlonka
Zarzadu/

* Czestaw Glowczewski — Z-ca Przewodniczacego Rady Nadzorczej,

» Janusz Deja — sekretarz Rady Nadzorczej,

» Waldemar Stachowiak — Cztonek Rady Nadzorczej /rezygnacja z funkcji petnienia cztonka Rady
Nadzorczej z dniem 27 czerwca 2015 r. — dzien odbycia ZWZA Spotki/

« Jakub Leonkiewicz — Cztonek Rady Nadzorczej od dnia 27 czerwca 2015 — dzien odbycia ZWZA
Spotki

* Mieczystaw Zwolinski — Czlonek Rady Nadzorczej,

* Ryszard Bodziachowski — Cztonek Rady Nadzorczej.

3. Podmioty zalezne

1) Petna nazwa podmiotu: ,.,Ageromet” ZEHS S.A w Lubaniu

Adres siedziby: ul. Esperantystow 2, Luban SI.

Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie Rejonowym dla Wroctawia
- Fabrycznej — IX Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000342909 dnia 18.12.2009. Spétka
powstata w wyniku uchwaty Walnego Zgromadzenia Wspolnikow Agromet ZEHS Luban Sp. z 0.0. z
dnia 14 wrzesnia 2009 r. o przeksztatceniu spotki z 0.0. w spotke akcyjna. Od dnia 02.01.1995 do dnia
przeksztatcenia spotka wpisana byla w powyzszym rejestrze sadowym pod numerem KRS
0000021616 jako Agromet ZEHS Luban Sp. z 0.0. W wyniku przeksztatcenia wysoko$¢ kapitatu
zatozycielskiego i wlasnego nie ulegly zmianie.

Kapitat zaktadowy Spotki na dzien 30.06.2015 r. wynosit 5.085,0 tys. zt i dzielil si¢ na 2.542.500
akcji, o wartosci nominalnej 2,00 zt kazda.

Szczegdlowo kapitat zaktadowy przedstawia si¢ to nastgpujaco:
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e 2.542.310 akcji posiada PHS Hydrotor S.A w Tucholi,
e 190 akcji imiennych posiadaja pracownicy Agromet ZEHS Luban S.A.
Spotka zostata utworzona na czas nieokreslony i dziata na podstawie Statutu, przepiséw
Kodeksu Spétek Handlowych i innych wiazacych norm prawnych. Agromet ZEHS Luban SA jest

jednostka przemystowa zlokalizowana w jednym zaktadzie produkcyjnym.

Spotka posiada 251 udzialdéw, o wartosci nominalnej 12 550,00 zt w Spotce Hydraulika Sitowa
Agromet Pracownicza Spotka z o.0., ktora nie prowadzi zadnej dziatalno$ci, w zwiazku z czym

podjeto dziatania majace na celu jej likwidacjg.

W okresie I potrocza 2015 r. Zarzad pracowat w dwuosobowym sktadzie:
» Stanistaw Bak — Prezes Zarzadu,
* Lestaw Winiarski — Wiceprezes Zarzadu.
Nadzor nad dziatalnoscia Spotki w okresie od 1.01.2015 do 28.05.2015 /dzien WZA/ r. sprawowala
Rada Nadzorcza w sktadzie:

e  Wactaw Kropinski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

e Janusz Deja — Z-ca Przewodniczacego Rady Nadzorczej /rezygnacja z cztonkostwa w RN w

dniu odbycia WZA/

e Lech Mielniczek — Sekretarz Rady Nadzorczej

e Mieczystaw Zwolinski — Cztonek rady Nadzorczej.
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 28 maja 2015 przyjelo rezygnacje Pana Janusz Deji z
cztonkostwa w Radzie Nadzorczej oraz powotalo w sktad Rady Pana Mariusza Lewickiego i Pana
Ryszarda Bodziachowskiego.
Na pierwszym posiedzeniu Rada Nadzorcza uksztattowata sig¢ nastgpujaco:

e  Wactaw Kropinski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

e Mariusz Lewicki — Z-ca Przewodniczacego Rady Nadzorczej

e Lech Mielniczek — Sekretarz Rady Nadzorczej

e Ryszard Bodziachowski — Cztonek Rady Nadzorczej

e Mieczystaw Zwolinski — Cztonek rady Nadzorczej

2) Pelna nazwa podmiotu: Hydraulika Sitowa ..Hydrotorbis” Sp. z 0.0.

Adres siedziby: ul. Transportowa 5, 89-500 Tuchola
Spotka zostata wpisana do rejestru sadowego w Sadzie Rejonowym w Bydgoszczy XIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000226059 dnia 10.01.2005 r.
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Spotka zostala zawiazana w dniu 08.11.2004 r. Zatozycielem Spotki jest Przedsigbiorstwo Hydrauliki
Sitowej ,,Hydrotor” S.A., ktore objeto 100% kapitatu.

W dniu 03.01.2005r. Spotka rozpoczeta dziatalnosé produkeyjna.

Spotka dziata na podstawie statutu, przepisow kodeksu spotek handlowych i innych wiazacych norm
prawnych.

Kapitat podstawowy na dzien 30.06.2015 r. wynosit 1.000.000,00 zt i dzielit si¢ na 2.000 udziatoéw po
500,00 zt kazdy.

Wiladze Spolki:

W okresie I potrocza r. Zarzad pracowal w niezmienionym sktadzie:

Wactaw Kropinski — Prezes Zarzadu

Rada Nadzorcza zgodnie z umowa Spoéiki nie jest powotywana.

3) Pelna nazwa podmiotu: ,,Wytwornia Pomp Hydraulicznych” Sp. z o.0.

Adres siedziby: ul. Na Ostatnim Groszu 112, Wroctaw

Spotka wpisana zostata dnia 07.10.2005 r. do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
0000082498, przez Sad Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej VI Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego. Spotka powstata na czas niecokreslony i dziala na podstawie Umowy Spoétki
sporzadzonej w formie aktu notarialnego, przepisow Kodeksu Spotek Handlowych i innych
obowiazujacych norm prawnych. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow w dniu 17 pazdziernika
2014 r. podjeto uchwale o obnizeniu kapitatu z 9.455,0 tys. zt do wysokosci 3.782,0 tys. zt przez
obnizenie warto$ci udziatu z 500 zt do 200 zt za kazdy udziat. Spotka ztozyta do Sadu Gospodarczego
wniosek o obnizenie kapitalu i postanowieniem sadu z 14 kwietnia 2015 dokonano zmiany danych w
Krajowym Rejestrze Sadowym.

Udziat jednostki dominujacej w kapitale podstawowym na dzien 30.06.2015 r. wynosit 100,00 %.

W jednoosobowym Zarzadzie, funkcj¢ Prezesa Zarzadu od 18.01.2011 pelni Pan Stanistaw Bak.

Zgodnie z umowa w Spotce nie powotuje si¢ Rady Nadzorczej.

4) Pelna nazwa podmiotu: Defka Spétka z o.0. w likwidacji

Adres siedziby: ul. Parkowa 4, Dzierzoniéw

Spotka zostala zarejestrowana w dniu 07.05.1998 r. przez Sad Rejonowy w Walbrzychu,
VI Wydzial Gospodarczy, pod numerem 2379. W dniu 17.10.2001 r. Spotka wpisana zostata do
rejestru przedsigbiorcow pod nr KRS 0000052717. W dniu 06.07.2007r. Spotka weszta w sktad Grupy
Kapitatowej Hydrotor. W dniu 26 wrzesnia 2011 r., w zwiazku z postawieniem Spoiki w stan
likwidacji, ustanowiono likwidatora — Pana Ryszarda Wojciechowskiego. 16 wrzesnia 2013 odbyto sie
Walne Zgromadzenie Wspdlnikow, ktore zgodnie przyjgto sprawozdanie likwidacyjne Spotki i podjgto

uchwale¢ o rozwiazaniu Rady Nadzorczej oraz odwotaniu likwidatora. W dniu nast¢gpnym ztozono
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wniosek o wykre§lenie Spotki Defka z Krajowego Rejestru Sadowego. Do dnia sporzadzenia

sprawozdania Sad nie wydal jeszcze postanowienia zarzadzajacego wykreS$lenie Spolki z 0.0. z

Krajowego Rejestru Sadowego

5) Pelna nazwa podmiotu: Wiecborskie Zaklady Metalowe Wizamor Sp. z 0.0.

Adres siedziby: ul. Starodworcowa 5, Wigcbork

Spotka WZM Wizamor Sp. z 0.0. jest zarejestrowana w rejestrze przedsigbiorcow prowadzonym przez
Sad Rejonowy w Bydgoszczy, Wydziat Gospodarczy XIII KRS, pod nr KRS 0000156565. Zawiazanie
Spoiki nastapito 16.09.1996 r.

W I pétroczu 2015 r. Zarzad pracowat w sktadzie jednoosobowym,

» Adam Rasata — Prezes Zarzadu,

Nadzér nad dziatalnoscia Spotki w I pdtroczu 2015 r. sprawowata Rada Nadzorcza, w sktad ktorej
wchodzity nastgpujace osoby:

* Czestaw Glowczewski — Przewodniczacy Rady,

* Mariusz Lewicki — Cztonek Rady,

» Danuta Zelezik — Sekretarz Radly.

Struktura udzialow w kapitale zaktadowym przedstawia si¢ nastgpujaco:

- Przedsigbiorstwo Hydrauliki Sitowej ,,Hydrotor” S.A. w Tucholi, posiada 435,76 udziatow,
stanowiacych 94,73 % kapitatu zakladowego i 94,73 %gloséw na Zgromadzeniu Wspolnikow.
Udziaty te zostaty przeznaczone do sprzedazy.

- Pracownicy posiadaja 24,24 udzialow, stanowiacych 5,27% kapitalu zaktadowego i
5,27% glosdéw na Zgromadzeniu Wspolnikow.

WZM ,,Wizamor” Sp. z 0.0. jest w posiadaniu 610 akcji upadtej Stoczni Gdynia o wartosci nominalnej

6.100 zt oraz 3 udziatéw cztonkowskich po 610 zt w Banku Spoétdzielczym w Wigcborku.

B. CHARAKTERYSTYKA DZIALALNOSCI SPOLEK
GRUPY KAPITLOWEJ

1. Informacje o podstawowych dzialalnosciach spolek

a) Podstawowe produkty i ushugi

PHS ..Hydrotor” S.A. Tuchola

Produkty ,Hydrotor” S.A. skierowane sa do producentow maszyn, urzadzen i pojazdow
specjalistycznych wykorzystujacych w swym dziataniu uklady hydrauliczne. Wérod finalnych,
kooperacyjnych odbiorcow Spotki przewazaja producenci maszyn rolniczych, urzadzen komunalnych,

transportu specjalistycznego i1 sprzetu ratowniczego. Najwicksza cze$¢ sprzedazy kierowana jest na
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krajowy rynek cze$ci zamiennych, zwigzany ze sprzetem do produkcji rolnej. Coraz wigkszy udziat w
sprzedazy zajmuja czeSci zamienne kierowane do szerokiego spektrum urzadzen i maszyn
przemystowych.

Spotka zajmuje sig tez przemystowa i ustugowa regeneracja elementow hydrauliki sitowej.

Powazna czg¢$¢ produkowanego asortymentu stanowia wyroby kooperacyjne sprzedawane
zagranicznym wytworcom maszyn rolniczych, urzadzen ratowniczych i renomowanym producentom

hydrauliki sitowe;.

Od wrzesnia 2012 roku Hydrotor S.A. prowadzi precyzyjna obrobke i pomiary elementow
wielkogabarytowych w nowo oddanym do uzytkowania Wydziale Obrébki Wielkogabarytowe;.

Wysoki udziat w sprzedazy Spotki zajmuje dziatalno$¢ centrum logistycznego, nastawionego glownie
na obstuge sprzedazy i zaopatrzenia materialowego wszystkich spotek Grupy Kapitatowe;.
W I poétroczu 2015 r. dziatalno$¢ Spolki oparta byta na prowadzeniu:

e Produkcji elementéw hydrauliki sitowej,

e Regeneracji typowych elementow hydrauliki sitowe;,

e Regeneracji ustugowej,

e Produkcji wyrobow i elementoéw kooperacyjnych na eksport,

e Sprzedazy towardéw i materiatow,

e Ustug precyzyjnej obrobki i pomiarow elementow wielkogabarytowych.

LAgromet” ZEHS Luban S.A.

Podstawowa dziatalnoscia Spoiki jest produkcja sitownikéw hydraulicznych tlokowych, nurnikowych
i teleskopowych wykonywanych wedtug katalogu oraz zgodnie z indywidualnymi wymaganiami
klientéw. Sitowniki hydrauliczne stosowane sa w ukladach hydraulicznych, jako elementy
zamieniajace energi¢ ci$nienia np. oleju na ruch posuwisty lub obrotowy. Produkowane sa rowniez
komponenty dla koncowych producentéw urzadzen hydraulicznych. Wdrazanie nowych wyrobow
oparte jest na wiasnych lub uzgodnionych z odbiorca rozwiazaniach konstrukcyjnych, potwierdzonych
badaniami trwato$ciowymi. Ponadto Spotka zajmuje si¢ wykonywaniem uslug zwiazanych z
chromowaniem detali z powierzonego materiatu.

Podstawowe procesy technologiczne stosowane w produkcji to: obrobka skrawaniem $cierna i
wiorowa, nakladanie powtok galwanicznych, niklowanie z chromowaniem technicznym zapewniajace
bardzo wysoka odporno$¢ na korozjg, spawanie metoda MIG/MAG i TIG, montaz, malowanie
natryskowe farbami wodorozcienczalnymi.

Procesy te pozwalaja na produkcj¢ wyroboéw speklniajacych wysokie jakosciowe wymagania
odbiorcow.

Gléwnymi odbiorcami wyrobow Spotki sa producenci: urzadzen przetadunkowych, maszyn
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rolniczych (ciagnikéw, kombajndéw, przyczep, pras, agregatdow uprawowych, kosiarek), maszyn
transportowych (platform, wozkow widtowych itp.), samochodoéw cigzarowych (burt roztadowczych,
przyczep itp.), maszyn budowlanych (koparek, dzwigdéw), urzadzen komunalnych (ptugi do
odsniezania), urzadzen technologicznych (obrabiarki, wtryskarki).

Spotka od 2001 r. stosuje System Zarzadzania Jakosci ISO 9001: 2001. Ponadto w spoéice
stosowany jest udokumentowany proces jakosci. Prowadzone sa badania odpornosci korozyjnej
naktadanych powltok galwanicznych oraz monitorowana jest klasa czystosci oleju hydraulicznego

znajdujacego si¢ w sitownikach.

LWPH” Sp. z 0.0. Wroclaw

Przedmiotem dziatalnosci ,,WPH” Sp. z o.0. jest dzialalno$¢ produkcyjna, ustugowa i handlowa w
zakresie obrotu gospodarczego w kraju i za granica, przy specjalizacji w maloseryjnej i jednostkowe;j,
jednoczesnie w szerokim zakresie asortymentowym, produkcji pomp hydraulicznych, zespotow
pompujacych, zasilaczy hydraulicznych i ustug wykonywanych zgodnie z Zyczeniami klientow.
Ponadto Spotka prowadzi dziatalno$¢ handlowa na rynku hydrauliki sitowe;.

..Hydrotorbis” Sp. z 0.0. Tuchola

Spotka prowadzi dziatalno$¢ produkcyjno — ustugowa i handlowa w zakresie obrotu gospodarczego na
terenie kraju i za granica, przy specjalizacji w zakresie obrobki mechanicznej elementéw hydrauliki
sifowej. Podstawowym rodzajem dziatalnosci jest wykonywana na maszynach CNC, obrobka
mechaniczna elementdow metalowych, majacych zastosowanie w maszynach i ciagnikach rolniczych
oraz przemystach: maszynowym, budowlanym, wydobywczym, energetycznym, samochodowym i
wielu innych. Duzy udzial w dziatalno$ci Spotki zajmuje produkcja cylindrow hydraulicznych.
Produkty skierowane sa do producentdow maszyn, urzadzen ratowniczych 1 pojazdow
specjalistycznych, glownie na eksport pod zamowienia PHS ,,Hydrotor” S.A. Ushlugi wykonywane sa
glownie pod potrzeby ,,Hydrotor” S.A. i maja zgodnie ze strategia Grupy Kapitatowej tendencje
malejaca wynikajaca z przemieszczania pracownikow pracujacych na terenie zaktadu Hydrotor S.A.
na etaty tej Spofki.

.Defka” Sp. z 0.0. w Likwidacji Dzierzoniow

Obecnie podmiot ten zostal zlikwidowany i nie prowadzi dziatalnosci produkcyjne;.

L. Wizamor” Sp. z 0.0. Wiecbork

Przedmiotem dziatalno$ci Spotki jest produkcja ztacz rurowych i przejs¢ grodziowych, tacznikow
gwintowych (ztaczki hydrauliczne wysokocisnieniowe), przewodoéw gigtkich wysokocisnieniowych

hydraulicznych i ich elementdéw, amortyzatoréw elastycznych, diawic i dltawikéw metalowych,
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wykonywanie ustug galwanicznych. Dzialalno§¢ Spotki obejmuje obshuge przemystu stoczniowego,

maszyn rolniczych i budowlanych, gérnictwo wegla i miedzi.

b) Struktura i wielko$¢ sprzedazy w Grupie i w poszczegélnych spétkach Grupy Kapitalowej

Przychody ze sprzedazy Grupy Kapitalowej

Sprzedaz w tys. zt w 1

Lp. Tresé polroczu Zmiana
2014 | 2015
| | Grupa Kapitalowa ogélem
Razem przychody ze sprzedazy 65100,3| 66145,1 1,6%
w tym sprzedaz zagraniczna 19982,8| 19634,2 -1,7%
Przychody ze sprzedazy wtasnych wyrobow 49518,2| 492095 -0,6%
Przychody ze sprzedazy towarow i materiatow 15582,1| 16935,6 8,7%

I | Grupa Kapitalowa ogélem z wylaczeniem sprzedazy wzajemn

ej /sprzedaz skonsolidowana/

Przychody ze sprzedazy wtasnych wyrobow 43749,0| 444210 1,5%
Przychody ze sprzedazy towarow i materiatdow 3531,0 2990,0 -15,3%
Razem przychody ze sprzedazy 47280,0| 474110 0,3%
W tym sprzedaz zagraniczna 19982,8| 19634,2 -1,7%
udzial eksportu w przychodach ze sprzedazy 42% 41%
udzial eksportu w przychodach ze sprzedazy produkcji wlasnej 46% 44%

Sprzedaz w tys. zt w I Sprzedaz w tys. zt Sprzedaz w tys. zt
Tresé pOll‘OCle dynamika w | kwartale dynamika w 11 kwartale dynamika
2014 2015 2014 2015 2014 2015
Przychody ze sprzedazy wiasnych wyrobow 43749,0| 444210 101,5% | 21399,0 | 21 532,0 100,6% | 22 350,0 | 22 889,0 102,4%
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 35310 2990,0 84,7% 1849,0| 1532,0 82,9% | 1682,0| 1458,0 86,7%
Razem przychody ze sprzedazy 47280,0| 474110 100,3% | 23248,0 | 23 064,0 99,2% | 24 032,0 | 24 347,0 101,3%
Grupa Kapitatlowa w [ polroczu 2015 uzyskata sprzedaz skonsolidowana produkcji wlasnej na

poziomie 101,5 % tego samego okresu roku poprzedniego. Po pierwszym kwartale byt to wskaznik
100,6 %, w drugim kwartale 102,4%, czyli tempo wzrostu sprzedazy w II kwartale wzrosto.
Zwigkszony wolumen sprzedazy jest pochodna glownie wzrostu sprzedazy na rynku krajowym ,
poziom sprzedazy zagranicznej, gtdwnie z powodu Sredniego nizszego kursu EUR jest niewiele nizszy
niz w ubiegtym roku. Na nieznacznie lepsze wyniki sprzedazy osiagnigte w I potroczu 2014 roku,
gtowny wpltyw miatlo utrzymanie nieztej koniunktury gospodarczej szczegdlnie w Niemczech oraz
poszerzenie bazy klientow. Negatywnie wptywa spadek czgSci zamiennych do ciagnikow 1 maszyn
rolniczych schodzacych z rynku. Najwicksze wzrosty sprzedazy osiagnely spotki Hydrotorbis i
Agromet. Spotka WPH Wroclaw utrzymata poziom z ubiegtego roku a Hydrotor S.A. i Wizamor mialy
nizsza sprzedaz produkcji wlasnej niz w I potroczu 2014 roku. Otoczenie gospodarcze wskazuje na to,
ze podobny trend sprzedazy w Spoétkach Grupy Kapitatowej winien utrzymac si¢ takze w najblizszej

przysztosci.
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Sprzedaz wedlug asortymentu Hydrotor
Sprzedaz
Lp. Nazwa wyrobu jedn. miary w I pélroczu zmiana
) 2014 2015
1 | Pompy hydrauliczne tys. szt. 22,7 179| -21,1%
2 | Zawory hydrauliczne tys. szt. 14,1 258| 83,0%
3 | Sekcje tloczace tys. szt. 5,3 6,2| 17,0%
4 | Rozdzielacze hydrauliczne tys. szt. 4.4 3,2 -27,3%
5 | Pompy olejowe tys. szt. 6,1 5,6 -8,2%
6 | Elementy kooperacyjne na eksport tys. szt. 158,3 172,2 8,8%
7 | Pompy dla ratownictwa tys. szt. 1,9 1,9 0,0%
8 | Bloki zaworowe i regulatory tys. szt. 2,7 2,5 -7,4%
9 | Agregaty hydrauliczne szt 69 77| 11,6%
10 | Pozostate wyroby tys. szt. 12,6 12,5 -0,8%
11 | Elementy regenerowane tys. zt 747,3 714,1 -4,4%
12 | Ustugi regeneracji nietypowej tys. zt 13815| 13315 -3,6%
13 | Ushugi Wydziatu Obrobki Wielkogabarytowej tys. zt 9846 | 1127,1| 145%
Przychody ze sprzedazy Hydrotor S.A.
Sprzedaz w I pélroczu w
Lp. Tresé¢ tys. z1 Zmiana
2014 2015

Razem przychody ze sprzedazy 30 287,3 31 396,1 3,7%

w tym sprzedaz na eksport 8 960,9 10 541,0 17,6%

Razem przychody ze sprzedazy produktow 17 356,0 16 640,9 -4,1%

w tym sprzedaz na eksport 42743 4318,4 1,0%

1 | Wyroby gotowe 12 696,0 11 763,7 -7,3%

2 | Wyroby regenerowane 747,3 714,1 -4,4%

3 | Ustugi regeneracji nietypowe;j 13815 13315 -3,6%

4 | Ustugi WG 984,6 11271 14,5%

5 | Pozostale ushugi 1546,6 1704,5 10,2%

6 | Towary i materialy 12931,3 14 755,2 14,1%

w tym sprzedaz na eksport 4 686,6 6 222,6 32,8%

W I potroczu 2015 r. poziom sprzedazy ogotem w Hydrotor S.A. uksztattowat si¢ powyzej wynikow
osiagnigtych w 1 potroczu 2014 r. Prawie 18 % — owy wzrost sprzedazy eksportowej nastapit w
wyniku zwigkszenia sprzedazy uslug w zakresie precyzyjnej obrobki elementow wielkogabarytowych
swiadczonych do Niemiec i Czech oraz wzrostu sprzedazy eksportowej czegsci produkowanych w
spotce Hydrotorbis a sprzedawanych przez Hydrotor S.A. Ponad 9 % udzial w sprzedazy na eksport
posiadaja kraje z poza Unii Europejskiej. Wzrost sprzedazy towaréw i materiatow wynika ze
zwigkszenia prowadzonej przez Hydrotor sprzedazy eksportowej wyrobow spétki Hydrotorbis.
Obnizyt si¢ poziom sprzedazy produkcji wlasnej, glownie z powodu spadku sprzedazy pomp
hydraulicznych i olejowych zwiazanej z nizszym zapotrzebowaniem cze$ci zamiennych do maszyn i

ciagnikéw rolniczych.
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W strukturze asortymentowej sprzedazy, znaczna tendencj¢ wzrostowa wykazata sprzedaz ilo§ciowa
zaworow hydraulicznych i sekcji ttoczacych, obnizyla si¢ sprzedaz pomp i blokéw zaworowych.

Z uwagi na spadek zainteresowania regeneracja typowych elementéw hydraulicznych, zwiazany z
brakiem systemu zbiorki elementéw do regeneracji, mamy do czynienia z powolnym, ale stalym
spadkiem sprzedazy w tej dziatalnosci. Spadek poziomu ustug regeneracji nietypowej, winien by¢
nadrobiony w I potroczu 2015 roku.

Sprzedaz krajowa w PHS ,Hydrotor” S.A. prowadzona jest czterema kanatami — poprzez
przedstawicieli handlowych, obejmujaca swym zasiggiem caly kraj, umowy i1 zamoéwienia
bezposrednie, zamowienia kooperacyjne oraz w niewielkim stopniu przez sklep firmowy i
internetowy. Geograficznie sprzedaz krajowa ma charakter rozproszony i obejmuje cata Polske, z
niewielka koncentracja na potnocy i w wojewodztwach typowo rolniczych.

Glownymi odbiorcami wyrobow na rynki zagraniczne sa: Niemcy — 77,4%, Francja — 9,3%,
USA - 6,7%, Czechy — 2,2 %, Holandia — 2,0%, Egipt —1,2 %, Stowacja — 0,8%. Mniejsze ilosci
towarow spotka eksportuje do Iraku, Wielkiej Brytanii i Rosji. Najwigksze wzrosty sprzedazy
eksportowej w porownaniu do I potrocza 2014 r. Hydrotor odnotowat do Holandii 0 194% i do USA o
ok. 85%.

Sprzedaz wedlug asortymentu Agromet
Sprzedaz w I pétroczu
Lp. | Nazwawyrobu w tys. szt. Zmiana
2014 2015

1 | Cylindry ttokowe 341 35,3 3,5%

2 | Cylindry nurnikowe 26,4 27,6 4,5%

3 | Cylindry teleskopowe 1,9 14| -26,3%

4 | Czg$ci do uktadow hydraulicznych 22,4 23,8 6,3%

Przychody ze sprzedazy Agromet
Sprzedaz w I pétroczu
Lp. Tresé w tys. zt Zmiana
2014 2015

1| Cylindry ttokowe 11 007,4 11 446,7 4,0%
2 | Cylindry nurnikowe 3932,0 3992,0 1,5%
3 | Cylindry teleskopowe 1300,0 1102,3 -15,2%
4 | Pozostate wyroby i ushugi 27330 2 803,7 2,6%
Razem przychody za sprzedazy produktéow 18972,4 19 344,7 2,0%
5 | Towary i materialy 1765,0 1463,6 -17,1%
Razem przychody za sprzedazy 20737,4 20 808,3 0,3%
w tym sprzedaz zagraniczna 10 580,0 8773,4 -17,1%

Przychody ze sprzedazy w spotce Agromet w pierwszym potroczu 2015 wyniosty 20.808,3 tys. zt i
byty wyzsze od analogicznego okresu w roku ubiegtym o 0,3%.

Warto$¢ sprzedazy eksportowej byta nizsza o 17 % w odniesieniu do I péirocza roku
poprzedniego. W pierwszym potroczu 2015 Spotka eksportowata swoje wyroby do odbiorcow z 9

krajow europejskich. Najwickszym rynkiem eksportowym jest rynek niemiecki, ktorego udziat w
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sprzedazy eksportowej wynosi Ok. 61%, a w sprzedazy ogétem 25,6 %. Znaczacy wzrost sprzedazy
eksportowej o ponad 90 % spotka odnotowata na rynku szwedzkim do firmy Parker. Firma wloska,
wycofata z produkcji urzadzenia, w ktorych zastosowanie miaty sitowniki dostarczane przez Agromet,
co miato znaczacy wplyw na spadek sprzedazy eksportowej w spolce.
Spotka w I potroczu 2015 sprzedawata swoje produkty do 226 odbiorcéw krajowych. Sprzedaz na
rynek krajowy wyniosta 12.034,9 tys. zt i wzrosta do I poirocza 2014 o 18,5 %. Na wzrost ten gtowny
wplyw miato zwigkszenie 0 210 % dostaw dla jednego z wigkszych producentéw maszyn rolniczych
w Polsce. Wzrost sprzedazy do tej firmy oraz utrzymanie poziomu dostaw produktow z I potrocza
2014 dla pozostatych odbiorcéw krajowych mialty decydujacy wptyw na poprawe wyniku sprzedazy
krajowej.

W zakresie asortymentu niezmiennie od lat podstawowym asortymentem sa sitowniki
tlokowe i stanowia one najwigksza grupe wyrobdéw. We wszystkich rodzajach sitownikéw oprécz
sitownikow teleskopowych, nastapit wzrost sprzedazy. Do konca 2015 roku Spotka oczekuje wzrostu

sprzedazy w zwiazku z nowymi zamowieniami od firm zagranicznych.

Sprzedaz wedlug asortymentu WPH Wroclaw
Sprzedaz w I pétroczu
Lp. | Nazwa wyrobu w szt. Zmiana
2014 2015

1| Pompy PZ2 152 141 -7,2%

2 | Pompy PZ3 i pochodne 746 666 | -10,7%

3| Pompy PZ4 515 617 19,8%

4 | Pompy zeliwne 425 9 -97,9%

5 | Pompy wielosekcyjne PZW 305 787 | 158,0%

6 | Zespoly pompujace, zasilacze 129 89| -31,0%

Przychody ze sprzedazy WPH Wroclaw
Sprzedaz w I pélroczu
Lp. Tresé w tys. zl Zmiana
2013 2014

1| Wyroby gotowe 1 503,20 1578,8 5,0%
2 | Ushugi 338,4 264,7 -21,8%
Razem przychody ze sprzedazy produktow 1 841,60 1 843,50 0,1%
3 | Towary i materiaty 573,3 388,1 -32,3%
Razem przychody ze sprzedazy 241490 2 231,60 -7,6%
w tym sprzedaz zagraniczna 412,7 299,5 -27,4%
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W spotce WPH Wroctaw gltéwnym asortymentem sprzedazy w I poiroczu 2015 roku bylty pompy
wielosekcyjne, ktorych warto$é sprzedazy wzrosta o ponad 65%. Wzrosta tez wyraznie sprzedaz pomp
typu PZ4. Nieznaczny spadek odnotowano w asortymencie pomp PZ3 i pochodnych. Najwigksze
spadki odnotowano w asortymencie pomp zeliwnych i grupie zespotdéw pompujacych i zasilaczy. W
grupie pomp zeliwnych spadek spowodowany jest znacznym ograniczeniem zamowienia od jednego z
klientow eksportowych, natomiast przyczyna spadku sprzedazy zespotéw pompujacych i zasilaczy sa
przesunigte w czasie zamowienia. Niekorzystnym zjawiskiem jest spadek dziatalnosci handlowej.
Ogolnie jednak zmiany asortymentowe idace w kierunku wzrostu sprzedazy pomp wielosekcyjnych sa
zgodne ze strategia Spotki i pozwalaja utrzymaé poziom sprzedazy produkcji wiasnej wedlug

zaktadanych zalozen.

Sprzedaz wedlug asortymentu Wizamor
Sprzedaz w I poétroczu
Lp. | Nazwa wyrobu W tys. szt. Zmiana
2014 2015
1| Amortyzatory 0,11 0,22 100,0%
2 | Diawnice 3,5 47 34,3%
3 | Grupa podstawowa - hydraulika 105,4 80,3 -23,8%
4 | Przej$cia grodziowe 0,05 0,11 120,0%
5 | Przewody hydrauliczne 18,2 23,0 26,4%
6 | Zakucia 1106,8 977,5 -11,7%
7 | Ztacza 1,8 3,2 77,8%
8 | Pozostate 528,8 489,4 -7,5%

Przychody ze sprzedazy Wizamor
Sprzedaz w I pélroczu
Lp. Tresé w tys. z} Zmiana
2014 2015
1 | Wyroby gotowe 33274 31139 -6,4%
2 | Ustugi 27,8 47,4 70,5%
Razem przychody za sprzedazy produktéw 3355,2 3161,3 -5,8%
3 | Towary i materiaty 152,5 150,2 -1,5%
Razem przychody za sprzedazy 3507,7 33115 -5,6%
w tym sprzedaz zagraniczna 29,3 20,3 -30,7%

W spolce Wizamor w [ poélroczu 2015 odnotowano ilo§ciowy wzrost sprzedazy w wigkszosci grup
asortymentowych. Jednak spadek w grupie hydrauliki spowodowal obnizenie poziomu sprzedazy

liczonej wartosciowo. Eksport stanowi tylko nieznaczng czg$¢ sprzedazy.
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Przychody ze sprzedazy Hydrotorbis
Sprzedaz w I pétroczu
Lp. Grupa w tys. zl Zmiana
2014 2015
1 | Wyroby gotowe 7032,9 7 608,4 8,2%
2 | Pottabrykaty dla Hydrotor S.A. 467,2 300,5 -35,7%
3 | Ustugi na rzecz Hydrotor S.A. 497,6 284,4 -42.8%
4 | Pozostate ustugi 0,4 0,0
Razem przychody ze sprzedazy produktow 7998,1 8193,3 2,4%
4 | Towary i materialy 155,0 197,8 27,6%
Razem przychody ze sprzedazy 8153,1 8391,1 2,9%
w tym: eksport - - -
Sprzedaz wedlug asortymentu Hydrotorbis
Sprzedaz w I pélroczu
Lp. Nazwa wyrobu W tys. szt. Zmiana
2014 2015
1 | Korpusy 43,4 40,1 -7,6%
2 | Pokrywy, ptyty 434 38,5 -11,3%
3 | Walki, rolki 45,8 33,6 -26,6%
4 | Tuleje 13,6 11,7 -13,9%
5 | Cylindry 13,7 10,3 -24,8%
6 | Obudowy, pierscienie, ttoki 6,6 13,9 110,6%
7 | Sworznie 8,5 9,4 10,6%
8 | Pozostate 43,8 35,9 -18,0%

Sprzedaz ilosciowa Hydrotorbis Sp. z 0.0. spadta w poréwnaniu do I pétrocza 2014. Jednak zmiany
asortymentowe pozwolily uzyskaé¢ prawie 3 % - towy wartoSciowy wzrost sprzedazy. Szczegdlne
znacznie ma w tym przypadku wzrost sprzedazy obudow i ttokéw sprzedawanych za posrednictwem
spotki Hydrotor S.A. na rynek niemiecki.

Najwyzszy wzrost ilo§ciowy i wartosciowy zanotowano w sprzedazy kotnierzy zaliczanych do grupy
pozostatych. Zwiazane jest to z rozszerzeniem asortymentu produkowanego dla firmy Bosch —
Rexroth.

Przychody ze sprzedazy na zewnatrz bez uwzglednienia spadku sprzedazy potfabrykatow i ustug na
rzecz Hydrotor S.A. byly wyzsze o ca 13% w stosunku do ubiegtego roku. Spadek sprzedazy na rzecz

Hydrotor S.A. wynika ze zmian organizacyjnych w zakresie §wiadczen ustug wzajemnych.

¢) Zrodla dostaw i strategia zaopatrzeniowa

W obszarze zaopatrzenia nie nastapily znaczace zmiany w stosunku do ubieglego roku. Zgodnie z
polityka centralizacji zaopatrzenia, wiodaca role w zakupach dla wszystkich spotek Grupy
Kapitatowej, odgrywa Hydrotor S.A.

Centralizowanie zakupow w spotce matce, pozwala uzyska¢ znaczne korzysci z tytutu obnizenia cen,
wynikajace z efektu skali zakupow i odpowiedniego ksztaltowania kosztow transportu i poziomu

zapasow.
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Grupa Kapitalowa korzysta z krajowych i zagranicznych dostawcow materiatow, kierujac sig takze
aktualnym kursem walut. Zrédlem 93,9 % dostaw materialow sa dostawcy krajowi. Obecnie
najwazniejszym zadaniem stuzb logistycznych jest nie tylko zakup po jak najnizszej cenie, ale takze
dbanie o jako$¢ kupowanych materialdow oraz terminowos¢ dostaw. Grupa Kapitalowa Hydrotor
dywersyfikuje dostawcow podstawowych materialow. Z reguly na okreslony asortyment materiatow
Grupa posiada wigcej niz jednego dostawce, sprowadza materialy od blisko 450 dostawcow,
wigkszo$¢ z nich posiada ocen¢ wydana w oparciu o obowiazujace w firmie zasady systemu jakoS$ci
ISO 9001.

W I pétroczu 2015 r. jeden z dostawcow Krajowych spotki Hydrotor osiagnat 13,9 %, kolejny 6,9 % w
catosci warto$ci dostaw materiatow. Pozostali dostawcy sa rozporoszeni, a udziat kazdego z nich nie
przekracza 5%. Udzial importu w dostawach materiatdéw wyniost 7,1 % i dotyczy zakupow z rynku

niemieckiego.

Zrédla zaopatrzenia spolek Grupy Kapitalowej w I pélroczu 2015

B udzial dostaw w zakupach Zakupy w

Lp. Spolka kraj zag rgnica tyS-pz);

1 | Hydrotor 92,9 7,1 12 943,1
2 | Agromet 91,9 8,1 92518
3 | Wizamor 100,0 1796,5
4 | Hydrotorbis 100,0 - 23209
5| WPH 100,0 - 1338,1

W zwiazku z koncentracja funkcji logistycznych dla Grupy Kapitatowej w spotce Hydrotor, wystepuja
transakcje pomigdzy nia a spotkami zaleznymi. Sa one transakcjami typowymi, zawieranymi na

warunkach rynkowych.

2. Informacje o umowach znaczacych dla dzialalno$ci Grupy Kapitalowej, w tym znanych
Grupie umowach zawartych pomigdzy akcjonariuszami (wspoélnikami) oraz umowach
ubezpieczenia, wspolpracy i kooperacji

Spoétka PHS ..Hydrotor” S.A. posiadala podpisane umowy z :

a) Sopockim Towarzystwem Ubezpieczen Ergo Hestia S.A. na ubezpieczenie majatku i mienia
na taczna kwote 83.736,6 tys. zt. Polisy zawarto dnia 04.11.2014 na okres jednego roku.

b) Powszechnym Zakladem Ubezpieczen S.A. z siedziba w Warszawie na ubezpieczenie
komunikacyjne dla poszczegdlnych pojazdéw floty Spotki. Umowe zawarto w dniu
18.11.2014 w Bydgoszczy na okres jednego roku.

c¢) Firma KORPEX- AUDYTOR Spoétka z o0.0. w Bydgoszczy. Przedmiotem umowy bylo
badanie jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego, przeglad $rodroczny
jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

d) Bankiem BPH S.A. z siedziba w Krakowie — umowa o prowadzenie rachunkéw bankowych—
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umowa zawarta w dniu 3.11.2011r. na czas nieokreslony.

Bankiem BPH S.A. z siedziba w Krakowie — umowa 0 kredyt inwestycyjny walutowy —
umowa zawarta w dniu 3.11.2011r. Kwota kredytu 3 000, tys. eur. Umowa zostata zastapiona
nowa umowa 0 kredyt inwestycyjny walutowy z dnia 18.03.2015 r. Kwota kredytu 2.225,0
tys. eur. Termin sptaty kredytu 30.11.2018 rok. Kredyt zostal przeznaczony na finansowanie
wydatkow zwiazanych z zakupem maszyn. Na dzien 30.06.2015 pozostato do splaty 2.072,4,
tys. eur.

Bankiem BPH S.A. z siedziba w Gdansku — umowa o kredyt w rachunku biezacym — umowa
zawarta w dniu 16.03.2015 r. Kwota kredytu 2 000,0 tys. zt. Termin sptaty 30.04.2017 r. Na
dzien 30.06.2015 kwota wykorzystania kredytu wynosita 0 pin.

Domem Maklerskim TRIGON S.A. z siedzibg w Krakowie o petnienie funkcji:

- Animatora Emitenta, podpisang 16 lutego 2009 roku na czas nieokreslony,

- sponsora emisji, podpisana w dniu 10 kwietnia 2009 roku na czas nieokreslony.

Firma EMESTE Mariola Sternahl z siedziba w Krakowie na posredniczenie na rzecz Hydrotor
S.A. przy zawieraniu umoéw z klientami w zakresie zlecenia obrobki elementéw metalowych
do precyzyjnej obrobki na maszynach MIKROMAT 20V. Pozyskiwanie firm
zainteresowanych wspoétpraca z Hydrotor S.A. Umowg zawarto 28.05.2012 r. na okres 5 lat z
mozliwoscia jej dalszego przedtuzenia o kolejne lata.

Firma ALIMEX BH Ewa Aleksandrow z siedziba w Warszawie o $wiadczenie ustug w
zakresie prezentowania oferty Hydrotor S.A. na towary i ustugi na terenie Europy Wschodniej
oraz Azji. Umowg zawarto 01.08.2013 roku na czas nieokreslony.

Firma Parker Hannifin Europe Sarl Luxemburg na dostaw¢ wyrobow do:

- Parker Hannifin Manufacturing Germany Chemnitz, zawarta w dniu 15.06.2012 roku na czas
do 30.06.2014. W dniu 01.07.2014 roku umowa zostata przedtuzona na kolejne 2 lata.

- Parker Hannifin Manufacturing Germany Oberndorf, zawarta w dniu 09.06.2011,
przedtuzona aneksem w dniu 08.07.2013 na czas do 30.06.2014. W dniu 01.07.2014 roku
umowa zostata przedtuzona na kolejne 2 lata.

Firma ClaasIndustrietechnik GmbH z siedziba w Paderborn na dostawg wyrobow, zawarta w
dniu 10.10.2012 na czas do 30.09.2014. Brak wypowiedzenia umowy z kazdej ze stron
spowodowal przedtuzenie umowy o kolejny rok.

Usines Claas France S.A.S z siedziba w Woippy na dostawe wyrobéw. Umowa obowiazuje do
17.03.2011 do 30.09.2016

Firma Lukas Hydraulik GmbH z siedzibag w Erlangen. Umowa ramowa podpisana dnia 14
lipca 2006 roku na dostawe pomp i zespotow hydraulicznych, na czas nieokreslony z 3

miesigcznym okresem wypowiedzenia.
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Firma ClaasSaulgau GmbH Bad Salgau na dostawe wyrobow. Umowa zawarta w dniu
18.06.2012 obowiazuje do 30.09.2016.

Firma Bosch — Rexroth Lohr am Main na dostawe wyrobow, zawarta w dniu 23.10.2009 na
czas nieokreslony z 6-cio miesigcznym okresem wypowiedzenia przed zakonczeniem roku.
Polska Agencja Rozwoju Przedsigbiorczosci na dofinansowanie projektu inwestycyjnego w
ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka.

Narodowym Centrum Badan i Rozwoju w Warszawie w ramach Programu Operacyjnego
Innowacyjna Gospodarka. Przedmiotem umowy podpisanej 7 maja 2014 r. jest
dofinansowanie projektu: Opracowanie innowacyjnych pomp z¢batych o obnizonym poziomie
emisji akustycznej. Catkowity koszt realizacji projektu wyniesie 3.577,9 tys. zt, kwota
dofinansowania wyniesie 1.296,3 tys. zi. Realizacja czg$ci wdrozeniowej projektu winna
zosta¢ ukonczona do 31 grudnia 2016 1.

Zarzadem Wojewodztwa Kujawsko — Pomorskiego petniacym funkcje Instytucji
Zarzadzajacej] Regionalnym programem Operacyjnym Wojewoddztwa Kujawsko —
Pomorskiego na lata 2007 — 2013. Przedmiotem umowy jest dofinansowanie projektu:
Wdrozenie nowej technologii produkcji pomp hydraulicznych w PHS Hydrotor S.A.,
prowadzacej do poszerzenia oferty produktowej firmy, w ramach poddziatania 5.2.2.
Catkowity koszt realizacji projektu wyniesie 9.106,9 tys. zl, kwota dofinansowania ze
srodkow Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego wyniesie 3.145,0 tys. zt, ze
srodkow budzetu panstwa 555, tys. zt. Rozpoczecie realizacji projektu nastapito 1 kwietnia
2014, zakonczono 31 lipca 2015 roku.

Powiatowym Urzedem Pracy w Tucholi. Przedmiotem umowy podpisanej w dniu 26 marca
2015 r. byla refundacja kosztow w wysokosci 110,0 tys. zI wyposazenia lub doposazenia
stanowisk pracy dla skierowanych bezrobotnych.

Powiatowym Urzgdem Pracy w Tucholi. Przedmiotem dwoch uméw podpisanych w dniu 11
marca 2014 r. byla refundacja kosztow w wysokosci 80,0 tys. zt wyposazenia lub doposazenia
stanowisk pracy dla skierowanych bezrobotnych. Przedmiotem umowy z 7 maja 2014 byt
zwrot kosztow w wysokosci 30,0 tys. zl wyposazenia stanowiska pracy osoby
niepelnosprawne;j.

Firma KPMG Tax m. Michna sp. k. z siedziba w Warszawie. Przedmiotem umowy z 23
stycznia 2014 roku bylo $wiadczenie ustug doradztwa w zakresie uzyskania dotacji na

wsparcie prac badawczo — rozwojowych.

Po dniu bilansowym w lipcu 2015 roku Spoétka Hydrotor podpisata umowg na przeglad/ badanie

polrocznego/ rocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok

2015 z firma Kancelaria Audyt Czestaw Pniewski z siedziba w Poznaniu, wpisana na liste
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podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 1882. Koszt

ustugi wyniesie 28 tys. ztotych netto.

Spoétka Aeromet ZEHS Luban posiadala podpisane umowy z:

a)

b)

c)

d)

KORPEX - AUDYTOR spotka z o.0. siedziba w Bydgoszczy na badanie sprawozdan
finansowych za 2014 r.

Bankiem Raiffeisen Polbank Warszawa o kredyt w rachunku biezacym na kwotg 4.500 tys. zt.
Umowa z dnia 21.01.2013 r. z data sptaty 10.02.2016 .

Polska Agencja Rozwoju Przedsigbiorczos$ci na dofinansowanie projektu inwestycyjnego w
ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka. Warto$¢ projektu inwestycyjnego
wynosi 8,8 mln zt, natomiast warto$¢ dofinansowania 40 %, tj. 3,5 mln zt.

ERGO HESTIA S.A. Sopot na ubezpieczenie majatku i OC. Umowa z dnia 04.11.2014
zawarta na okres jednego roku.

Generalng Umowe Ubezpieczen Komunikacyjnych z PZU SA. Okres trwania umowy
08.11.2014 — 07.11.2015r.

Firma Cargotec FI. Umowa zawarta zostata 09.04.2013 r. na okres trzech lat. Przedmiotem

umowy jest produkcja cylindrow i czgsci na potrzeby firmy Cargotec PL.

Po dniu bilansowym w sierpniu 2015 roku Spoétka Hydrotor podpisata umowe na badanie rocznego

sprawozdania finansowego za rok 2015 z firma Kancelaria Audyt Czestaw Pniewski z siedziba w

Poznaniu, wpisang na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod

numerem 1882.

Spétka WPH Wroclaw posiadata podpisane umowy z:

a)
b)
c)

d)

e)

Raiffeisen Bank Polska S.A o0 kredyt odnawialny w rachunku biezacym na kwotg: 300 tys. zt
na okres od 02.12.2014 r. do 10.12.2015 r.

Sopockie Towarzystwo Ubezpieczen Ergo Hestia S.A. na ubezpieczenie majatku i mienia.

PZU S.A. na ubezpieczenie pojazdow.

Wizamor sp. z 0.0. w Wigcborku na dzierzawg automatow tokarskich. Umowa z dnia 1
wrzesnia 2011 obowiazujaca do dnia 12 grudnia 2015 1.

Dzierzawcami pomieszczen magazynowych. Szes¢ uméw podpisanych w latach 2011 — 2012
zostalo zawartych na czas nieokre$lny z jednomiesiecznym okresem wypowiedzenia. Jedna
umowa zawarta w maju 2011 roku obowiazuje do 31 sierpnia 2015 r. Pig¢ uméw podpisanych
w latach 2014 — 2015 zostalo zawartych na czas nieokre$lony z jednomiesigcznym okresem

wypowiedzenia
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Dzierzawcami pomieszczen biurowych. Umowy podpisane w sierpniu 2011 roku i w kwietniu
2014 roku zostaly zawarte na czas nieokreslony z jednomiesigcznym okresem wypowiedzenia
Dzierzawcami gruntu. Umowy podpisane w lipcu 2012, czerwcu 2013 i kwietniu 2015 roku

zostaly zawarte na czas nieokreslony z jednomiesigcznym okresem wypowiedzenia

Po dniu bilansowym w lipcu 2015 roku Spoétka WPH Wroctaw podpisata umowe na badanie

rocznego sprawozdania finansowego za rok 2015 z firma Kancelaria Audyt Czestaw Pniewski

z siedziba w Poznaniu, wpisana na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan

finansowych pod numerem 1882.

HS ..Hydrotorbis” posiadata umowy z:

a)

b)

c)

d)

f)

9)

h)

Bankiem BPH S.A. z siedziba w Krakowie— umowa o prowadzenie rachunku biezacego —
umowe zawarto 01.03.2012r.

Firma KORPEX- AUDYTOR Spéika z 0.0. w Bydgoszczy. Przedmiotem umowy jest badanie
jednostkowego sprawozdania finansowego za 2014 r. Zgodnie z umowa za badanie
wynagrodzenie audytora ustalono w wysokosci 4.500,00 zt + VAT,

Przedsigbiorstwem Hydrauliki Sitowej ,,Hydrotor” S.A. Przedmiotem umowy jest dzierzawa
maszyn i urzadzen. Umowa zostata zawarta w dniu 01.01.2005 r. na czas nieokreslony.
Przedsigbiorstwem Hydrauliki Sitowej ,,Hydrotor” S.A. Przedmiotem umowy jest §wiadczenie
ustug w zakresie prowadzenia ksiggowosci. Umoweg zawarto 01.09.2005 roku na czas
nieokreslony.

Przedsigbiorstwem Hydrauliki Sitowej ,,Hydrotor” S.A. Przedmiotem umowy sa:
pomieszczenia administracyjne, sprzet komputerowy oraz program finansowo — ksiggowy
»Symfonia”, znajdujace si¢ w budynku przy ulicy Chojnickiej 72. Umowe zawarto 30.04.2012
roku na czas nieokreslony.

Przedsigbiorstwem Hydrauliki Sitowej ,,Hydrotor” S.A. Przedmiotem umowy jest dzierzawa
nieruchomosci potozonej przy ulicy Transportowej 5. Umowe zawarto 30.04.2012 roku na
czas nieokreslony.

Sopockim Towarzystwem Ubezpieczen Ergo Hestia S.A. na ubezpieczenie majatku i mienia
na taczna kwote 3.476,9 tys. zt. Polisy zawarto dnia 04.11.2014 na okres jednego roku.
Powiatowym Urzgdem Pracy w Tucholi. Przedmiotem umowy podpisanej w dniu 16 czerwca
2014 byla refundacja kosztow w wysokosci 40,0 tys. zI wyposazenia lub doposazenia
stanowisk pracy dla skierowanych bezrobotnych.

Powiatowym Urzgdem Pracy w Tucholi. Przedmiotem uméw podpisanych w 2013 roku byta
refundacja kosztow w wysokosci 316,0 tys. zt wyposazenia lub doposazenia stanowisk pracy

dla skierowanych bezrobotnych.
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Po dniu bilansowym 01.07.2015 roku Spoétka Hydrotorbis podpisata umowe nr 27/2015 z
Powiatowym Urzedem Pracy w Tucholi. Przedmiotem umowy jest refundacja kosztow w
wysokosci 40,0 tys. zl wyposazenia lub doposazenia stanowisk pracy dla skierowanych
bezrobotnych.

Po dniu bilansowym w sierpniu 2015 roku Spétka Hydrotorbis podpisata umowe na badanie
rocznego sprawozdania finansowego za rok 2015 z firma Kancelaria Audyt Czestaw Pniewski
z siedziba w Poznaniu, wpisana na list¢ podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan

finansowych pod numerem 1882.

Wizamor Sp. z 0.0. posiadala podpisane umowy z:

a) Bankiem Millennium — umowa rachunku bankowego,

b) Bankiem Millennium — umowa z dnia 14.03.2006 o kredyt w rachunku biezacym, z limitem
500 tys. zt. Umowe przedtuzono do 25.11.2015r.

c) Bankiem Spotdzielczym w Wigcborku — umowa rachunku biezacego ze stycznia 1997 roku,
podpisana na czas nieokreslony

d) DPS &Henryk Witek z siedziba w Duchnicach zawarta 24.02.2010 roku. Przedmiotem
umowy jest wspOlpraca w zakresie pozyskiwania nowych zamoéwien produkcyjnych dla
Spoiki na terenie Polski oraz za granica. Umowa zawarta jest na czas nieokreslony z rocznym
okresem wypowiedzenia.

e) Sopockie Towarzystwo Ubezpieczen Ergo Hestia S.A. na ubezpieczenie majatku i mienia.

f)  WPH Wroctaw sp. z 0.0. na dzierzawg automatoéw tokarskich. Umowa z dnia 1 wrzesnia 2011

obowiazujaca do dnia 12 grudnia 2015 r.

3. Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub Kkapitalowych emitenta z innymi
podmiotami oraz okreslenie jego gldéwnych inwestycji krajowych i zagranicznych
Spotka jest powiazana kapitatowo z nastepujacymi podmiotami:
= ,Agromet” ZEHS Luban S.A. w Lubaniu, ul. Esperantystow 2 (podmiot zalezny) — 99,99 %
udzialow i glosow w kapitale jednostki zaleznej — Przewodniczacym Rady Nadzorczej
,Agromet” ZEHS jest Prezes Zarzadu Hydrotor S.A., Zastepca Przewodniczacego Rady
Nadzorczej Agromet jest cztonek Zarzadu Hydrotor S.A.
=» Hydraulika Sitowa Hydrotorbis Sp. z 0.0. w Tucholi, ul. Transportowa 5 (podmiot zalezny) —
100% udziatow i glosow w kapitale jednostki zaleznej — Prezesem Zarzadu HS Hydrotorbis
jest Prezes PHS Hydrotor S.A.
= Wytwornia Pomp Hydraulicznych Sp. z 0.0. we Wroctawiu, ul. Na Ostatnim Groszu 112

(podmiot zalezny) — 100% udziatéw i glosow w kapitale jednostki zalezne;j.
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= Wigcborskie Zaktady Metalowe Wizamor Sp. z 0.0. w Wigcborku, ul. Starodworcowa 5
(podmiot zalezny) — 94,73% udzialow . Przewodniczacym Rady Nadzorczej Wizamor Sp.
z 0.0. jest Cztonek Rady Nadzorczej PHS ,Hydrotor” S.A., cztonkiem Rady Nadzorczej
Wizamor sp. z 0.0. jest cztonek Zarzadu PHS Hydrotor S.A.

4. Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez emitenta lub jednostke od niego
zalezng z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe, wraz z ich kwotami
oraz informacjami okres§lajacymi charakter tych transakcji

W I potroczu 2015 r. w Grupie Kapitatowej jednostki nie zawieraty zadnej transakcji z podmiotami

powiazanymi, ktére bylyby istotne pojedynczo lub tacznie i zostaly zawarte na innych warunkach niz

rynkowe.

Transakcje Spotki Hydrotor i jednostek zaleznych z podmiotami zaleznymi w okresie I potrocza 2015

roku obejmowaty transakcje dokonywane na warunkach rynkowych zwigzanych z zaopatrzeniem

produkcyjnym w materialy i uslugi oraz posrednictwem w sprzedazy produkowanymi przez
poszczegdlne jednostki wyrobami.

W zakresie dzialalno$ci finansowej pomigdzy spotkami Grupy Hydrotor S.A. przekazywane sa

dywidendy.
dywidenda od spolki zaleznej dla 2014 r. 2015 .
Hydrotor S.A. miesigc | kwota w tys. zI | miesiac | kwota w tys. zl
Agromet ZEHS Luban S.A. \% 20338 VI 20338
WPH Sp. z 0.0. \Y 300,0 VI 455,1
Hydrotorbis Sp. z 0.0. VI 300,0 VIl 300,0

5. Informacje o zaciagni¢tych i wypowiedzianych w danym roku obrotowym umowach
dotyczacych kredytéw i pozyczek, o udzielonych pozyczkach z uwzglednieniem pozyczek
udzielonych jednostkom powiagzanym oraz o udzielonych i otrzymanych poreczeniach i
gwarancjach w tym udzielonych jednostkom powigzanym emitenta

Hydrotor S.A. posiadal podpisane umowy z:

— Bankiem BPH S.A. z siedziba w Krakowie — umowa 0 kredyt inwestycyjny walutowy — umowa
zawarta w dniu 3.11.2011r. Kwota kredytu 3 000, tys. eur. Umowa zostata zastagpiona nowa umowa o
kredyt inwestycyjny walutowy z dnia 18.03.2015 r. Kwota kredytu 2.225,0 tys. eur. Termin splaty
kredytu 30.11.2018 rok. Kredyt zostal przeznaczony na finansowanie wydatkow zwiazanych z
zakupem maszyn. Na dzien 30.06.2015 pozostato do sptaty 2.072,4, tys. eur.

— Bankiem BPH S.A. z siedzibg w Gdansku — umowa o kredyt w rachunku biezacym — umowa
zawarta w dniu 16.03.2015 r. Kwota kredytu 2 000,0 tys. zt. Termin sptaty 30.04.2017 r. Na dzien
30.06.2015 kwota wykorzystania kredytu wyniosta 0 pln.
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— w ramach umow z 2014 roku spotki zaleznej Hydrotorbis z Powiatem Tucholskim — Powiatowym
Urzedem Pracy w Tucholi Zarzad Hydrotor S.A. udzielil spolce zaleznej porgczenia. Przedmiotem
umowy byta refundacja kosztow w wysokosci 40,0 tys. zt, dotyczaca wyposazenia lub doposazenia
stanowisk pracy dla skierowanych bezrobotnych.

— w ramach umow z 2013 roku spotki zaleznej Hydrotorbis z Powiatem Tucholskim — Powiatowym
Urzedem Pracy w Tucholi Zarzad Hydrotor S.A. udzielit spotce zaleznej porgczenia. Przedmiotem
umow bylta refundacja kosztow w wysokosci 316,0 tys. zt, dotyczacych wyposazenia lub doposazenia
stanowisk pracy dla skierowanych bezrobotnych.

Po dniu bilansowym 01.07.2015 w ramach umoéw spotki zaleznej z Powiatem Tucholskim —
Powiatowym Urzedem Pracy w Tucholi Zarzad Hydrotor S.A. udzielit spolce zaleznej porgczenia.
Przedmiotem umowy byta refundacja kosztow w wysokosci 40,0 tys. zt, dotyczaca wyposazenia lub
doposazenia stanowisk pracy dla skierowanych bezrobotnych.

Spoétka Agromet ZEHS Luban posiadala podpisane umowy z :

— Bankiem Raiffeisen Polbank Warszawa o kredyt w rachunku biezacym na kwotg 4.500 tys. zk
Umowa z dnia 21.01.2013 r. z datg sptaty 10.02.2016 r. Na dzien 30.06.2015 wykorzystanie kredytu
wynosito 1.302 tys. zt

WPH we Wroctawiu posiadala podpisane umowy z:

— z Raiffeisen Bank Polska S.A o kredyt odnawialny w rachunku biezacym na kwote: 300 tys. zt na
okres od 02.12.2014 r. do 10.12.2015 r. Na dzien 30.06.2015 wykorzystanie kredytu wynosito 0,00 zt.
— w ramach uméw spotki dominujacej z 2014 r. z Powiatem Tucholskim — Powiatowym Urzgdem
Pracy w Tucholi Zarzad WPH udzielit spotce Hydrotor porgczenia. Przedmiotem umoéw byta
refundacja kosztow w wysokosci 80,0 tys. zl, dotyczaca wyposazenia lub doposazenia stanowisk
pracy dla skierowanych bezrobotnych.

Wizamor w Wiecborku posiada umowy z Bankiem Millenium S.A:

— umowa z dnia 14.03.2006 r. o kredyt w rachunku biezacym, z limitem 500 tys. zt, z data splaty
25.11.2015.
Spoétka Hydrotorbis w Tucholi:

— W ramach umowy spotki dominujacej z marca 2015 roku z Powiatem Tucholskim — Powiatowym
Urzedem Pracy w Tucholi Zarzad Hydrotorbis udzielit spétce Hydrotor porgczenia. Przedmiotem
umowy byl zwrot kosztow w wysokosci 110,0 tys. zt wyposazenia lub doposazenia stanowisk pracy
dla skierowanych bezrobotnych.

— w ramach umowy spotki dominujacej z 2014 r. z Powiatem Tucholskim — Powiatowym Urzgdem
Pracy w Tucholi Zarzad Hydrotorbis udzielit spotce Hydrotor porgczenia. Przedmiotem umowy byt

zwrot kosztow w wysokosci 30,0 tys. zt wyposazenia stanowiska pracy dla osoby niepetnosprawne;.
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6. Opis wykorzystania przez emitenta wplywow z emisji papieréw wartosciowych

W I pétroczu 2015 r. PHS Hydrotor S.A. nie przeprowadzil emisji papier6w wartosciowych.

7. Prognoza wynikéw finansowych

Grupa Kapitalowa Hydrotor nie publikowala prognozy wynikow finansowych.

8. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitatlowych, w
poréwnaniu do wielko$ci posiadanych Srodkéw, z uwzglednieniem mozliwych zmian w
strukturze finansowania tej dzialalnosci

Naklady inwestycyine spotki dominujacej:

W I pétroczu 2015 r. w Hydrotor S.A. wydatki inwestycyjne wyniosty 3.101,8 tys. zt. i dotyczyty:
zakupu nowych maszyn i urzadzen technicznych w kwocie 2.953,6 tys. zl, narzgdzi i przyrzadow w
kwocie 87,2 tys. zl; uzywanych: maszyn i urzadzen technicznych w kwocie 35,1 tys. zl, srodkow
transportu — 22,7 tys. zt oraz narzedzi i przyrzadow — 3,2 tys. zi.

W okresie | potrocza 2015 roku Spotka dokonata wptat zaliczek na zakup dwoch maszyn:
wielozadaniowego centrum tokarskiego Muratec w kwocie 508,4 tys. zt i centrum szlifierskiego do
kot Mikromat 3G w kwocie 326,3 tys. zt.

Naklady inwestycyjne spdlek zaleznych:

a) Agromet S.A.

W czerwcu 2015 roku spotka zakonczyla ostatni etap inwestycji realizowanej w ramach
Programu Innowacyjna Gospodarka, majacy na celu wdrozenie nowej technologii produkcji
sitownikow hydraulicznych. Inwestycja byta realizowana na przestrzeni lat 2009-2014.
Calkowita kwota wydatkéw wyniosta 8.877 tys. zl, z czego dofinansowanie z Programu
Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka wynosi 3,5 min. zt. W I potowie 2015 r. naktady
inwestycyjne wyniosty 1.453, tys. zt i byly gldwnie zwiazane z zakoficzeniem wymienionego
projektu i dotyczyly zakupu: 4 centr tokarskich za taczng kwote 1.358 tys. zi,
chropowato$ciomierza - 14 tys. zt, wozka bocznowidlowego - 61 tys. zt, sfinalizowania prac
remontowych posadzki na hali produkcyjnej - 20 tys. zt,

b) HS Hydrotorbis sp. z 0.0.
Naktady inwestycyjne wyniosty 43,5 tys. zt i dotyczyly zakupu urzadzenia do czyszczenia
detali typu Karcher oraz zakupu tokarki CNC NEF 400 do obrobki czesci do sitownikow.

c) Wizamor sp. z 0.0.
Wydatki inwestycyjne wyniosty 5,5 tys. zt i dotyczyly zakupu sprzetu komputerowego.

d) WPH Wroctaw sp. z 0.0. nie ponidst w I potroczu 2015 wydatkow inwestycyjnych.

Str. 25



Potroczne Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Hydrotor za I potrocze 2015 .

9. Zmiany w sposobie zarzadzania

1. W I potroczu 2015 roku Zarzad PHS ,Hydrotor” S.A. pracowal w dwuosobowym sktadzie:
Pan Wactaw Kropinski — Prezes Zarzadu, Pan Mariusz Lewicki — oddelegowany z Rady
Nadzorczej do penienia funkcji Cztonka Zarzadu.

2. Uchwatg nr 17/VI/2015 Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Przedsigbiorstwa Hydrauliki
Sitowej ,,Hydrotor” S.A. w Tucholi z dnia 27.06.2015 r. dokonato zmian w Statucie Spotki
a) § 13 pkt. b Statutu Spotki o dotychczasowej tresci ,,Wyboru i odwotania cztonkow Rady
Nadzorczej oraz Zarzadu” otrzymal nowe brzmienie o tresci: ,,Wyboru i odwotania cztonkow

Rady Nadzorczej oraz Prezesa Zarzadu”
b) w § 18 Statutu Spotki dodano pkt. i) w brzmieniu ,,Wybor i odwotanie Cztonka Zarzadu”

c) § 19 ust.2 Statutu Spotki o dotychczasowej treéci: ,,Zarzad Spolki jest jedno lub
wieloosobowy” otrzymal nowe brzmienie o tresci: ,Zarzad Spotki jest jedno lub

dwuosobowy”.

d) § 19 ust.3 Statutu Spotki o dotychczasowej tresci: ,,Zarzad Spotki powotywany i
odwolywany jest przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy” otrzymuje nowe brzmienie o
tresci: ,,Prezes Zarzadu powotywany i odwolywany jest przez Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy. Czlonek Zarzadu powolywany i odwolywany jest przez Radg Nadzorcza”

3. Uchwalg nr 20/VI/2015 Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Przedsigbiorstwa Hydrauliki
Sitowej ,,Hydrotor” S.A. w Tucholi z dnia 27.06.2015 r. dokonato zmian w wyborze Zarzadu,
ustalajac, ze Zarzad, do czasu powotania czionka zarzadu przez Rade¢ Nadzorcza jest

jednoosobowy.

Funkcje Dyrektora ds. Marketingu i Rozwoju od 7 stycznia 2015 roku peini Pan Rafat Durkiewicz.
Pozostate strategiczne stanowiska kierownicze w ciagu pierwszej potowy roku 2015 roku byty
obsadzone w niezmienionym sktadzie.

W pozostatych spotkach zaleznych na przestrzeni 1 poétrocza 2015 roku nie doszto do zmian

personalnych w organach zarzadzajacych.

10. Zmiany w skladzie osob zarzadzajacych i nadzorujacych

PHS ..Hydrotor” S.A.

W sktadzie osob zarzadzajacych Spotka dominujaca w I potroczu 2015 r. nie nastapity zmiany.
W sktadzie Rady Nadzorczej w okresie I potrocza 2015 r. nastapily zmiany opisane w pkt. A.2.
~Agromet” ZEHS Luban S.A.
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W sktadzie 0sob zarzadzajacych Spotka w I potroczu 2015 r. nie nastapity zmiany.

W sktadzie Rady Nadzorczej w okresie I poirocza 2015 r. nastgpity zmiany opisane w pkt. A.3.

WPH Wroctaw Sp. z 0.0.

W sktadzie 0sob zarzadzajacych Spotka w I potroczu 2015 r. nie nastapity zmiany.

HS Hydrotorbis Sp. z o.0.

W skladzie osob zarzadzajacych Spotka w I potroczu 2015 r. nie nastapity zmiany.

Wizamor Sp. z 0.0.

W skladzie osob zarzadzajacych Spotka w I potroczu 2015 r. nie nastapity zmiany.

W sktadzie Rady Nadzorczej w okresie I potrocza 2015 r. nie nastapity zmiany.

11. Umowy zawarte mi¢dzy emitentem a osobami zarzadzajacymi, przewidujace rekompensate
w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny
lub gdy ich odwolanie lub zwolnienie nastepuje z powodu polaczenia emitenta przez

przejecie

Z osobami zarzadzajacymi nie zostaly zawarte umowy okreslone w tytule niniejszego punktu.

12. Okreslenie acznej liczby i wartosci nominalnej wszystkich akcji spélki oraz akcji i udziatéw
w jednostkach Grupy Kapitalowej

Posiadane udzialy w podleglych jednostkach:

PHS ,,Hydrotor” S.A. jest jednostka dominujaca Grupy Kapitalowej i na koniec I potroczu 2015 r.

posiadat:

- 99,99 % udzialow i gtoséw w kapitale jednostki zaleznej — ,,Agromet” ZEHS S.A.

- 100,00 % udziatoéw i glosow w kapitale jednostki zaleznej — ,,Hydrotorbis” Sp. z 0.0.

- 100,00 % udziatoéw i glosow w kapitale jednostki zaleznej —,,WPH” Sp. z 0.0.

- 94,73 % udzialow i gtoséw w kapitale jednostki — WZM ,,Wizamor” Sp. z 0.0.

Na rynku gietdowym znajduje si¢ obecnie 2.069.010 szt. akcji, 329.290 akcji imiennych nie

uczestniczy w obrocie gietdowym.

W posiadaniu 0séb zarzadzajacych na dzien 30.06.2015 r. znajduje si¢ przedstawiona ponizej ilo$¢ akcji:

Stan na dzien 30.06.2014 Stan na dzien 30.06.2015
v o Kupno/
. x - Wartos¢ Lz . Wartosé .
Ilos¢ akcji - Ilo$¢ akeji - sprzedaz
nominalna nominalna
Zarzad PHS ,,Hydrotor” S.A.
Wactaw Kropinski 88 405 176 810,00 88 405 176 810,00
Mariusz Lewicki 169 000 338 000,00 198 000 396 000,00 29 000
Rada Nadzorcza PHS ,,Hydrotor” S.A.
Czestaw Gtowczewski 11 220 22 440,00 11 220 22 440,00
Janusz Deja 1850 3 700,00 1850 3 700,00
Mieczystaw Zwolinski 7 800 15 600,00 7 800 15 600,00
Ryszard Bodziachowski 368 000 736 000,00 379180 758 360,00 11180
Zarzad Agromet ZEHS Sp. z 0.0.i WPH Wroclaw Sp. z o.0.
Stanistaw Bak Prezes 9170 18 340,00 9170 18 340,00 I
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Po dniu 30.06.2015 r. (1) Pan Mariusz Lewicki kupit 6.613 akcji, o wartosci nominalnej 13.226 zt, (2)
Pan Ryszard Bodziachowski kupit 170 akcji o warto$ci nominalnej 340 zh. Lacznie na dzien
sporzadzenia sprawozdania zarzadu (1) Pan Mariusz Lewicki posiada 204.613 akcji, o wartosci
nominalnej 409.226 zt, stanowiacych 5,51 % udzialu w ogodlnej liczbie gtoséw na WZA Spotki (2) Pan
Ryszard Bodziachowski posiada 379.350 akcji, o warto$ci nominalnej 758.700 zt, stanowiacych 10,21
% udzialu w ogolnej liczbie gtoso6w na WZA Spoiki.

13. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych, bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty
zalezne, co najmniej 5% w ogolnej liczbie gloséw na WZA

Wg informacji dostgpnych w Spoétce na dzien 30.06.2015 r. akcjonariuszami posiadajacymi, co

najmniej 5% w ogolnej liczby gtosow mogacych uczestniczy¢ w WZA Spoitki sa:
] ) golne) Yy g gacy y P

- Pan Wactaw Kropinski — 422.025 glosow na WZA, stanowiacych 11,36 % udzialu w ogélnej
liczbie gloso6w na WZA Spotki

- PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych — 300.661 gtosow na WZA, stanowiacych 8,09 %
udziatu w ogolnej liczbie gtosow na WZA Spoiki /ilos¢ akcji zarejestrowana w dniu 27.06.2015
na WZA Spotki/

— Pan Ryszard Bodziachowski wraz z osoba bliska — 379.180 glosow na WZA, stanowiacych
10,21% udziatu w og6lnej liczbie glosow na WZA Spotki

— Pan Mariusz Lewicki — 198.000 gtosow na WZA, stanowiacych 5,33% udziatu w ogdlnej liczbie
glosow na WZA Spotki.

14. Informacje o znanych Grupie umowach (w tym réwniez zawartych po dniu bilansowym), w

wyniku, ktorych moga w przyszlo$ci nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji

Spotka nie posiada informacji o innych umowach w wyniku, ktorych moga w przysztosci nastapi¢

zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

15. Wskazanie posiadaczy wszelkich papierow wartoSciowych, ktére daja specjalne uprawnienia
kontrolne w stosunku do emitenta, wraz z opisem tych uprawnien

Papiery tego rodzaju nie wystgpuja w spotce.

16. Informacja o systemie kontroli programéw akcji pracowniczych

W grupie nie wystepuja programy akcji pracowniczych
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17. Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wlasno$ci papieréw
warto$ciowych emitenta oraz wszelkich ograniczen w zakresie wykonywania prawa glosu
przypadajacych na akcje emitenta

W spoélce Hydrotor S.A. istnieja dwa rodzaje akcji: akcje imienne uprzywilejowane w stosunku pigc
glosow na jedna akcje oraz akcje zwykte na okaziciela. Zgodnie ze statutem Spotki przeniesienie akcji
imiennych, z wyjatkiem dziedziczenia moze nastapi¢ wylacznie na rzecz akcjonariuszy — zatozycieli
Spotki, bedacych pracownikami PHS ,,Hydrotor” S.A. w dniu przeniesienia. Przeniesienie akcji
imiennych na akcjonariuszy nie wymienionych wyzej oraz zamiana akcji imiennych na okaziciela
nastepuje kazdorazowo za jednoczesna zgoda Zarzadu i Rady Nadzorczej. Jezeli Spétka odmawia
zgody na przeniesienie akcji imiennych, musi wskaza¢ w ciagu 60 dni innego nabywce. Nabywca
musi zaoferowaé ceng nie nizsza niz cena notowana na gietdzie w dniu nabycia akcji. Termin zaptaty
nie moze by¢ dtuzszy niz 30 dni od daty zawarcia umowy.

W pozostatych spotkach nalezacych do Grupy Kapitalowej nie ma ograniczen w dysponowaniu

udziatami lub akcjami.

18. Informacja o dacie zawarcia przez emitenta umowy z podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdan finansowych o dokonanie badania lub przegladu sprawozdania finansowego lub

skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz okresie, na jaki zostala zawarta ta umowa

W lipcu 2015 r. Zarzad PHS Hydrotor S.A. zawart umowe z Kancelaria Audyt Czestaw Pniewski z
siedziba w Poznaniu na przeglad (badanie) sprawozdan finansowych PHS Hydrotor S.A. i Grupy
Kapitatowej Hydrotor S.A., na okres jednego roku. Laczne wynagrodzenie z tytutu wykonanych prac
za 2015 r.: potrocznego przegladu jednostkowego sprawozdania finansowego, potrocznego przegladu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, rocznego badania jednostkowego sprawozdania
finansowego, rocznego badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego wynosi 28.000 zt netto.
Pomigdzy spotka Hydrotor a Kancelaria Audyt Czestaw Pniewski z siedzibg w Poznaniu nie istnieja

inne uMowy poza wymieniong wyze;j.

19. Informacje o postgpowaniach toczacych si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla

postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Spotka Hydrotor nie toczy postgpowan sadowych, ktorych warto$¢ stanowi co najmniej 10 %

kapitalow wtasnych emitenta.
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C. AKTUALNY I PRZEWIDYWANY STAN MAJATKOWY I SYTUACJA
FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ

1. Stan majatkowy i finansowy

W Grupie Kapitatowej Hydrotor w wigkszosci spotek wystepuje dobra sytuacja w finansowaniu
dzialalno$ci operacyjnej i inwestycyjne;j.

Finansowanie dziatalno$ci operacyjnej i inwestycyjnej spotki dominujacej opierato si¢ w ciagu I
potrocza 2015 na $rodkach wlasnych oraz na sporadycznym wykorzystywaniu kredytu obrotowego w
rachunku biezacym. Przedsigbiorstwo przez caly okres sprawozdawczy zachowywalo plynnosé
finansowa 1 nie wystgpowaty zadne zahamowania w ptatnosciach wobec wierzycieli. Spotka posiada
oprocz umowy o kredyt obrotowy w rachunku biezacym, umowe na walutowy kredyt inwestycyjny,
ktorego splata nie wptywata na stabilno$¢ finansowa w I poétroczu 2015 roku oraz nie powinna
wplywac negatywnie na ptynno$¢ w najblizszej przysztosci. Obecnie Spotka nie przewiduje emisji
nowych akcji.

Spotka zalezna: WPH, nie wykorzystata przyznanej linii kredytowej i finansowata si¢ $rodkami
wlasnymi. Spotka Hydrotorbis, potrzeby finansowe pokrywata srodkami wiasnymi. Spotka Agromet
sporadycznie korzystata z kredytu obrotowego. Spotka Wizamor przez caty okres wykorzystuje limit
kredytowy.

Spotki Grupy Kapitatlowej nie maja probleméw z plynnoscia, na biezaco reguluja zobowiazania.
Wyjatkiem jest Wizamor, gdzie wystgpuja okresowe trudno$ci w zakresie ptynnosci finansowe;.

Grupa Kapitalowa jako cato$¢ przez caly omawiany okres zachowywata ptynnos¢ finansowa.

Zrédla pokrycia poszezegélnych grup majatku na dzien 30.06.2015 r. w tys. zi

Aktywa
Grupa Kapitalowa Hydrotor S.A.
tresé I pélrocze zmiana I pélrocze zmiana
2014 2015 2014 2015
Aktywa trwale 58 028,0 65 862,0 14%| 639518 68 684,8 7%
Udzial w sumie bilansowej 50% 54% 66% 68%
Aktywa obrotowe 57512,0 56 416,0 -2% | 32 356,7 32 276,6 0%
Udziat w sumie bilansowej 50% 46% 34% 32%
Suma 115 540,0 122 278,0 6% | 963085| 1009614 5%
Pasywa
Grupa Kapitalowa Hydrotor S.A.
tresé I pélrocze 2miana I pélrocze zmiana
2014 2015 2014 2015
Kapitat whasny 77137,0 80 146,0 4% | 66876,9 68 958,9 3%
Udzial w sumie bilansowej 67% 66% 70% 68%
Zobowiazania dlugoterminowe 19 690,0 21564,0 10% 17517,8 19 274,3 10%
Udzial w sumie bilansowej 17% 18% 18% 19%
Zobowigzania krotkoterminowe 18 713,0 19 568,0 5% 11913,8 12 728,2 7%
Udziat w sumie bilansowej 0,2 0,2 12% 13%
Suma 115 540,0 121 278,0 5% | 96308,5| 1009614 5%
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W Grupie Kapitalowej Hydrotor przestrzegana jest zasada pelnego pokrycia majatku trwatego

kapitalem wiasnym. Wskaznik zlotej reguty bilansowej ksztattujacy si¢ na poziomie 1,2, zmniejszyt
si¢ nieznacznie 0 0,09 w stosunku do stanu z analogicznego okresu roku ubieglego. Spadek tego
indeksu zanotowaty gtéwne spotki Grupy Kapitatowej: Hydrotor i Agromet. Obnizka ta wynika z
wigkszego przyrostu aktywow trwalych /w HT o 7%, w Agromet o 8%/ od przyrostu kapitatu
wiasnego /w HT 0 3%, w Agromet o 1%/.

W zakresie pasywoOw nastapito w stosunku do poprzedniego poétrocza, zwigkszenie finansowania
zobowiazan kapitatem obcym. Suma bilansowa Grupy Kapitalowej wzrosta o 5% w stosunku do I
pélrocza 2014. W ogdlnej strukturze aktywoOw nieznacznie przewazaja aktywa trwale, ktore stanowia

54 % ogoblnej wartosci aktywow.

2. Whynik finansowy za I pétrocze 2015 r.

Sprawozdanie z catkowitych dochodow w tys. zt

Grupa Kapitalowa Spétka Hydrotor
Lp. Wyszczegélnienie I pélrocze . I pélrocze .
i v o1 | 2o | 2 [ [ o | 2Men
A. Przychody ze sprzedazy 47 280,0 47 411,0 0,3% 30 287,2 31 402,6 3,7%
w tym przychody ze sprzedazy produktow 43749,0| 444210 15%| 173559| 16666,7 -4,0%
B. Koszt wlasny sprzedazy 36 247,0 36 369,0 0,3% 25776,2| 268385 4,1%
W tym koszt wytworzenia produktow 33426,0 33701,0 0,8% 13 166,0 12 631,6 -4,1%
C. Koszt sprzedazy 1217,0 971,0 -20,2% 367,8 320,5 -12,9%
D. Koszt zarzadu 5606,0 5639,0 0,6% 22275 21704 -2,6%
E. Koszty sprzedazy ogotem 43070,0| 42979,0 -02% | 283715| 293294 3,4%
F. Zysk/ strata ze sprzedazy 4210,0 4432,0 5,3% 1915,7 2073,2 8,2%
G. Pozostate przychody operacyjne 1068,0 1260,0 18,0% 632,1 635,9 0,6%
H. Pozostate koszty operacyjne 211,0 184,0 -12,8% 249,3 157,3 -36,9%
l. Zysk/ strata z dzialalno$ci operacyjnej 5067,0 5508,0 8,7% 2298,5 2551,8 11,0%
J. Przychody finansowe 70,0 148,0 111,4% 2685,3 2904,9 8,2%
1.| Dywidendy i udziaty w zyskach 2633,8 2789,0 5,9%
K. Koszty finansowe 119,0 99,0 -16,8% 63,5 40,5 -36,2%
L. Zysk/ strata z dzialalnosci gospodarczej 5018,0 5557,0 10,7% 4920,3 5416,2 10,1%
N. Zysk/ strata brutto 5018,0 5557,0 10,7% 4920,3 5416,2 10,1%
0. Podatek dochodowy 952,0 1126,0 18,3% 433,0 548,9 26,8%
P. dziatalno$¢ zaniechana
R. Dochdd przypadajacy:
Udzialom niesprawujacym kontroli 5,0 5,0 0,0%
AKcjonariuszom jednostki dominujacej 4061,0 4 426,0 9,0% 4 487,3 4 867,3 8,5%
Jednostkowe wyniki netto w tys. zI w spétkach Grupy Kapitalowej
, I pélrocze .
Spoétka 2014 2015 Dynamika
Hydrotor S.A. 4 487,3 4 867,3 108%
Hydrotor S.A. (bez uwzglednienia dywidend) 1853,5 2078,4 112%
Agromet ZEHS Luban S.A. 1385,1 1502,3 108%
WPH Wroctaw Sp. z 0.0. 227,6 257,2 113%
Hydrotorbis Sp. z 0.0. 483,7 467,9 97%
Wizamor Sp. z 0.0. 102,9 104,5 102%
Grupa Kapitatowa Hydrotor /zysk przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej/ 4061,0 4 426,0 109%
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W T potroczu 2015 roku w Grupie Kapitatowej zysk netto wzrost o 9 % w stosunku do wynikow
uzyskanych w analogicznym okresie roku ubiegtego.

Poprawe wynikoéw finansowych netto odnotowaty wszystkie spotki Grupy Kapitatowej z wyjatkiem
firmy Hydrotorbis Sp. z o.0., ktora zaliczyta 3% spadek zysku, spowodowany duzymi kosztami
nowych uruchomien, ktorych ilo§¢ w I potroczu 2015 roku znacznie wzrosta.

Gléwny wpltyw na poprawe wyniku Grupy Kapitatowej miat lekki wzrost sprzedazy przy utrzymaniu
w ryzach kosztow stalych dziatalnosci oraz dodatkowe korzysci uzyskiwane w zwiazku z
uruchomieniem kolejnych asortymentow wyrobow i wzrostem produkcji na Wydziale Obrobki
Wielkogabarytowej w spotce Hydrotor.

Wyzwaniem na II pétrocze 2015 roku i kolejne lata dla spotek Grupy Kapitatowej jest znaczace
zwigkszenie stopnia innowacyjnosci, jako niezbednego warunku podniesienia konkurencyjnosci i w
konsekwencji - utrzymania dobrej kondycji finansowej i pozycji rynkowej. Celem tych innowacji jest
wprowadzenie nowych produktéw, wdrozenie nowych technologii, zmiany infrastruktury produktowej
i dystrybucyjnej dziatania zmierzajace do lepszego wykorzystania wiedzy i umiejgtnosci pracownikow
oraz rozw{j sieci informatyczne;.

Realizacja tych zamierzen przy zalozeniu nie pogorszenia si¢ koniunktury na rynkach powinna
pozytywnie wptywa¢ na wyniki finansowe w przysztosci.

W I potroczu 2015 r. na wyniki finansowe Grupy Kapitatowej Hydrotor:

Pozytywnie oddzialywaly:

- Obnizenie kosztow dziatalno$ci w wyniku stosowania w produkcji nowoczesniejszych maszyn
- Spadek kursu EUR w zakresie przeceny kredytu walutowego
- Poszerzenie asortymentu sprzedazy

Negatywnie oddzialywaly:

- Spadek w sprzedazy udziatu asortymentow wielkoseryjnych

- Spadek kursu EUR w zakresie sprzedazy eksportowe;j

- Ponoszenie dodatkowych kosztow na nowe uruchomienia

- Duza konkurencja cenowa na niektorych asortymentach produkowanych wyrobow

W dziatalnosci firm Grupy Kapitalowej wystgpuje sezonowos¢ sprzedazy powodowana spadkiem

popytu na czgsci zamienne w okresie zimowym.
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D. OCENA UZYSKIWANYCH EFEKTOW (w tym analiza wskaznikowa)

Wskazniki plynnoSci

dla Grupy Kapitalowej I dla Hydrotor S.A
tresé I pélrocze

2014 2015 2014 2015
Wskaznik ptynnosci biezacej (I stopnia) 3,0% 2,9% 2,7% 2,5%
Wskaznik ptynnosci szybkiej (II stopnia) 1,4% 1,2% 1,5% 1,5%
Wskaznik wyptacalnosci gotowkowej (I1I stopnia) 0,5% 0,4% 0,6% 0,5%
Pokrycie majatku trwatego kapitatem wlasnym 132,9% 123,6% 104,5% 100,4%
Pokrycie majatku trwatego kapitatem statym 148,5% 137,8% 117,5% 112,7%
Wskaznik oceny zdolnosci kontynuacji dziatalnosci 2,2 2,1 2,2 2,1

Wskaznik ptynnosci natychmiastowej dla Hydrotor S.A. w I potroczu 2015 r. byt nieznacznie nizszy
niz w analogicznym okresie 2014 r., ale nadal pozostaje na wysokim poziomie, nie wskazujac na
pogorszenie sytuacji finansowej spotki. Wskaznik zdolnosci kontynuacji dziatalnosci ulegt
nieznacznemu spadkowi, na co miatl wpltyw wyzszy poziom wartosci aktywow, Wzrost zobowigzan
krétkoterminowych i dlugoterminowych. Wskaznik ten pozostaje na poziomie, ktory nie wskazuje na
zagrozenia w dalszej dziatalno$ci spotki.

Wskazniki ptynnosci dla Grupy Kapitatowej w I potroczu 2015 r. ksztattowaly si¢ na minimalnie
nizszym poziomie niz w I potowie poprzedniego roku, wskazujac nadal na stabilna i silna kondycje
finansowa Grupy. Analogiczne parametry wplywajace na wskaznik oceny zdolno$ci kontynuacji
dziatalnosci utrzymuja si¢ na dobrym poziomie. Indeks ten nie wskazuje na zagrozenia w dalszej
dziatalnosci Grupy Kapitatowe;.

Zarowno w Hydrotor S.A. jak i w Grupie Kapitatowej zachowana jest zlota reguta bilansowa, co

oznacza, ze majatek trwaty jest w pelni pokryty kapitatem wtasnym. Swiadczy to o utrzymaniu

stabilnos$ci finansowej przedsigbiorstwa i Grupy Kapitalowe;.

Wskazniki rentownosci

dla Grupy Kapitalowej | dla Hydrotor S.A
tresé I pétrocze

2014 2015 2014 2015
Rentownosc¢ sprzedazy brutto 23,3% 23,3% 14,9% 14,5%
Rentownos¢ produkeji wlasnej 23,6% 24,1% 24,1% 24,2%
Rentowno$¢ sprzedazy netto 8,6% 9,3% 14,8% 15,5%
Rentownos¢ majatku 3,5% 3,6% 4,7% 4,8%
Rentowno$¢ kapitatu wlasnego 5,3% 5,5% 6,7% 7,0%
Rentowno$¢ dziatalno$ci operacyjnej/ EBITDA 15,6% 16,8% 12,1% 13,0%
EBITDA/ kapital wlasny 9,8 10,2 5,6 6,0

W I pétroczu 2015 roku Hydrotor S.A. osiagnat wyzsze wskazniki rentownosci niz w I pétroczu 2014
roku. Wyjatkiem jest indeks rentownosci sprzedazy brutto, na ktorego lekkie obnizenie miata wplyw

nizsza niz w I potroczu 2014 roku rentowno$¢ sprzedazy towardw i materiatow.
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Pozytywnie na uzyskiwane wskazniki rentownosci wptynety naklady inwestycyjne poniesione w

poprzednich okresach na uruchomienie nowych asortymentow produkcji oraz rozwoéj dziatalno$ci
Wydziatu Obrobki Wielkogabarytowej.

W Grupie Kapitalowej wystepuje analogiczna sytuacja jak w spétce dominujacej. Miary efektywnosci

dziatalnosci ulegly poprawie lub pozostaly na niezmienionym poziomie. Wykazane wskazniki

rentownosci sa w wigkszo$ci wyzsze niz przeci¢tnie w branzy elektromaszynowe;j.

E. ZDARZENIAISTOTNE I WPLYWAJACE NA DZIALALNOSC GRUPY

Miesiac/ spotka

Zdarzenie

Marzec HT

Umowa kredytu w rachunku biezacym z Bankiem BPH SA z siedziba w Gdansku na kwotg 2.000,0 tys. zt
na okres kredytowania do dnia 30.04.2017 r.

Umowa kredytu inwestycyjnego z Bankiem BPH SA z siedziba w Gdansku na kwotg 2.225,0 tys. zt na
okres kredytowania do dnia 30.11.2018 r. Kredyt przeznaczony na zakup maszyn i refinansowanie kredytu
inwestycyjnego z dnia 03.11.2011 roku

Umowa z PUP Tuchola o refundacje kosztéw wyposazenia lub doposazenia stanowisk pracy dla
skierowanych bezrobotnych na kwotg 110,0 tys. zt

Kwiecieh WPH

Obnizenie kapitatu zaktadowego z kwoty 9.455 tys. zt do 3.782 tys. zt. Obnizenie kapitatu dokonano w
zwiazku z pokryciem straty z lat ubiegtych, powstalej przed nabyciem udzialow przez Hydrotor

Maj WPH

ZZW zatwierdzito sprawozdanie finansowe za 2014 r., udzielito absolutorium Zarzadowi. Podje¢to uchwate
0 podziale zysku za 2014 r. oraz o wyplacie udzialowcom kwot z kapitatu zapasowego Spotki

Maj Agromet

ZWZA zatwierdzito sprawozdanie finansowe za 2014 r., przyjeto sprawozdanie Zarzadu za rok 2014,
udzielito absolutorium Radzie Nadzorczej oraz Zarzadowi, podjeto uchwalg o podziale zysku za 2014 r.,
dokonano zmian w sktadzie Rady Nadzorczej

Czerwiec HT

Wybor Rady Nadzorczej podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych: Kancelaria Audyt
Czeslaw Pniewski Poznan.

ZWZA Spofki: zatwierdzito sprawozdania: finansowe HT, Zarzadu, Rady Nadzorczej i skonsolidowanego
za 2014 1., udzielito absolutorium cztonkom Rady Nadzorczej i Zarzadu, podjgto uchwate w sprawie
podziatlu zysku netto Spotki za 2014 r., dokonato wyboru nowego sktadu Zarzadu na czteroletnia kadencjg,
dokonato zmian z Statucie Spotki odnoszacych sie¢ do wyboru Zarzadu Spoétki, odwotato Cztonka RN i
powotato nowego Czlonka RN

Czerwiec Agromet

Zakup dwoch centr tokarskich Doosan Puma za kwotg 854,0 tys. zt

Zakonczenie projektu inwestycyjnego w ramach podpisanej umowy z PARP o wartosci 8.877,0 tys. zt i
dofinansowaniu 3.550,0 tys. zt

po dniu bilansowym

Umowa z Kancelariag Audyt Czestaw Pniewski z siedzibg w Poznaniu na przeglad i badanie jednostkowych
i skonsolidowanych sprawozdan finansowych za 2015 rok

Lipiec HT
Podpisanie warunkowej umowy sprzedazy udziatow spotki zaleznej Wizamor sp. z 0.0 w Wigcborku za
taczna kwotg 1.600,0 tys. zt
Liviec BIS Umowa z PUP Tuchola o refundacje kosztow wyposazenia lub doposazenia stanowisk pracy dla
P skierowanych bezrobotnych na kwote 40,0 tys. zt
Sierpien HT Niespetienie warunku zwiazanego z zaptata wymaganej kwoty, dotyczacego umowy sprzedazy udziatow

spotki zaleznej Wizamor Wigcbork, zawartej w lipcu 2015 roku,
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F.  WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE W OCENIE EMITENTA BEDA
MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE PRZEZ NIEGO WYNIKI

Czynniki zewnegtrzne

1. Wahania kursu EUR w zwiazku ze wzrostem udziatu eksportu w sprzedazy ogoétem — wzrost lub
spadek kursu o 5 % powoduje wzrost lub spadek dochodéw w granicach 2,0 min zt.

2. Wahania kursu EUR w zwiazku z walutowym kredytem inwestycyjnym — wzrost kursu 0 5 %
skutkuje odpisem aktualizacyjnym w kwocie ca 400 tys. zt

3. Spadek koniunktury gospodarczej w Niemczech - obecnie ponad 69 % sprzedazy eksportowe;j
dostarczana jest do firm niemieckich

4. Spadek dochodowosci gospodarstw rolnych — moze powodowac obnizenie sprzedazy do 10%,

5. Ryzyko zwiazane z nasileniem konkurencji krajowych i zagranicznych wytworcow elementow
hydrauliki sitowej — obnizenie cen o 5 % powoduje spadek dochodéw o 2,2 min zt.,

6. Ksztaltowanie si¢ popytu i cen nieruchomosci na krajowym rynku w zwiazku z restrukturyzacja
spotki WPH Wroctaw i zbyciu nieruchomos$ci w Dzierzoniowie.

7. Ryzyko zwiazane ze wzrostem stop procentowych, co moze spowodowaé wzrost kosztéw
finansowych.

8. Wymiana krajowego sprzgtu rolniczego na zagraniczny, a co za tym idzie spadek popytu na
czesci regenerowane i produkowane w duzych seriach czgsci zamienne

9. Ryzyko zwiazane z sytuacja gospodarcza Polski i Niemiec w zwiazku z sankcjami handlowymi
Rosji.

10. Wptyw spadku koniunktury gospodarczej w Chinach na gospodarke niemiecka

Czynniki wewnetrzne

1. Wiasciwe zdefiniowanie celow, zasobow i parametrow nowych projektow.
2. Wazrost zdolnosci produkcyjnych bedacych rezultatem realizacji programow inwestycyjnych.
3. Spadek udziatu produkcji asortymentow wielkoseryjnych — wzrost kosztéw w granicach 2 — 5%.

4, Zdolno$¢ do wykorzystania efektow zakonczonych 1 planowanych przedsiewzigé
inwestycyjnych majacych na celu podniesienie efektywnosci funkcjonowania Spoétek Grupy
Kapitatlowej, w szczegolnosci w zakresie dziatalnosci produkcyjnej i zarzadzania oraz
zwigkszenie zdolnosci do pozyskiwania i realizacji zamowien

5. Ryzyko utraty zaufania odbiorcow na skutek mozliwo$ci sprzedazy wadliwych wyrobow.

6. Ograniczone mozliwosci zastepowalnosci wyrobow schodzacych z rynku w zakresie czesci
zamiennych do maszyn i ciagnikow, ktorych produkcja zostata zaniechana — mozliwo$¢ spadku

sprzedazy o 10%.
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7. Ujemny wplyw na rentowno$¢ zmian asortymentowych zwigzanych ze wzrostem udziatu

eksportu, opartego na prostej kooperacji, w sprzedazy ogbtem — obnizenie dochodéw 0 300 tys. zt

8. Ryzyko technologiczne, wynikajace z implementacji skomplikowanych, nowatorskich procesow
technologicznych 1 procedur jako$ciowych, wytwarzania elementow z trudnych,
wysokogatunkowych materiatow w procesach produkcyjnych

9. Ryzyko zwiazane z prowadzong przez Grupg Kapitatowa polityka gospodarowania zapasami oraz

czestych zmian asortymentowych.

10.Kurczenie sig¢ rynku pracy w zakresie mozliwosci zatrudnienia fachowcow.

G. PERSPEKTYWY ROZWOJU DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ

Nowoczesne postrzeganie przedsigbiorczos$ci i rozwoju dziatalno$ci w podmiotach gospodarczych
wigze sig¢ z inicjatywa nastawiona na kreacje nowych warto$ci i tworzenie innowacji poprzez
identyfikowanie i wykorzystanie szans niezaleznie od posiadanych zasobdéw. Aktywnos¢ gospodarcza
czesto dokonywana jest w warunkach niepewnosci 1 ryzyka, co wynika ze wzrastajacej zlozonosci i
dynamiki otoczenia spoteczno — gospodarczego. Stad niezwykle wazne dla podejmowanych przez
zarzadzajacych Grupa Kapitalowa decyzji inwestycyjnych i gospodarczych jest poznanie wartosci
tego ryzyka, tak by w sposob racjonalny nim zarzadzaé. Przedsigbiorca, ktory potrafi zlokalizowac i
oceni¢ ryzyko, ma mozliwos$¢ skutecznego nim zarzadzania i zabezpieczenia si¢ przed potencjalnymi

zagrozeniami.

Takim zagrozeniem moze by¢ np. odejscie najwigkszego klienta, utrata wypracowanej pozycji
rynkowej, czy starzenie si¢ kluczowych produktow. Nie wszystkie zdarzenia mozna przewidzie¢, nie
kazde ryzyko mozna zidentyfikowac, zatem istotna jest wowczas wysoka elastyczno$¢ dziatania oraz
akceptacja ciaglych zmian, a takze aktywne, czgsto wyprzedzajace, reagowanie na te zmiany. Rynek
krajowy 1 zagraniczny obserwujac rozwoj Grupy Kapitalowej Hydrotor postrzega ja jako stabilng i

dojrzata, przygotowana na powyzsze zagrozenia.

Przysztos¢ Grupy Kapitatowej Hydrotor nadal bedzie zwiazana z branza hydrauliki sitowej i dalszy
rozw0j dziatalnosci upatruje si¢ w rozszerzaniu produkowanego asortymentu wyrobow przy
wykorzystaniu innowacyjnych, mniej kosztowych technologii wytwarzania. Celowi temu ma stuzy¢
realizacja w spolce Hydrotor dwoch projektéw badawczo — wdrozeniowych nastawionych na
opracowanie innowacyjnych pomp zgbatych o obnizonym poziomie emisji akustycznej oraz
wdrozenie nowej technologii produkcji pomp hydraulicznych, prowadzacej do poszerzenia oferty

produktowej firmy. Pompy te powinny nie tylko zastapi¢ asortymenty schodzace z rynku na skutek
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zaprzestania produkcji niektorych maszyn i urzadzen, ale takze pomdc wej$¢ na nowe, szczegdlnie
zagraniczne rynki wytworcow maszyn i urzadzen wykorzystujacych w swoim dziataniu hydraulike.
Drugim czynnikiem pozwalajacym w wigkszym stopniu uodporni¢ si¢ na cykle koniunkturalne i
zminimalizowanie ewentualnych przysztych negatywnych skutkow pojawiajacych si¢ kryzysow
gospodarczych jest zdywersyfikowanie profilu dziatalno$ci przedsigbiorstwa. Spotka Hydrotor
realizuje ten proces poprzez uruchomienic Wydzialu Precyzyjnej Obrobki Elementow
Wielkogabarytowych. Wedlug szacunkow i prognoz, zwiazanych z rozwojem w Europie branz
wykorzystujacych w swej dzialalnosci urzadzenia i maszyny wielkogabarytowe, zapotrzebowanie na
precyzyjne ustugi obrébeze elementéw wielkogabarytowych bedzie rosto. Dobre prognozy i obecna
sytuacja w otoczeniu rynkowym tej dziatalnoSci w Hydrotor, gdzie popyt znacznie przekracza
mozliwosci produkcyjne, potwierdzaja stusznos$¢ podjetych decyzji.

Na poczatku, realizacja tego projektu napotykata trudnos$ci i zrodzita nieznane, powazne wyzwania
zwiazane z duza innowacyjno$cia stosowanych technologii, ale z drugiej strony stworzyla duze
mozliwosci, ktére Zarzad Hydrotor S.A. zamierza w pelni wykorzysta¢ i stopniowo stworzy¢ jedno z
wigkszych centr kompetencyjnych w Europie. W przysztosci w profilu nowej dziatalnos$ci znajdzie si¢
nie tylko obrobka elementow wielkogabarytowych, ale takze proces opracowywania wlasnych
innowacyjnych konstrukcji, ktére beda mogly by¢ wykorzystywane w réznych gateziach przemystu.
Speienie tego zatozenia powinno stworzy¢ podstawe stabilno$ci i mozliwos$ci rozwoju dziatalno$ci

produkcyjnej Spotki na wiele lat.

Grupa Kapitatowa Hydrotor duzy nacisk ktadzie na rozwoj eksportu.

W coraz to wigkszym stopniu spotki Grupy Kapitalowej  przechodza z eksportu czesci
kooperacyjnych do eksportu gotowych elementow 1 zespotow hydrauliki sitowej, czego
potwierdzeniem jest wzrost wolumenu eksportu i jego udzialu w sprzedazy ogdétem w I potroczu 2015
roku.

Nawiazanie i utrwalanie stosunkéw handlowych z bardzo innowacyjnymi globalnymi firmami takimi
jak Lukas, Parker, Claas, Bosch, Hormann, Deutel stwarza duze mozliwosci lokowania naszych
produktéw na rynkach migdzynarodowych, cho¢ niestety narazone jest w wigkszym stopniu na
wahania koniunktury gospodarczej w Europie i na $wiecie. W ciagu roku 2015 po wdrozeniu
produkcji elementow nowej generacji pomp dla ratownictwa, najwazniejsze bgdzie doprowadzenie do
montazu tych pomp w siedzibie Spotki.

Wraz z rozwojem eksportu, spotki Grupy Kapitalowej zamierzaja kontynuowa¢ umacnianie pozycji na
rynku krajowym poprzez rozszerzanie asortymentu sprzedazy, takich wyrobow jak produkowane
seryjnie zasilacze, monobloki i o nowej konstrukcji cylindry. Wydatki na wdroZenia moga wiazac si¢ z

okresowym obnizeniem rentowno$ci. Jednakze, w dluzszej perspektywie powyzsze dzialania
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przyczynia si¢ do wzrostu rentownos$ci w wyniku migdzy innymi obnizenia kosztow statych przez
zwigkszanie wolumenu sprzedazy.
Spodziewany jest rowniez dalszy z roku na rok wzrost efektywnosci dziatalnosci uruchomionej w
ramach projektu inwestycyjnego zwiazanego z utworzeniem ,,Centrum Kompetencji Obrobki
Elementow Wielkogabarytowych”. Ponadto wymiernych efektow spotka oczekuje w zwiazku z
realizacja projektow finansowanych z pomoca dotacji: 1) Opracowanie innowacyjnych pomp z¢batych
0 obnizonym poziomie emisji akustycznej oraz 2) Wdrozenie nowej technologii produkcji pomp
hydraulicznych w PHS Hydrotor S.A., prowadzacej do poszerzenia oferty produktowej firmy 3)
udziale w projekcie Politechniki Wroctawskiej: ,,Opracowanie konstrukcji wysokocisnieniowych
pomp zgbatych”.
Pierwsze efekty realizacji tych projektow winny zaczaé si¢ pojawiaé w I potroczu 2016 roku.
W $lad za realizowanymi projektami oraz z uwagi na pojawiajaca si¢ warunkowa perspektywe
utworzenia Centrum Badawczo Rozwojowego Hydrotor (CBR HT) wspartego $rodkami unijnymi
Spotka rozpatruje mozliwo$¢ kolejnych inwestycji. Wytaniajace si¢ w zamysle w przypadku
otrzymania dofinansowania, centrum badawczo — rozwojowe bytoby doskonata baza do realizacji
kolejnych innowacyjnych projektéw we wspotuczestnictwie z uczelniami i partnerami biznesowymi.
Datoby to Spotce przewage konkurencyjna w postaci posiadania pr¢znego osrodka badan i rozwoju w
przedsigwzigciu zwigkszania efektywnosci obrobki skrawaniem elementéow wielkogabarytowych i
doskonaleniu wytwarzania, badan i testow glownego zrodta przychodu jakim jest produkcja
podzespotow hydrauliki sitowe;.
Coraz wigksza wage Spotka Hydrotor przywiazuje tez do renomy, jaka wypracowala poprzez wlasne
doswiadczenia na przestrzeni wielu lat. Wartos¢ marki tworza usatysfakcjonowani odbiorcy
produktéw i ustug $wiadczonych przez firmg. Reputacja przedsigbiorstwa jest jednym z kryteriow i
motywacji przesadzajacych o decyzji klientdéw (obecnych i potencjalnych) o wspotpracy z firma. Stad
waznym elementem majacym wplyw na poprawe wynikow ekonomicznych Spoétki Hydrotor jest
dbanie o juz istniejaca opinie i jak najwyzsza jako$¢ ustug i wyrobow.
Globalizacja rynkéw, wysokie naktady kapitatowe oraz ludzkie w sferze badan i projektowania
urzadzen i uktadéw hydraulicznych wymuszaja dziatania takie jak: konsolidacja pozioma i pionowa
lub znalezienie partnera branzowego, w ktorych to Zarzad PHS Hydrotor S.A. upatruje takze dalsze
mozliwosci zwigkszania warto$ci Spotki. W zwiazku z tym Hydrotor caty czas pozostaje otwarty na
alianse kapitatowe.
W  wyniku przeprowadzonych przeje¢ 1 konsolidacji w sktad Grupy Kapitalowej
Hydrotor wchodza:

- PHS ,,Hydrotor” S.A — jednostka dominujaca,
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- Zaktad Flementéw Hydrauliki Sitowej ,,Agromet” S.A. w Lubaniu, najwigkszego producenta
sitownikow hydraulicznych w Polsce - 99,99 % udziatow
- Spotka z 0.0. Hydraulika Sitowa ,,Hydrotorbis” w Tucholi - 100 % udziatlow
- Wytworni Pomp Hydraulicznych Sp. z 0.0. we Wroctawiu - 100 % udziatow
- Wizamor Sp. z 0.0. w Wigcborku - 94,73 % udziatow
W I poiroczu 2015 r. Hydrotor S.A. nie prowadzil nowych akwizycji, natomiast nie wyklucza, ze przy

sprzyjajacych warunkach bedzie rozszerzatl Grupe Kapitatowa lub korzystat z ofert konsolidacyjnych.

Spotka Agromet w celu rozwoju dziatalno$ci przyjeta na 2015 rok zadania marketingowe, polegajace
na umocnieniu pozycji dostawcy cylindrow na rynku polskim, poprzez osiagniecie wyzszej jakosci
wyrobow w odniesieniu do konkurencji i w zwiazku z tym sprzedazy swoich produktow za lepsza
ceng.

Priorytetem sa rowniez dzialania zmierzajace do pozyskania nowych kontrahentéw na rynku
krajowym i eksportowym, zainteresowanie potencjalnych odbiorcéw ustugami w zakresie pokry¢
galwanicznych chromem technicznym oraz rozszerzenie oferty o produkty Grupy Kapitatlowej
Hydrotor. Glownym zamierzeniem Spotki Agromet przy realizacji powyzszych zadan jest osiagnigcie
wartosci przychodow powyzej 40 min zt. w skali roku.

Zmiany jakie nastapity w ostatnim okresie czasu w sferze produkcji polegajace na unowocze$nieniu
parku maszynowego oraz stworzeniu lepszych warunkoéw przebiegu proceséw technologicznych
stanowia podstawe do osiagnigcia tego celu. Najwazniejszym zadaniem tego procesu jest racjonalne
zarzadzanie istniejacym potencjalem produkcji i wykorzystanie szans pojawiajacych si¢ mozliwosci
wzrostu efektywnos$ci dziatalnosci gospodarczej. Dlatego w najblizszej przysztosci dziatania Spotki
ukierunkowane beda na wewngtrzna poprawe kluczowych wskaznikéw operacyjnych takich jak
wydajno$¢, jakos¢, terminowosc¢ i redukcije kosztow jednostkowych. Funkcjonowanie na europejskim
rynku, utrzymanie i rozwo0j wspolpracy z renomowanymi odbiorcami oraz potrzeba zmian
asortymentu wedtug zadan klientow, wymaga ciaglej pracy nad udoskonaleniem rozwiazan
konstrukcyjno-technologicznych cylindréw hydraulicznych. Dalszy rozwdj firmy upatruje w
rozszerzeniu 1 udoskonaleniu produkowanych wyrobow o innowacyjne zastosowanie technologii
Vocomatic. Celowi temu ma stuzyé nowo utworzony dzial B+R. Powstanie tego dziatu wychodzi
naprzeciw oczekiwaniom rynku, ktéry wymaga profesjonalnej obstugi w zakresie doboru i
optymalnego zastosowania nie tylko cylindrow hydraulicznych, ale rowniez wspotpracy w zakresie
wybotu catego uktadu hydraulicznego. Potrzeby klientow moga byé wykorzystane tylko przy Scistej
wspotpracy oraz skoordynowanych dziataniach stuzb marketingowych i konstrukcyjnych firm z Grupy
Kapitalowej. Kooperacja powinna  wptyna¢ na zmniejszenie kosztow instalacji i ukladow

hydraulicznych przez odbiorcow, a przy roéwnolegtym wprowadzaniu nowych innowacyjnych
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rozwiazah oraz podniesieniu efektywnos$ci operacyjnej zwigkszy¢ rentownos¢ produkowanych przez
Spotke wyrobow. Zakonczony w I potroczu 2015 program inwestycyjny pozwolit doposazy¢ Spotke w
nowoczesne obrabiarki CNC oraz poprawi¢ warunki pracy w hali produkcyjnej. Daje to podstawe do

osiagnigcia zamierzonych w roku 2015 celéw oraz dalszego rozwoju Spotki na przysztosc.

Spotka WPH we Wroctawiu w wyniku przeprowadzonych procesoéw restrukturyzacyjnych bedzie
nadal skupia¢ si¢ na produkcji pomp przemystowych, zasilaczy, zespotow hydraulicznych oraz
sprzedazy komponentéw hydrauliki, koncentrujac si¢ na produkcji jednostkowej i matoseryjnej pod
indywidualne potrzeby klientéw. Kontynuowany bedzie proces dalszego uwalniania nadmiernego
majatku firmy w celu dostosowania jego wielkos$ci do biezacych potrzeb firmy i wydzierzawiania
zwolnionych obiektow. W dalszym ciagu beda podejmowane dziatania zmierzajace do sprzedazy lub
wynajmu catego zaktadu z rownoleglym wydzierzawieniem lub zakupem obiektu odpowiadajacego
biezacym potrzebom firmy.

W celu realizacji wspomnianych wyzej zadan, Zarzad na biezaco monitoruje zmiany jakie zachodza w
gospodarce, analizuje ceny konkurencyjnych produktéw aby szybko i skutecznie reagowaé na

zachodzace zmiany.

W Spotce ,,Hydrotorbis” podstawowa dziatalnoscia bedzie nadal produkcja czgsci kooperacyjnych,
rozwoj produkcji na eksport posredni i bezposredni oraz produkcja sitownikéw hydraulicznych.
Zwigkszaé si¢ bedzie udzial elementéw wymagajacych skomplikowanej obrobki na potrzeby spotki
Hydrotor. Przeprowadzone dzialania organizacyjne i wprowadzenie systemu motywacyjnego powinno
doprowadzi¢ do znacznie wyzszej efektywnosci gospodarowania w Spotce. W wyniku trwajacego od
3 lat procesu modernizacji parku maszynowego Spotka osiaga w chwili obecnej status wydziatu
prototypowni dla kluczowych odbiorcow czesci kooperacyjnych. Doposazenie w pigcioosiowe centra
obrobcze oraz wielozadaniowe centrum tokarsko — frezarskie zwigksza mozliwosci produkcyjne
Zaktadu, co skutecznie odnotowywane jest podczas licznych audytow gléwnych zleceniodawcow.
Skutkuje to wzrostem zapotrzebowania na podzespoly o wysokim zaawansowaniu wykonawczym, co
powinno by¢ w przysziosci podstawa do uzyskania wyzszej rentownos$ci w grupie oferowanych

wyrobow.

Spotka Wizamor zostala wlaczona do Grupy Kapitalowej Hydrotor w lipcu 2010. Podczas okresu
przynaleznosci do grupy, Spolka dokonata restrukturyzacji zatrudnienia i ostatecznie obrata dobry
kierunek rozwoju ekonomicznego. Jednak pozytywne przemiany, ktore zostaty przeprowadzone w

Spotce Wizamor nie spelily dotychczas przewidywanych oczekiwan.
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W dniu 31 lipca 2015 zostata podpisana warunkowa umowa sprzedazy udziatow Spotki Wizamor .

Warunek sprzedazy, w postaci wplaty okre§lnej w umowie kwoty do dnia 14 sierpnia 2015 r. nie zostat

spetniony. Tym samym transakcja nie doszta do skutku.

Nie wyklucza to sprzedazy udziatdw w przysztosci.

Ponizej przedstawiamy techniczne aspekty rozwoju Grupy Kapitatowe;j:

1.

Dalsze dziatania w celu doprowadzenia do uzyskania pelnej efektywnosci produkcji na
Wydziale Precyzyjne Obrobki Elementow Wielkogabarytowych, takze przez poniesienie
dodatkowych naktadow inwestycyjnych.

Zintensyfikowanie prac nad konstrukcja nowych wyrobdéw przy wykorzystaniu
najnowoczesniejszego oprogramowania wspomagajacego projektowanie (CAD) i technologig
wytwarzania (CAM) bedacych w dyspozycji Hydrotor S.A. 1 Agromet ZEHS Luban.

Dalsze zaciesnienie wspotpracy kooperacyjnej spotek holdingu z uwzglednieniem
wykorzystania specjalizacji, efektywnosci technologii i kosztow wytwarzania, oraz
restrukturyzacji majatku i zatrudnienia.

Zwigkszanie konkurencyjnos$ci cenowej wyrobow PHS Hydrotor S.A. i Agromet ZEHS
Luban poprzez modernizacj¢ obecnego parku maszynowego, na bazie zakupu i zastosowania
najnowoczesniejszych oraz najwydajniejszych maszyn CNC.

Budowanie stabilnych i efektywnych wigzi z klientami, wzmacnianie $wiadomosci wiodacych
marek w Grupie oraz optymalizacji systemow logistyki i dystrybucji produktow

Podniesienie poziomu w zakresie utrzymania jakos$ci zgodniej z wymogami odbiorcow z
pelnym wykorzystaniem nowo nabytego sprzgtu pomiarowego, w tym nowoczesnej maszyny
pomiarowej

Bardziej rygorystyczna weryfikacja dostawcow materialtdow pod wzgledem jakosci i
terminowosci dostaw.

Wybdr optymalnego zintegrowanego systemu informatycznego a nastgpnie jego wdrozenie.

POZOSTALE INFORMACJE

1. Wartos$¢ niesplaconych zaliczek, kredytow, pozyczek, gwarancji, poreczen lub innych uméw

zobowiazujacych do Swiadczen na rzecz spélek grupy kapitalowej

W Spoéice PHS ,,Hydrotor” S.A. nie wystepuja, udzielone cztonkom Zarzadu niesptacone zaliczki,

kredyty, pozyczki, gwarancje, porgczenia lub inne umowy zobowiazujace do $wiadczen na rzecz
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spotki. Na dzien 30 czerwea 2015 roku pracownicy — czlonkowie Rady Nadzorczej posiadali pozyczki
z Zakladowego Funduszu Mieszkaniowego w lacznej wysokosci ok. 5.6 tys. z1.

W spolkach zaleznych: Agromet ZEHS Luban, WPH Sp. z 0.0. Wroclaw, Hydrotorbis Sp. z 0.0.,
Wizamor Sp. z 0.0. nie wystepujg, udzielone czlonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej niesplacone
zaliczki, kredyty, pozyczki, gwarancje, poreczenia lub inne umowy zobowiazujace do $wiadczef na

rzecz spolki.

2. Informacja o wysokosci wynagrodzen i nagréd wyplaconych lub naleinych osobom

zarzgdzajacym i nadzorujacym emitenta w I pélroczu 2015 roku

Odpowiednie informacje zostaly przedstawione w Dodatkowych informacjach i objasnieniach do

sprawozdania finansowego za [ pétrocze 2015 . i

3. Inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku
finansowego i ich zmiany, oraz informacje, ktére sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji
zobowiazan.

Grupa Kapitalowa Hydrotor nie zidentyfikowala informacji innych niz opisane w niniejszym raporcie,

ktére bylyby istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan.

Czionek Zdrzadu®
Wactaw Kro;}"’ ki Mari &

Prezes Zarzadu/|

Tuchola, dnia 21.08.2015 r.
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