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l. Skonsolidowane Sprawozdanie z Calkowitych Dochodow
I pétrocze 2015 2014 r. I pétrocze 2014
Nota okres okres okres

od 2015-01-01
do 2015-06-30

od 2014-01-01
do 2014-12-31

od 2014-01-01
do 2014-06-30

Dzialalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 4:5;6 47411 88 946 47 280
Przychody ze sprzedazy produktéw 44 421 82 994 43749
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatlow 2990 5952 3531
Koszt wlasny sprzedazy 45 (36 369) (68 736) (36 247)
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 11 042 20210 11 033
Koszty sprzedazy (971) (2 290) (1217)
Koszty ogolnego zarzadu (5 639) (11 239) (5 606)
Pozostate przychody operacyjne 8 1260 3059 1068
Pozostale koszty operacyjne (184) (601) (211)
Zysk (strata) na dzialalno$ci operacyjnej 7 5508 9139 5067
Przychody finansowe 10 148 153 70
Koszty finansowe 10 (99) (499) (119)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 5557 8793 5018
Podatek dochodowy 11 (1126) (1 680) (952)
Pozostate zmniejszenia zysku
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowane;j 4431 7113 4 066
Dzialalno$¢ zaniechana
Strata netto z dziatalnosci zaniechane;j
Zysk (strata) netto 4431 7113 4066
Inne calkowite dochody
Pozostale calkowite dochody netto
Skladniki, ktére nie zostang przeniesione w
pozniejszych okresach do rachunku zyskow i
strat:
Skutki przeszacowania aktywow trwatych
Skladniki, ktére moga zostaé przeniesione w
pOzniejszych okresach do rachunku zyskow i
strat:
Skutki przeszacowania aktywow finansowych
dostepnych do sprzedazy
Pozostale calkowite dochody netto razem

Calkowite dochody ogétem 4431 7113 4 066
Calkowity dochéd ogolem przypadajacy:
Akcjonariuszom podmiotu dominujacego 4 426 7 105 4061
Akcjonariuszom mniejszo$ciowym 5 8 5
Zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w zt) 13 1,85 2,97 1,70
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Il.  Skonsolidowane Sprawozdanie z Sytuacji Finansowej

stan na
Nota stan na 201_4-12-31 stan na
2015-06-30 koniec roku 2014-06-30
2014

Aktywa trwale 64 861 62 164 58 028
Rzeczowe aktywa trwate 15 58 031 56 245 53 478
Koszty zakonczonych prac rozwojowych 14 1384 1552 1721
Pozostate wartosci niematerialne 14 75 88 53
Aktywa finansowe 18 14 19 19
Nieruchomosci inwestycyjne 16 2 859 2 605 2260
Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 24 2 498 1655 497
Aktywa obrotowe 56 417 48 767 57 512
Zapasy 20 30429 30 080 29310
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 22 16 374 11 901 17 626
Aktywa z tytutu biezacego podatku dochodowego 11 218 36
Rozliczenia migdzyokresowe 24 2080 1412 1500
Pozostate aktywa finansowe 7 3
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 23 7491 5117 9003
Aktywa trwate klasyfikowane jako przeznaczone do zbycia 21 36 36 37
AKTYWA razem 121 278 110931 115 540
PASYWA
KAPITALY WLASNE 80 146 80511 77137
Kapitat akcyjny 33 4797 4797 4797
Kapitat zapasowy 34 57 053 53110 53110
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny 35 10 522 10 527 10231
Kapitaty rezerwowe 36 3039 3039 3039
Zyski zatrzymane 38 4538 8841 5763
:i(:;)lii:lalgfalzzgpadaj ace akcjonariuszom podmiotu 79 949 80 314 76 940
Udzialy akcjonariuszy mniejszosciowych 197 197 197
ZOBOWIAZANIA OGOLEM 41132 33420 38 403
Zobowiazanie dlugoterminowe 21564 19769 19 690
Rezerwa na podatek odroczony 28 3060 2819 2570
Zobowiazania z tytulu $wiadczen pracowniczych 46 834 834 993
Zobowiazania finansowe - kredyty dtugoterminowe 25 6 147 5593 6 415
Rezerwy dlugoterminowe 32 35 35 35
Dotacje 24 11 488 10 488 9677
Zobowiazania krotkoterminowe 19 568 10651 18 713
Zobowiazania z tyt. dostaw i uslug oraz pozostate zobowiazania 30 12 586 6 092 13 087
Rezerwy krotkoterminowe 30 11
Podatek dochodowy 413 200 192
Kredyty krétkoterminowe 25 4149 2247 2790
Pozostate zobowiazania finansowe 228
Zobowiazania z tytutu §wiadczen pracowniczych 46 1231 1148 1167
Dotacje 32 931 964 1466
PASYWA razem 121 278 110931 115 540
Wartos¢ ksiegowa na 1 akcje w zt (PLN) 40 33,34 33,49 32,08
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I11. Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pieni¢znych

I pétrocze 2015 2014 r. I pétrocze 2014
Rachunek przeplyv'vu srodkéw pienigznych Noty okres okres okres
(metoda posrednia) w tys. zt od 2015-01-01 od 2014-01-01 od 2014-01-01
do 2015-06-30  do 2014-12-31 do 2014-06-30
A. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnos$ci operacyjnej 6 035 13 263 6130
- Zysk (strata) netto 13 4431 7113 4 066
- Koszt podatku dochodowego ujgty w rachunku zyskow i strat 11 1126 1680 952
= Zaptacony podatek dochodowy 11 (294) (901) (711)
- Koszty finansowe ujgte w rachunku zyskow i strat 39 2 52
- Zapfacone odsetki 3 104 2
= Przychody z inwestycji ujgte w rachunku zyskow i strat ) (106) (51)
- Zysk ze sprzedazy lub zbycia sktadnikow rzeczowych aktywow trwatych (75) (34) 4
= Aktualizacji wyceny nieruchomo$ci inwestycyjnych (345)
© Amortyzacja aktywow trwatych 2677 5169 2492
- (Dodatnie) / ujemne réznice kursowe netto (135) 131 (5)
- ;i\;,(igzséiiii)a {ez;lq:sigszenie salda naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz (3 891) 2025 (2193)
- (Zwigkszenie) / zmniejszenie stanu zapasow (349) (610) 152
- (Zwigkszenie) / zmniejszenie pozostalych aktywow (206) (117) (136)
- f:;gi‘;ji Zzzzr;ie salda zobowiazan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych 1854 879) 2157
- Zwicgkszenie / (zmniejszenie) rezerw 26 (182) (20)
- Zwiekszenie przychodow przysztych okresow 831 213 (631)
B. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (6 167) (9 520) (5 008)
" Wplywy z tytutu zbycia sktadnikow rzeczowych aktywow trwatych 50 88 43
- Wplywy ze sprzedazy aktywow finansowych 15
- Otrzymane odsetki 11 118 65
= Platnosci za rzeczowe aktywa trwate (5 085) (8 336) (5 132)
- Platnosci za nieruchomoscei inwestycyjne (26) 1) 16
- Platnosci za wartosci niematerialne )
- Zaplacone koszty rozwoju (1 006) (1 389)
- Projekty inwestycyjne - zaliczki na $rodki trwate (124)
C. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej 2399 (6 814) (422)
- Dywidendy wyplacone na rzecz: 12 (4 797)
- akcjonariuszy jednostki dominujacej (4 797)
- Wplywy z kredytow, pozyczek 3461 634
- Spfata pozyczek i kredytow 25 (1 005) (1 899) (987)
- Zaplata odsetek od pozyczek (51) (118) (69)
- Inne wplywy (wydatki) finansowe (6)
Przeplywy pieni¢zne netto, razem (A.+/-B.+/-C.) 2267 (3071) 700
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek roku obrotowego 5117 8303 8303
zmiana stanu $rodkow pienig¢znych z tytutu réznic kursowych 107 (115)
Srodki pienigzne na koniec okresu 7 491 5117 9003

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

Strona 6 z 46



V.

Skonsolidowane sprawozdanie Grupy Kapitalowej .,,Hydrotor” S.A. za I pélrocze 2015 r.

(w tys. PLN)

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wikasnym za okres sprawozdawczy konczacy sie 30 czerwca 2015 roku

Koo ) Kapitat rezerwowy z Kapitat rezerwowy Wynik lat Zyski zatrzymane
apitat Nadwy;ka ze przeszacowania Zvski zatrzymane ub!eg_lych pr.zypadajqcel Razem
podstawowy sprzedazy akcji rzeczowych aktywéw zabez p:}g czenia 4 Y przeniesiony na ud;lalowcom nie
trwatych kapitat zapasowy dajacym kontroli
stan na dzien 01-01-2015 4797 13 350 10 527 3039 8 841 39 760 197 80 511
zysk netto za okres od 01.01 - 30-06-2014 4431 4431
Pozostate catkowite dochody za rok obrotowy (netto)
Catkowite dochody razem 4431 4431
zysk przeznaczony na dywidende (4 797) (4 797)
podziat wyniku (2 133) 2133
inne tytuty: - zbycie Srodkéw trwatych (%) 5
- korekty konsolidacyjne i inne (1 809) 1810 1
stan na dzien 30-06-2015 4797 13 350 10 522 3039 4538 43 703 197 80 146
stan na dzien 01-01-2014 4797 13 350 10 278 3 039 8 709 37 569 197 77 939
zysk netto za rok obrotowy 7113 7113
Pozostate catkowite dochody za rok obrotowy (netto)
Catkowite dochody razem 7113 7113
wypfata dywidendy (4 797) (4 797)
podziat wyniku (1 126) 1126 (1 126)
inne tytuty: - zbycie $rodkéw trwatych (79) 79
- wyceny $rodkéw trwatych 328 328
- korekty konsolidacyjne i inne (1137) 1065 (72)
stan na dzien 31-12-2014 4797 13 350 10 527 3039 8 841 39 760 197 80 511
stan na dzien 01-01-2014 4797 13 350 10 278 3039 8 709 37 569 197 77 939
zysk netto za okres od 01.01 - 30-06-2014 4 066 4 066
Pozostate catkowite dochody za rok obrotowy (netto)
Catkowite dochody razem 4 066 4 066
zysk przeznaczony na dywidende (4 797) (4 797)
podziat wyniku (1 126) 1126
- zbycie srodkow trwatych 47) 47
inne tytuty - korekty konsolidacyjne i inne (1 136) 1065 (71)
stan na dzien 30-06-2014 4797 13 350 10 231 3039 5763 39 760 197 77 137
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Skonsolidowane sprawozdanie Grupy Kapitalowej ,,Hydrotor” S.A. za I pélrocze 2015 r. (w tys. PLN)

V. Noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

1. Informacje ogdline
1.1. Informacje o jednostce dominujacej

1.1.1. Nazwai siedziba
Przedsiebiorstwo Hydrauliki Sitowej ,Hydrotor” S.A. z siedzibg w Tucholi ul. Chojnicka 72.

Spoétka utworzona na podstawie aktu notarialnego z dnia 13-12-1991 r. w Kancelarii Notarialnej nr 77 w Swieciu
nad Wistg (Rep. A Nr 6529/1991 r.).

1.1.2. Rejestracja

Spotka zarejestrowana jest pod numerem KRS 0000119782, prowadzonego przez Sad Rejonowy w Bydgoszczy,
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

1.1.3. Podstawowy przedmiot dziatalnosci
Przedmiotem dziatalnosci "Hydrotor" S.A. jest dziatalno$¢ produkcyjno-ustugowa i handlowa w zakresie obrotu

gospodarczego na terenie kraju i za granica, przy specjalizacji w zakresie hydrauliki sitowej.

Podstawowy segment dziatalnosci to produkcja, regeneracja i projektowanie elementéw
hydrauliki sitowej, majacych zastosowanie w rolnictwie oraz przemysle: maszynowym, budowlanym, wydobywczym,

energetycznym, samochodowym i innych.
Rodzaj dziatalnosci wedtug PKD — 2830Z produkcja maszyn dla rolnictwa i le$nictwa

Branza wg klasyfikacji GPW w Warszawie — przemyst elektromaszynowy

1.1.4. Czas trwania
Czas trwania dziatalnosci PHS "Hydrotor" S.A. jest nieokreslony.
1.2. Zarzad i Rada Nadzorcza

1.21. Zarzad
W okresie od dnia 01.01.2015 r. Zarzad Spoiki dziatat w skfadzie:

Wactaw Kropinski — Prezes Zarzadu
Mariusz Lewicki — Dyrektor ds. Marketingu i Rozwoju Cztonek Zarzadu.

W roku biezgcym nie wystapity zmiany w sktadzie Zarzadu.

1.2.2. Rada Nadzorcza
Sktad Rady Nadzorczej jest szescioosobowy.
W okresie od 01.01.2015 r. Rada Nadzorcza w sktadzie:

Mariusz Lewicki — Przewodniczacy K Mieczystaw Zwolinski — cztonek
Czestaw Gtéwczewski — Z-ca Przewodniczacego Waldemar Stachowiak — cztonek
Janusz Deja — sekretarz, Ryszard Bodziachowski - cztonek

) Pan Mariusz Lewicki oddelegowany do petnienia funkcji Cztonka Zarzadu.

W dniu 27 czerwca 2015 r. WZA Spotki, w zwigzku z rezygnacjg, odwotata Pana Waldemara
Stachowiaka z czionka Rady Nadzorczej, powotujac jednoczesnie Pana Jakuba Leonkiewicza do Rady
Nadzorczej.
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Struktura akcjonariatu

Wedilug stanu na dzieh 30 czerwca 2015 roku struktura akcjonariatu jednostki dominujacej jest
nastepujaca:

Podmiot Siedziba losé akeji pﬁ:"f}fa"’,:ﬂew %pf;;'gfoi’xh
PKO FIO Warszawa 300 661 12,54% 8,09%
Bodziachowski Ryszard z osobg bliskg Warszawa 379 180 15,81% 10,21%
Lewicki Mariusz z osobg bliskg Torun 198 000 8,26% 5,33%
Kropiriski Wactaw Tuchola 88 405 3,69% 11,36%
pozostali akcjonariusze 1432 054 59,70% 65,01%
Razem 2 398 300 100,00% 100,00%

*) llo$¢ akcji posiadanych przez PKO FIO zostata podana wedtug ilosci akcji zarejestrowanych na WZA Spoétki w dniu
27-06-2015 .

W miesigcu lipcu stan posiadania Pana Mariusza Lewickiego zwiekszyt sie o 6.613 akcji/gloséw, a Pana Ryszarda
Bodziachowskiego o 170 akcji/glosow.

Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza
Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone w polskich ziotych (PLN).
Polski ztoty jest walutg funkcjonalng i sprawozdawczg Grupy Kapitatowej. Dane w sprawozdaniach
finansowych zostaty wykazane w tysigcach zilotych, chyba ze w konkretnych sytuacjach zostaty podane

z wiekszg doktadnoscia.
Okres sprawozdawczy
Rokiem obrotowym Spétki Dominujacej oraz spotek wchodzacych w skfad grupy jest rok kalendarzowy.

Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 01.01.2015 r. — 30.06.2015 r. oraz
poréwnywalne dane finansowe od 01.01.2014 r. — 30.06.2014 r.

Udziaty w jednostkach zaleznych

PHS "Hydrotor" S.A. posiadata udziaty w 4 jednostkach tworzac Grupe Kapitatowg

""Hydrotor™ S.A. w Tucholi

Agromet ZEHS WPH Hydrotorbis WZM Wizamor
Luban S.A. Sp. zo.0. Sp. zo.0. Sp. zo0.0.
W Lubaniu we Wroctawiu w Tucholi w Wiecborku

Akcje Udziaty Udzialy Udziaty
99,99% 100,00% 100,00% 94,73%

Zadna ze spétek wchodzaca w sktad grupy kapitatowej nie posiada znaczacych udziatéw w kapitatach innych

podmiotéw wchodzacych w skiad grupy kapitatowe;.

1. Agromet ZEHS Luban S.A.
a) siedziba: Luban
b) Przedmiot dziatalnosci: Produkcja sitownikéw hydraulicznych

c) Sad Rejonowy: Sad Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej, IX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego; Spoétka wpisana do rejestru przedsiebiorcow pod numerem KRS: 0000342909, dnia
18.12.2009 r.

d) Zastosowana metoda konsolidacji: petna
e) Data objecia kontroli / data od ktdérej wywierany jest znaczny wptyw: 01.03.1998r.

f) Udziat w kapitale/liczbie gloséw jednostki zaleznej: 99,99%/ 99,99%.
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1.6.2.

1.6.3.

1.6.4.

1.7.

WPH Sp. z 0.0. we Wroctawiu
a) siedziba: Wroctaw
b) Przedmiot dziatalnosci: Produkcja elementow hydrauliki sitowej

c) Sad Rejonowy: Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego; Spotka wpisana do rejestru przedsiebiorcow pod numerem KRS:
0000082498, dnia 17.01.2002 r.

d) Zastosowana metoda konsolidacji: petna
e) Data objecia kontroli / data od ktdrej wywierany jest znaczny wptyw: 15.06.2005 r.

f)  Udziat w kapitale/liczbie gtoséw jednostki zaleznej: 100%/ 100%.

Hydraulika Sitowa Hydrotorbis Sp. z 0.0. w Tucholi
a) siedziba: Tuchola
b) Przedmiot dziatalnosci: Produkcja elementéw hydrauliki sitowej

c) Sad Rejonowy: Sad Rejonowy w Bydgoszczy, XlIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego;
Spotka wpisana do rejestru przedsiebiorcow pod numerem KRS: 0000226059, dnia 11.01.2005 r.

d) Zastosowana metoda konsolidacji: petna
e) Data objecia kontroli / data od ktérej wywierany jest znaczny wptyw: 08.11.2004 r.

f)  Udziat w kapitale/liczbie gtosow jednostki zaleznej: 100%/ 100%.

WZM ,,Wizamor” Sp. z 0.0. w Wiecborku
a) siedziba: Wiecbork

b) Przedmiot dziatalnosci: produkcja wysokocisnieniowych elementéw zlgcznych, amortyzatoréw i
przewodow gietkich

c) Sad Rejonowy: Sad Rejonowy w Bydgoszczy Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego,
Spotka wpisana do rejestru przedsiebiorcow pod numerem KRS: 0000156565, dnia 28.03.2003 r

d) Zastosowana metoda konsolidacji: petna
e) Data objecia kontroli / data od ktdrej wywierany jest znaczny wptyw: 22.06.2010 r.

f)  Udziat w kapitale/liczbie gloséw jednostki zaleznej: 94,73%/ 94,73%.

Kurs EUR uzyty do prezentacji wybranych danych

Do prezentacji wybranych danych przyjeto kursy

a)

b)

c)

d)

podstawowe pozycje aktywow i pasywow Sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono wg $redniego kursu
EUR ogtoszonego przez NBP obowigzujgcego na dzien 30.06.2015 r., oraz na 30.06.2014 r.,

podstawowe pozycje Sprawozdania z catkowitych dochoddw przeliczono wg $redniej arytmetycznej srednich
kurséw EUR ogtoszonych przez NBP, obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca za |
potrocze 2015 r. oraz za | potrocze 2014 r.,

podstawowe pozycje Sprawozdania z przeptywow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej, inwestycyjnej i
finansowej oraz srodki pieniezne na koniec okresu przeliczono wg $redniego kursu EUR ogtoszonego przez
NBP obowigzujgcego na dzien 30.06.2015 r. oraz na dzien 30.06.2014 r.,

srodki pieniezne na poczatek okresu sprawozdawczego przeliczono wediug $redniego kursu EUR
obowigzujgcego na dzien 31.12.2014 r., oraz na poczatek okresu porownywalnego wedtug sredniego kursu
EUR obowigzujgcego na dzien 31.12.2013 r.

Przyjete kursy prezentowaty sie nastepujaco (w zt):

w zt. Sredni kurs w Minimalny kurs w  Maksymalny kurs Kurs na ostatni
okresie okresie w okresie dzien okresu
30.06.2015 r. 4,1341 3,9822 4,3335 4,1944
31.12.2014 r. 4,1893 4,0998 4,3138 4,2623
30.06.2014 r. 4,1784 4,0998 4,2375 4,1609
31.12.2013r. 4,2110 4,0671 4,3432 4,1472
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Wybrane dane finansowe

Podstawowe pozycje bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywdw pienieznych ze
sprawozdania finansowego i porownywalnych danych finansowych przeliczone na EUR przedstawiajg

sie nastepujaco:

Pozycja sprawozdan finansowych 30.06.2015 r.
Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej AKTYWA
Aktywa trwale 64 861
Aktywa obrotowe 56 417
Aktywa razem 121278
Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej PASYWA
Kapitat wlasny 80 146

Kapital zaktadowy 4797
Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 41132

Zobowiazania dlugoterminowe 21564

Zobowiazania krotkoterminowe 19 568
Pasywa razem 121278
Skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodow
Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i
materialow 47411
Zysk brutto na sprzedazy 11 042
Zysk na sprzedazy 4432
Zysk z dzialalno$ci operacyjnej 5508
Zysk brutto 5557
Zysk netto 4431
Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pieni¢znych
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 6 035
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnoSci inwestycyjnej (6 167)
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowe;j 2399
Przeptywy pienigzne netto razem 2267
Srodki pienigzne na poczatek okresu 5117
Srodki pienigzne na koniec okresu 7491

Dalsza kontynuacja dziatalnosci Grupy Kapitalowej

tys. EURO

15 464
13451
28914

19108
1144
9 806
5141
4 665

28 914

11 468
2671
1072
1332
1344
1072

1439
(1 470)
572
540
1201
1786

30.06.2014 r.

tys. EURO
58 028 13 946
57512 13 822
115 540 27 768
77 137 18 539
4797 1153
38403 9229
19 690 4732
18713 4497
115540 27 768
47 280 11 315
11033 2 640
4210 1008
5067 1213
5018 1201
4066 973
6130 1473
(5 008) (1 204)
(422) (101)
700 168
8303 2002
9003 2164

W Swietle posiadanych przez Zarzad informacji nie wystepuje niepewnosé co do mozliwosci kontynuowania

dziatalnosci Grupy Kapitatowej. Kontynuacja dziatalnosci Grupy Kapitatowej nie jest zagrozona.

2. Platforma zastosowanych miedzynarodowych standardéw sprawozdawczosci

finansowej

2.1 Oswiadczenie o zgodnosci

2.2 Status zatwierdzenia Standardéw w UE

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzono w oparciu o Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komis;ji
Europejskiej.

Przygotowujac skrécone pétroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe, Grupa stosowata te same zasady
rachunkowosci, co opisane w sprawozdaniu finansowym na 31 grudnia 2014 r., za wyjatkiem zmian opisanych

ponize;j.

Skrocone pétroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na 30 czerwca 2015 r. powinno by¢ czytane

razem ze zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na 31 grudnia 2014 r.
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2.3 Wczesniejsze zastosowanie standardéw i interpretaciji

2.4

3.

3.1

3.2

3.3

3.4

3.5

Sporzadzajac niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zarzad Grupy podjat decyzje, iz zaden ze
Standarddéw nie bedzie wczesniej stosowany.

Dobrowolna zmiana zasad rachunkowosci

Sporzadzajgc niniejsze sprawozdanie finansowe, w stosunku do okreséw poprzednich Grupa nie zmienita
dobrowolnie Zadnych stosowanych uprzednio zasad rachunkowosci.

Stosowane zasady rachunkowosci

Dane ogolne

Spétkg dominujaca Grupy Kapitatowej jest Przedsiebiorstwo Hydrauliki Sitowej "Hydrotor" S.A.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitatowej jest produkcja i sprzedaz Elementéw hydrauliki sitowe;.

Zasady rachunkowosci

Jednostki wchodzace w sktad Grupy Kapitatlowej w 2014 r. oraz w | pétroczu 2015 r. stosowaty miedzynarodowe
standardy rachunkowosci.

Sprawozdanie finansowe Grupy zostato dostosowane i sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF).

Sprawozdanie finansowe jest sporzadzone zgodnie z koncepcjg kosztu historycznego, za wyjatkiem aktualizaciji
wyceny niektorych aktywow trwatych i instrumentow finansowych.

Najwazniejsze zasady rachunkowosci stosowane przez Grupe przedstawione zostaty ponizej.

Podstawa konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdania finansowe zawierajg sprawozdanie finansowe jednostki dominujgcej oraz
sprawozdania jednostek kontrolowanych przez jednostke dominujacg sporzadzone na dzien 31 grudnia oraz 30
czerwca kazdego roku.

Kontrola wystepuje wéwczas, gdy Spétka dominujgca ma mozliwosé wptywania na polityke finansowg i operacyjng
podlegtej jednostki w celu osiggniecia korzysci z jej dziatalno$ci.

Wszystkie salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym przychody i koszty oraz zyski i straty wynikajace
z transakcji w ramach Grupy zostaty w catosci wyeliminowane (patrz nota 48).

Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji w okresie od dnia ich nabycia, bedacego dniem objecia nad nimi kontroli
przez jednostke dominujaca wchodzaca w sktad Grupy, a przestajg podlegac konsolidacji od dnia ustania kontroli.

Udziaty mniejszosci obejmuja nie nalezace do Grupy udziaty w Spétkach z 0.0.:

e ,Agromet” S.A. Luban
WZM ,Wizamor” Wiecbork
— udziaty te uymowane sg oddzielnie w skonsolidowanym kapitale wtasnym,

W przypadkach gdy jest to konieczne, w sprawozdaniach finansowych jednostek zaleznych bgdz stowarzyszonych
dokonuje sie korekt majacych na celu ujednolicenie zasad rachunkowosci stosowanych przez jednostke z
zasadami stosowanymi przez podmiot dominujacy.

Inwestycje w podmioty stowarzyszone

Podmiotem stowarzyszonym jest podmiot, na ktérym Spodtka dominujaca wywiera znaczacy wptyw, lecz nie
sprawuje kontroli, uczestniczac w ustalaniu zaréwno polityki finansowej jak i operacyjnej podmiotu
stowarzyszonego.

Aktywa przeznaczone do zbycia

Aktywa trwate (i grupy aktywow netto przeznaczonych do zbycia) zaklasyfikowane jako przeznaczone do zbycia
wyceniane sg po nizszej z dwoch wartosci: wartosci bilansowej lub warto$ci godziwej pomniejszonych o koszty
zwigzane ze sprzedaza.

Aktywa trwate i grupy aktywow netto klasyfikowane sg jako przeznaczone do zbycia, jezeli ich wartos¢ bilansowa
bedzie odzyskana raczej w wyniku transakcji sprzedazy niz w wyniku ich dalszego ciggtego uzytkowania. Warunek
ten uznaje sie za spetiony wylgcznie woéwczas, gdy wystapienie transakcji sprzedazy jest bardzo prawdopodobne,
a sktadnik aktywow (lub grupa aktywow netto przeznaczonych do zbycia) jest dostepny w swoim obecnym stanie
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do natychmiastowej sprzedazy. Klasyfikacja sktadnika aktywow jako przeznaczonego do zbycia zaktada zamiar
kierownictwa spotki do zakonczenia transakcji sprzedazy w ciggu roku od momentu zmiany klasyfikaciji.

Wartosé firmy

Wartos¢ firmy powstajaca przy konsolidacji wynika z wystapienia na dzien nabycia nadwyzki kosztu nabycia
jednostki nad wartoscia godziwg identyfikowalnych sktadnikow aktywoéw i pasywow jednostki zaleznej,
stowarzyszonej lub wspélnego przedsiewziecia na dzien nabycia.

Wartos¢ firmy jest wykazywana jako sktadnik aktywow i przynajmniej raz w roku podlega analizie pod katem utraty
wartosci. Ewentualna utrata wartosci rozpoznawana jest od razu w rachunku zyskéw i strat i nie podlega
odwrdceniu w kolejnych okresach.

Przy sprzedazy jednostki zaleznej, stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia, odpowiednia czes¢ wartoSci
firmy uwzgledniana jest przy wyliczaniu zysku badz straty na sprzedazy.

Wartos¢ firmy powstata przed datq zmiany zasad na MSSF ujeta zostata w ksiggach zgodnie z wartoscig
rozpoznang weditug wczesniej stosowanych zasad rachunkowosci i podlegata testowi na utrate wartosci na dzien
przejscia na MSSF.

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w wartosci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych i reprezentujg
naleznosci za produkowane wyroby, towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej dziatalnosci gospodarczej, po
pomniejszeniu o rabaty, VAT i inne podatki zwigzane ze sprzedazg (podatek akcyzowy).

Sprzedaz towaréw ujmowana jest w momencie dostarczenia towarow i przekazania prawa wiasnosci.

Przychody z tytutu odsetek ujmowane sg narastajaco, w odniesieniu do gtéwnej kwoty naleznej, zgodnie z metodq
efektywnej stopy procentowe;j.

Przychody z tytutu dywidend sg ujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo akcjonariuszy do
otrzymania ptatnosci.

Leasing

Umowa leasingowa jest to umowa, na mocy ktérej w zamian za optate lub serie optat, leasingodawca przekazuje
leasingobiorcy prawo do uzytkowania danego sktadnika aktywoéw przez uzgodniony okres.

Leasing finansowy jest to umowa leasingowa, na mocy ktorej nastepuje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka i
pozytkdw wynikajacych z tytutu posiadania aktywow. Ostateczne przeniesienie tytutu prawnego moze, lecz nie
musi nastgpic.

Leasing operacyjny jest to umowa leasingowa rozna od umowy leasingu finansowego.

Rzeczowy maijatek trwaty uzytkowany na podstawie umowy leasingu wycenia si¢ zgodnie z regulacjiami MSR 17
sLeasing”. Podstawowym elementem wyceny jest odpowiednie zaklasyfikowanie umowy leasingu jako leasing
finansowy lub leasing operacyjny.

a) Leasing finansowy

Na dzien rozpoczecia okresu leasingu, Grupa jako leasingobiorca ujmuje leasing finansowy w bilansie jako aktywa i
zobowigzania w kwotach rownych wartosci godziwej przedmiotu leasingu ustalonej na dzieh rozpoczecia leasingu
lub w kwotach réwnych wartosci biezacej minimalnych opfat leasingowych ustalonej na dzieh rozpoczecia leasingu,
jezeli jest ona nizsza od warto$ci godziwej. Przy obliczaniu wartosci biezacej minimalnych optat leasingowych,
stopg dyskontowg jest stopa procentowa leasingu, jezeli mozliwe jest jej ustalenie. W przeciwnym razie stosuje sie
krancowg stope procentowg leasingobiorcy. Wszelkie poczatkowe koszty bezposrednie Grupy zwiekszajg kwote
wykazywana jako sktadnik aktywow.

Minimalne optaty leasingowe rozdziela sie pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie niesptaconego salda
zobowigzania. Koszty finansowe rozlicza sie w taki sposéb na poszczegdlne okresy objete okresem leasingu, aby
uzyskac¢ statg okresowgq stope procentowg w stosunku do niesptaconego salda zobowigzania. Warunkowe opfaty
leasingowe ujmuje sie jako koszty w okresach, w ktérych je poniesiono. Leasing finansowy powoduje naliczanie
amortyzacji aktywow podlegajacych amortyzacji, a takze kosztéw finansowych w kazdym z okreséw obrotowych.
Zasady amortyzacji aktywéw podlegajgcych amortyzacji bedacych przedmiotem leasingu sa spdjne z zasadami
stosowanymi przy amortyzacji wlasnych aktywéw jednostki podlegajacych amortyzacji, zas amortyzacje oblicza sie
zgodnie z MSR 16 i MSR 38. Przy braku wystarczajacej pewnosci, ze leasingobiorca uzyska tytut wkasnosci przed
koncem okresu leasingu, dany sktadnik aktywéw umarza sie przez krétszy z dwdch okresow tj. okres leasingu lub
okres uzytkowania.

Zobowigzania z tytutu optat leasingowych ptatnych w okresie powyzej roku , pomniejszone o czes¢ odsetkowa,
prezentowane sg w zobowigzaniach dtugoterminowych, natomiast zobowigzania z tytutu optat leasingowych
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pomniejszone o czes¢ odsetkowg ptatnych w okresie do roku, prezentowane s3a w zobowigzaniach
krétkoterminowych. Czes$¢ odsetkowa ujmowana jest w rachunku zyskow i strat w okresie trwania leasingu w
kosztach finansowych. Aby okresli¢, czy nastapita utrata warto$ci przedmiotu leasingu, jednostki Grupy stosujg
MSR 36 Utrata warto$ci aktywow.

b) Leasing operacyjny

Optaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego ujmuje sie jako koszty metodg liniowa przez okres leasingu chyba,
ze zastosowanie innej systematycznej metody lepiej odzwierciedla sposob roziozenia w czasie korzysci czerpanych
przez Grupe.

3.9 Waluty obce

Transakcje przeprowadzane w walucie innej niz polski ztoty (zt) sg ksiegowane po kursie waluty obowigzujacym na
dzien transakcji. Na dzien bilansowy, aktywa i pasywa pienigzne denominowane w walutach obcych sg przeliczane
wedtug $redniego kursu NBP obowigzujgcego na ten dzien. Aktywa i pasywa niepienigzne wyceniane w wartosci
godziwej i denominowane w walutach obcych wycenia sie wedtug sredniego kursu obowigzujacego w dniu
ustalenia wartosci godziwej. Zyski i straty wynikte z przeliczenia walut sg odnoszone bezposrednio w rachunek
zyskow i strat, za wyjatkiem przypadkéw, gdy powstaty one wskutek wyceny aktywéw i pasywow niepienieznych, w
przypadku ktérych zmiany wartosci godziwej odnosi sie bezposrednio na kapitat.

Réznice kursowe w grupie przeliczane sg wedtug kursu NBP.

3.10 Koszty odsetek

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem sktadnikow majatku
wymagajacych diuzszego okresu czasu, aby mogty byé zdatne do uzytkowania lub odsprzedazy, sg doliczane do
kosztéw wytworzenia takich srodkéw trwatych, az do momentu oddania tych srodkéw trwatych do uzytkowania.
Przychody z inwestycji uzyskane w wyniku krétkoterminowego inwestowania pozyskanych srodkéw a zwigzane z
powstawaniem srodkoéw trwatych pomniejszajg warto$¢ skapitalizowanych kosztéw finansowania zewnetrznego.

Wszelkie pozostate koszty finansowania zewnetrznego sg odnoszone bezposrednio w rachunek zyskoéw i strat w
okresie, w ktérym zostaty poniesione.

3.11 Dotacje

Dotacje udzielane na zakupy inwestycyjne zwigzane z realizacjg okreslonych celdw (np.: zatrudnienie oséb
niepetnosprawnych, aktywizacja obszaréw zagrozonych bezrobociem itp.) ujmowane sg jako przychdéd w
poszczegdlnych okresach, aby zapewni¢ ich wspétmiernos¢ z odpowiadajacymi kosztami.

Dotacje panstwowe do aktywow trwatych sg prezentowane w bilansie jako rozliczenia miedzyokresowe przychodéw
i odpisywane w rachunek zyskéw i strat przez przewidywany okres uzytkowania tych aktywéw.

3.12 Zysk na dziatalnosci gospodarczej

Zysk na dziatalnosci operacyjnej kalkulowany jest po uwzglednieniu kosztow restrukturyzacji i udziatu w zyskach
jednostek stowarzyszonych, ale przed uwzglednieniem kosztéw i przychoddéw finansowych.

3.13 Podatki
Na obowigzkowe obcigzenia wyniku skladaja sie: podatek biezacy (CIT) oraz podatek odroczony.

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania)
danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rozni sie od ksiegowego zysku (straty) netto w zwigzku z
wytaczeniem przychoddéw podlegajacych opodatkowaniu i kosztéw stanowigcych koszty uzyskania przychodéw w
latach nastepnych oraz pozycji kosztéw i przychodow, ktére nigdy nie bedg podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia
podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujagce w danym roku obrotowym.

Podatek odroczony jest wyliczany metodg bilansowg jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi w
przysztosci na réznicach pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywéw i pasywéw a odpowiadajgcymi im
wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych podlegajacych
opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci w
jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie mozna pomniejszy¢ przyszie zyski podatkowe o rozpoznane ujemne réznice
przejsciowe. Pozycja aktywow lub zobowigzanie podatkowe nie powstaje, jesli réznica przejsSciowa powstaje z
tytutu wartosci firmy lub z tytutu pierwotnego ujecia innego sktadnika aktywéw lub zobowigzania w transakc;ji, ktora
nie ma wptywu ani na wynik podatkowy ani na wynik ksiegowy.
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Rezerwa z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawana od przejsciowych réznic podatkowych powstatych w
wyniku inwestycji w podmioty zalezne i stowarzyszone oraz wspélne przedsiewziecia, chyba ze Grupa jest zdolna
kontrolowaé moment odwrdcenia réznicy przejSciowej i jest prawdopodobne, iz w dajgcej sie przewidzie¢
przyszitosci réznica przejSciowa sie nie odwrdci.

Wartos¢ sktadnika aktywéw z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy, a
w przypadku gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie bedg wystarczajgce dla realizacji sktadnika aktywow
lub jego czesci nastepuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére beda obowigzywa¢é w momencie, gdy
pozycja aktywow zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie si¢ wymagalne. Podatek odroczony jest ujmowany
w rachunku zyskow i strat, poza przypadkiem gdy dotyczy on pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wtasnym. W
tym ostatnim wypadku podatek odroczony jest réwniez rozliczany bezposrednio w kapitaty wtasne.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate poczatkowo ujmowane sg wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia. Cene nabycia
zwigkszajg wszystkie koszty zwigzane bezposrednio z zakupem i przystosowaniem sktadnika majgtku do stanu
zdatnego do uzytkowania. Koszty poniesione po dacie oddania $rodka trwatego do uzywania, takie jak koszty
konserwacji i napraw, ujmowane sg w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w momencie ich poniesienia.

Po poczatkowym ujeciu rzeczowe aktywa trwate na dzien bilansowy wykazywane sg wedtug modelu wartosci
przeszacowanej réwnej kwocie uzyskanej z wyceny sktadnika aktywdw do jego wartosci godziwej, dokonanej przez
rzeczoznawce lub przez pion techniczny w oparciu o zatozenia rynkowe (na okreslony dzien dokonania tej wyceny),
pomniejszonej w kolejnych okresach o odpisy amortyzacyjne oraz utrate wartosci. Wyceny przeprowadzane sg z
czestotliwosciag zapewniajaca brak istotnych rozbieznosci pomiedzy wartoscig ksiegowag a wartoscig godziwag na
dzien bilansowy.

Zwiekszenie wartosci wynikajace z przeszacowania ujmowane jest w pozycji kapitatu rezerwowego z aktualizaciji
wyceny, za wyjatkiem sytuacji, gdy podwyzszenie warto$ci odwraca wczesniejszy odpis rozpoznany w rachunku
zyskow i strat (w takim przypadku podniesienie wartosci ujmowane jest réwniez w rachunku zyskow i strat ale do
wysokosci wczesniejszego odpisu). Obnizenie wartosci wynikajace z przeszacowania gruntéw, budynkéw i budowli
ujmowane jest jako koszt okresu w wysoko$ci przewyzszajgcej kwote wczesniejszej wyceny tego skitadnika
aktywow ujetg w pozycji kapitatu rezerwowego z aktualizacji wyceny.

Amortyzacja przeszacowanych budynkéw i budowli ujmowana jest w rachunku zyskow i strat. W momencie
sprzedazy lub zakonczenia uzytkowania przeszacowanych budynkéw i budowli, nierozliczona kwota
przeszacowania dotyczaca tych aktywow przenoszona jest bezposrednio z kapitalu rezerwowego z aktualizaciji
wyceny do zyskéw zatrzymanych.

Srodki trwate w budowie powstajace dla celéw produkcyjnych, wynajmu lub administracyjnych jak réwniez dla
celéw jeszcze nie okreslonych, prezentowane sg w bilansie wg kosztu wytworzenia pomniejszonego o odpisy z
tytutu utraty warto$ci.

Koszt wytworzenia zwiekszany jest o optaty oraz dla okreslonych aktywéw o koszty finansowania zewnetrznego
skapitalizowane zgodnie z zasadami okreslonymi w zasadach rachunkowosci Grupy. Amortyzacja dotyczaca tych
srodkow trwatych rozpoczyna sie w momencie rozpoczecia ich uzytkowania, zgodnie z zasadami dotyczacymi
wiasnych aktywow trwatych.

Maszyny, urzadzenia, srodki transportu oraz pozostate srodki trwate prezentowane sa w bilansie w wartosci kosztu
historycznego pomniejszonego o dokonane skumulowane umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci.

Amortyzacje wylicza sie dla wszystkich Srodkéw trwatych, z pominieciem gruntéw oraz srodkéw trwatych w
budowie, przez oszacowany okres ekonomicznej przydatnosci tych srodkéw, uzywajac metod mieszanych, przy
zastosowaniu nastepujacych rocznych stawek amortyzaciji:

. budynki i budowle 25%-4,0%
e urzadzenia techniczne i maszyny 5,0%-33,0%
e S$rodki transportu 12,5 % - 33,0 %
e pozostate Srodki trwate 10,0 % - 25,0 %

Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego sg amortyzowane przez okres ich ekonomicznej
uzytecznosci, odpowiednio jak aktywa wtasne, nie dtuzej jednak niz okres trwania leasingu.

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania srodkéw trwatych sg okreslane jako
réznica pomiedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig netto tych srodkéw trwatych i sg ujmowane w rachunku
zyskow i strat.
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3.15 Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomos$ci inwestycyjne poczatkowo wycenia si¢ wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia z
uwzglednieniem kosztéw przeprowadzenia transakcji. Po poczatkowym ujeciu nieruchomos$ci inwestycyjne sg
wyceniane wedtug wartosci przeszacowane;.

3.16 Wartosci niematerialne — koszty badan i prac rozwojowych

3.17

3.18

3.19

Wartosci niematerialne sg rozpoznawane, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztosci spowodujg wptyw korzysci
ekonomicznych, ktére moga byé bezposrednio powigzane z tymi aktywami.

Poczatkowe ujecie wartosci niematerialnych nastepuje wediug cen nabycia. Na kolejne dni bilansowe wartos¢
poczatkowa warto$ci niematerialnych pomniejszana jest o skumulowane odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu
trwatej utraty wartosci.

Odpiséw amortyzacyjnych od wartosci niematerialnych dokonuje sie metoda liniowg w oparciu o przyjete w
Spétkach Grupy Kapitatowej plany amortyzaciji.

Gtoéwnymi sktadnikami wartosci niematerialnych w Grupie sg oprogramowanie komputerowe oraz koszty
zakonczonych prac rozwojowych.

Koszty prac rozwojowych sg kapitalizowane wytacznie w sytuacji, gdy:

¢ realizowany jest Scisle okreslony projekt (np. oprogramowanie lub nowe procedury);
e prawdopodobne jest, Zze skfadnik aktywdw przyniesie przyszte korzysci ekonomiczne;
e Kkoszty zwigzane z projektem mogag by¢ wiarygodnie oszacowane.

Koszty prac rozwojowych sg amortyzowane metodq liniowg przez przewidywany okres ich ekonomicznej
przydatno$ci.

W przypadku, gdy niemozliwe jest wyodrebnienie wytworzonego we wlasnym zakresie skfadnika aktywéw, koszty
prac rozwojowych sg ujmowane w rachunku zyskow i strat w okresie, w ktérym zostaty poniesione.

Patenty i znaki towarowe

Patenty i znaki towarowe ujmowane sg w bilansie w cenie nabycia pomniejszonej o dokonane umorzenie przy
uzyciu metody liniowej przez okres ich ekonomicznej uzytecznosci.

Utrata wartosci

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje przegladu wartosci netto skiadnikow majatku trwatego w celu
stwierdzenia, czy nie wystepujg przestanki wskazujgce na mozliwosé utraty ich wartosci.

W przypadku, gdy stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest wartos¢ odzyskiwalna danego sktadnika
aktywow, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu. W sytuacji, gdy skfadnik aktywéw nie generuje
przeptywow pienieznych, ktdére sg w znacznym stopniu niezaleznymi od przeptywow generowanych przez inne
aktywa, analize przeprowadza sie dla grupy aktywoéw generujacych przeptywy pieniezne, do ktérej nalezy dany
sktadnik aktywow.

W przypadku warto$ci niematerialnych o nieokre$lonym okresie uzytkowania, test na utrate wartosci
przeprowadzany jest corocznie, oraz dodatkowo, gdy wystepujg przestanki wskazujace na mozliwo$¢ wystapienia
utraty wartosci.

Warto$¢ odzyskiwalna ustalana jest jako kwota wyzsza z dwdch wartosci: warto$¢ godziwa pomniejszona o koszty
sprzedazy lub warto$¢ uzytkowa. Ta ostatnia warto§¢ odpowiada wartosci biezacej szacunku przysztych
przeptywow pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta uwzgledniajacej aktualng rynkowa wartosé
pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne dla danego aktywa.

Jezeli warto$¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci ksiegowej netto sktadnika aktywow (lub grupy aktywow),
wartos¢ ksiegowa jest pomniejszana do wartosci odzyskiwalnej. Strata z tytutu utraty wartosci jest ujmowana jako
koszt w okresie, w ktérym wystapita, za wyjatkiem sytuacji gdy skifadnik aktywéw ujmowany byt w wartosci
przeszacowanej (wowczas utrata wartosci traktowana jest jako obnizenie wczesniejszego przeszacowania).

W momencie gdy utrata wartoSci ulega nastepnie odwrdceniu, warto$¢ netto sktadnika aktywow (lub grupy
aktywow) zwiekszana jest do nowej oszacowanej wartosci odzyskiwalnej, nie wyzszej jednak od wartosci netto tego
skiadnika aktywow jaka bytaby ustalona, gdyby utrata wartosci nie zostata rozpoznana w poprzednich latach.
Odwrocenie utraty wartosci ujmowane jest przychodach, o ile skladnik aktywéw nie podlegat wczesniej
przeszacowaniu — w takim przypadku, odwrécenie utraty wartosci odnoszone jest na kapitat z aktualizacji wyceny.

Zapasy
Zapasy sa wykazywane wedtug ceny nabycia lub kosztéw wytworzenia nie wyzszych, niz cena sprzedazy netto. Na

koszty wytworzenia skfadajg sie koszty materiatow bezposrednich oraz w stosownych przypadkach koszty
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wynagrodzen bezposrednich oraz uzasadniona czes¢ kosztdw posrednich. Zapasy materiatow i towardw sg
wyceniane przy wykorzystaniu metody sredniej wazone;j.

Cena sprzedazy netto odpowiada oszacowanej cenie sprzedazy pomniejszonej o wszelkie koszty konieczne do
zakonczenia produkcji oraz koszty doprowadzenia zapaséw do sprzedazy lub znalezienia nabywcy (tj. koszty
sprzedazy, marketingu itp.).

3.20 Instrumenty finansowe

Jako instrument finansowy Grupa kwalifikuje kazdg umowe, ktéra skutkuje jednoczesnie powstaniem sktadnika
aktywoéw finansowych u jednej ze stron i zobowigzania finansowego lub instrumentu kapitatowego u drugiej ze
stron, pod warunkiem, ze z kontraktu zawartego miedzy dwiema lub wiecej stronami jednoznacznie wynikajg skutki
gospodarcze.

Grupa klasyfikuje instrumenty finansowe z podziatem na:
1. Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy, ktére obejmuja:
a) aktywa finansowe przeznaczone do obrotu,
b) aktywa finansowe desygnowane do wyceny w wartosci godziwej przez wynik finansowy:
-desygnowane dobrowolng decyzjg Grupy w momencie poczatkowego ujecia,

- desygnowane w zwigzku z tym, ze zawierajg elementy wbudowane, ktére nalezatyby wyodrebni¢, ale ktérych
wartosci nie mozna ustali¢ wiarygodnie.

2. Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci - aktywa finansowe niebedgce instrumentami pochodnymi, z
ustalonymi lub mozliwymi do okreslenia ptatnosciami oraz o ustalonym terminie wymagalnosci, wzgledem ktérych
Grupa ma stanowczy zamiar i jest w stanie utrzymac w posiadaniu do uptywu terminu wymagalnosci.

3. Pozyczki i naleznosci - aktywa finansowe niebedace instrumentami pochodnymi, z ustalonymi lub mozliwymi do
okreslenia ptatnosciami, ktore nie sg kwotowane na aktywnym rynku.

4. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - aktywa finansowe niebedace instrumentami pochodnymi, ktére
zostaty wyznaczone jako dostepne do sprzedazy lub niebedace (a) pozyczkami i naleznosciami, (b) inwestycjami
utrzymywanymi do uptywu terminu wymagalno$ci, ani (c) aktywami finansowymi wycenianymi w wartosci
godziwej przez wynik finansowy.

5. Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy:

a) zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu,
b) zobowigzania finansowe
- desygnowane dobrowolng decyzjg Grupy w momencie poczatkowego ujecia,

- desygnowane w zwigzku z tym, ze zawierajg elementy wbudowane, ktdre nalezatyby wyodrebnic, ale ktorych
wartosci nie mozna ustali¢ wiarygodnie.

6. Pozostate zobowigzania (zobowigzania wyceniane w zamortyzowanym koszcie).

3.21 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg instrumentem generujacym odsetki i wyceniane sg w ksiegach w wartosci
nominalnej skorygowanej o odpowiednie odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci watpliwych.

3.22 Inwestycje w papiery wartosciowe

W przypadku gdy konwencja rynkowa przewiduje dostawe papieru wartoSciowego po uptywie Scisle
sprecyzowanego okresu czasu po dacie transakcji, inwestycje w papiery wartosciowe sg ujmowane w ksiegach i
wytaczane z ksigg w dniu zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy Inwestycje w papiery wartosciowe wyceniane sg
poczatkowo wedtug ceny zakupu skorygowanej o koszty transakcji.

Inwestycje w papiery wartosciowe klasyfikowane sg jako przeznaczone do obrotu lub dostepne do sprzedazy i
wyceniane sa na dzien bilansowy wedtug wartosci godziwej. W przypadku gdy papiery wartosciowe
zaklasyfikowane zostaty jako przeznaczone do obrotu, zyski i straty wynikajace ze zmiany warto$ci godziwej
ujmowane sg w rachunku zyskow i strat za dany okres. W przypadku aktywdéw dostepnych do sprzedazy, zyski i
straty wynikajace ze zmiany ich wartosci godziwej ujmowane sa bezposrednio w kapitatach az do momentu
sprzedazy skfadnika aktywow lub rozpoznania utraty wartosci. Wéwczas skumulowane zyski lub straty rozpoznane
poprzednio w kapitatach przenoszone sg do rachunku zyskow i strat za dany okres.

3.23 Zobowiazania finansowe oraz instrumenty kapitatowe

Zobowigzania finansowe oraz instrumenty kapitatowe sg klasyfikowane w zaleznosci od ich tresci ekonomicznej
wynikajacej z zawartych umow. Instrument kapitatowy to umowa dajgca prawo do udziatu w aktywach Grupy
pomniejszonych o wszystkie zobowigzania.
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Kredyty bankowe

Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery diuzne (w tym réwniez kredyty w rachunku biezacym)
ksiegowane sg w wartosci uzyskanych wplywéw pomniejszonych o koszty bezposrednie pozyskania Srodkow.
Koszty finansowe, tgcznie z prowizjami ptatnymi w momencie sptaty lub umorzenia oraz kosztami bezposrednimi
zaciggniecia kredytéw, ujmowane sa w rachunku zyskow i strat przy zastosowaniu metody efektywnej stopy
procentowej i zwiekszajg wartos¢ ksiegowg instrumentu z uwzglednieniem sptat dokonanych w biezgcym okresie.
Wycena moze odbywac sie takze w wartosci wymagajacej zaptaty, jesli efekty dyskonta nie sg znaczace.

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug nie sg instrumentem odsetkowym i wykazywane sg w bilansie w wartosci
nominalne;j.

Instrumenty pochodne i rachunkowos$¢ zabezpieczen

W zwigzku z prowadzong dziatalnoscig Grupa jest narazona na ryzyka finansowe zwigzane ze zmianami kursow
walutowych oraz stop procentowych. W celu zabezpieczenia przed tym ryzykami, Grupa moze wykorzystywac
walutowe kontrakty terminowe typu forward oraz kontrakty zamiany oprocentowania typu interest rate swap.

Grupa nie wykorzystuje instrumentéw pochodnych dla celéw spekulacyjnych.

Wycena na dzien bilansowy dokonywana jest z uwzglednieniem kursu waluty.

Rezerwy
Rezerwy sg to zobowigzania, ktérych kwota lub termin zaptaty sg niepewne. Rezerwy sg tworzone gdy:
a) na Grupie cigzy obecny obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przesztych,

b) prawdopodobne jest, ze wypetnienie obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyplywu $Srodkéw zawierajgcych w
sobie korzysci ekonomiczne oraz

¢) mozna dokona¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego obowigzku.

Stan rezerw powinien by¢ weryfikowany na kazdy dzien bilansowy i korygowany w celu odzwierciedlenia
biezacego, najbardziej wtasciwego szacunku. JeSli przestato byé prawdopodobne, Zze wystgpienie wyptywu
Srodkéw zawierajagcych w sobie korzySci ekonomiczne bedzie niezbedne do wypetnienia obowigzku
(zobowigzania), wowczas nalezy rozwigzaé rezerwe.

Rezerwa powinna by¢ wykorzystana tylko na naktady o takim przeznaczeniu, na jakie byta pierwotnie utworzona.
Grupa Hydrotor S.A. tworzy rezerwy na:

— $wiadczenia pracownicze (rezerwa: na $wiadczenia emerytalne, nagrody jubileuszowe, niewykorzystane
urlopy),

— inne zdarzenia zwigzane z dziatalno$cig gospodarczg
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4. Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy Grupy prezentujq sie nastepujgco:

. Koniec okresu Koniec okresu Koniec okresu
Przychody ze sprzedazy 30/06/2015 31/12/2014 30/06/2014

Sprzedaz produktow 44 421 82 994 43749
Sprzedaz towaréw i materiatow 2990 5952 3531
Suma 47 411 88 946 47 280
Pozostate przychody operacyjne 1260 3059 1068
Przychody finansowe 148 153 70
[Suma stanowi wszystkie przychody zdefiniowane przez MSR 18]

48 819 92 158 48 418

5. Segmenty dzialalnoSci — branzowe i geograficzne

5.1 Segmenty branzowe

Dla celéw zarzadczych w Grupie Kapitatowej wyodrebnia sie nastepujace segmenty:

—  Wyroby hydrauliczne — pompy, rozdzielacze, zawory, cylindry hydrauliczne, pozostate wyroby hydrauliczne
- Pozostate wyroby

- Ustugi regeneracyjne

- Ustugi obrébki wielo gabarytowe;j

—  Pozostate ustugi

—  Towary i materiaty

Segmenty te sg podstawg sporzadzania przez jednostki grupy raportowania odnosnie gtéwnych segmentéw
branzowych, chociaz ze wzgledu na ré6znorodnos¢ produktéw nie dysponuje oddzielng informacja finansowa,
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(w tys.

PLN)

Wyroby hydrauliczne

Ustugi obrébki

Przychody | pétrocze 2015 r. ooy ng;\i;(,)?;ze; iy orontl Pozostate wyroby regeﬂﬂr‘g‘y’."e Wielkovg\l/sjbarym P‘Li?jg?'e ;g\&a:z& Razem
Przychody ze sprzedazy 9836 5179 20386 261 5 755 1582 1127 295 2 990 47 411
Koszt sprzedanych produktow towardw i materiatow (7137)  (3975) (14 820) (187) (4 637) (1 269) (1570) (192) (2 582) (36 369)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 2699 1204 5 566 74 1118 313 (443) 103 408 11 042
Koszty sprzedazy (217) (114) (447) (6) (128) (30) ) @) (13) (971)
Koszty ogoinego zarzadu (1 261) (659)  (2597) (35) (746) (79) (58) (31) (73) (5 639)
Zysk (strata) ze sprzedazy 1221 431 2522 33 244 104 (510) 65 322 4432
Wynik na pozostatej dziatalno$ci operacyjnej 342 1076
Wynik na dziatalnosci finansowe;j (35) 49
Zysk (strata) brutto na dziatalno$ci gospodarczej 5557
Podatek dochodowy (1 126)
Zysk strata netto na dziatalnosci kontynuowane;j 4431
ZYSK (STRATA) NETTO 4431
Wyroby hydrauliczne i i . _
Przychody | pétrocze 2014 r. ooy ng;iﬁ(,)?;ze; nder oo FZoRS W0y regeﬁjr“afﬂyjne Wigi’gg;gg:;mej P‘Lzs‘l’j;*e ;‘;‘t’gg}'y Razem

Przychody ze sprzedazy 11 236 3216 20 641 282 5427 1492 987 468 3531 47 280
Koszt sprzedanych produktow towardw i materiatow (8 622) (2425) (15498) (173) (4 417) (2197) (1 158) (320) (2 437) (36 247)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 2614 791 5143 109 1010 295 (171) 148 1094 11 033
Koszty sprzedazy (295) (83) (540) (8) (141) (14) (50) (11) (75) (1217)
Koszty ogélnego zarzadu (1 360) (391) (2 499) (34) (658) 172) (127) (56) (309) (5 606)
Zysk (strata) ze sprzedazy 959 317 2104 67 211 109 (348) 81 710 4210
Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjne; 318 857
Wynik na dziatalnosci finansowej (51) (49)
Zysk (strata) brutto na dziatalnosci gospodarcze; 5018
Podatek dochodowy (952)
Zysk strata netto na dziatalnosci kontynuowanej 4 066
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechane;j

ZYSK (STRATA) NETTO 4 066
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5.2 Segmenty geograficzne

Grupa prowadzi dziatalno$¢ na terenie Polski a takze dokonuje sprzedazy swoich wyrobow do krajow Unii
Europejskiej jak i innych krajow spoza nie;j.

W tabeli ponizej zaprezentowano informacje dotyczace rynkéw zbytu Grupy z podziatem na Polske — rynek krajowy

oraz na rynki zagraniczne — do wszystkich pozostatych krajow, niezaleznie od kraju pochodzenia sprzedawanych

produktow lub ustug:
Przychody ze sprzedazy

Okres zakonczony Okres zakonczony

Rok 2014

30/06/2015 30/06/2014
struktura terytorialna Polska Zagranica Polska Zagranica Polska Zagranica

Przychody ze sprzedazy produktow,

towaréw | materiatéw 27 777 19 634 51 015 37931 27 296 19 984
Koszt sprzedanych produkiow towarow i 55474 (15095)  (38315)  (30421)  (21437) (14 790)
materiatéw

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 7 403 3639 12 700 7 510 5 859 5194
Koszty sprzedazy (569) (402) (1 276) (1014) (683) (534)
Koszty ogoinego zarzadu (3 304) (2 335) (6 251) (4 988) (3071) (2 435)
Zysk (strata) ze sprzedazy 3530 902 5173 1508 2105 2225

Sprzedaz poza granice kraju realizowana byta gtownie do krajow Unii Europejskie;.
W | pétroczu 2015 i 2014 roku najwiekszymi odbiorcami byly kraje:

Przychody ze sprzedazy eksportowej Koniec okresu Koniec okresu Koniec okresu

30/06/2015 31/12/2014 30/06/2014
Przychody ze sprzedazy 19 634 37 931 19 984
Kraje unii europejskiej 18 542 36 017 19 238
- Niemcy 12 556 23 411 12 361
- Francja 981 1 880 1073
- Wiochy 2 405 5 456 3057
- Holandia 1952 3398 1776
- Stowacja 131 283 208
- pozostate kraje wspolnoty 517 1589 763
Pozostate kraje 1092 1914 746
Stany Zjednoczone 754 1329
Pozostate kraje 338 585

6. Sezonowos¢ i cyklicznos¢

Sprzedaz asortymentu oferowanego przez Spotke charakteryzuje sie sezonowoscia, na ktérg poza
uwarunkowaniami koniunkturalnymi, wptyw maja warunki atmosferyczne. Najczesciej Grupa osigga najwyzsze
przychody w okresie I, Il'i Ill kwartatu.

= min. 2t Przychody ze sprzedazy - produkty, ustugi, towary i materiaty

30,0

25,0
20,0
15,0
10,0

5,0

0,0
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(w tys. PLN)

7. Koszty rodzajowe i wynik na dzialalno$ci operacyjnej

Zysk na dziatalnosci operacyjnej osiagniety zostat po uwzglednieniu nastepujacych kosztow/ (przychoddw):

Zysk na dziatalnosci operacyjnej

Przychody z dziatalnosci podstawowe;j

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych
Dotacje, dofinansowania

Rozwigzane rezerwy

Pozostate przychody operacyjne

Koszt wytworzenia produktow na wtasne potrzeby
Zmiana stanu produktéw

Amortyzacja $rodkéw trwatych

Zuzycie materiatéw i energii

Ustugi obce

Podatki i optaty

Koszty pracownicze (zob. nota nr 9)

Pozostate koszty rodzajowe

Wartos$¢ sprzedanych towarow i materiatéw
Pozostate koszty operacyjne

Zysk na dziatalno$ci operacyjnej

POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE

Koniec okresu

Koniec okresu

Koniec okresu

30/06/2015 31/12/2014 30/06/2014
47 411 88 946 47 280
47 16 10
869 1834 735
35 269 12
310 940 321
210 449 363
1560 (430) (1 602)
(2673) (5 169) (2 487)
(19 081) (34 009) (17 959)
(2 575) (4 087) (1 807)
(699) (1 145) (691)
(16 738) (31 943) (15 861)
(199) (684) (220)
(2 668) (5 247) (2 816)
(301) (601) (211)
5508 9139 5067

8. Pozostale przychody i koszty operacyjne

Okres zakonczony

Okres zakonczony

Okres zakonczony

30/06/2015 31/12/2014 30/06/2014

Przychody ze sprzedazy majatku 49 43 43
Dotacje subwencje dopfaty 869 1834 735
Uzysk z kasacji 3
Rozwigzanie odpiséw na naleznosci 19 294 14
Zyski z wyceny nieruchomosci inwestycyjnych 344
Ustugi obce 9 3 12
Media (energia, telefony, woda itp..) 40
Czynsze 209 339 153
Pozostate 68 226 154

1263 3086 1111

POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE

Okres zakonczony

Okres zakonczony

Okres zakonczony

30/06/2015 31/12/2014 30/06/2014

Koszty sprzedazy majatku 2) 39 (44)
Darowizny 1) 6 1)
Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych (61) 325 (38)
Ustugi obce (20) 23 (20)
Podatek od nieruchomosci inwestycyjnej (35)
Pozostate (78) 237 (161)

(187) 630 (254)
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(w tys. PLN)

9. Koszty zatrudnienia

W tabeli ponizej przedstawiono informacje o przecigetnym zatrudnieniu (z uwzglednieniem zarzadu):

Zatrudnienie

Pracownicy na stanowiskach robotniczych
Pracownicy administracyjni
Pracownicy na urlopach wychowawczych

Koszty zatrudnienia

Grupa poniosta nastepujace koszty zatrudnienia:
Wynagrodzenia

Sktadki na ubezpieczenie spoteczne

Inne $wiadczenia pracownicze

10. Przychody i koszty finansowe

PRZYCHODY FINANSOWE

Odsetki uzyskane

Zysk ze sprzedazy inwestycji finansowych
Réznice kursowe

Pozostate

KOSZTY FINANSOWE

Koszty odsetek — kredyty i pozyczki
Koszty odsetek pozostate

Koszty sprzedazy wierzytelnosci
Réznice kursowe

Pozostate koszty finansowe

Razem koszty finansowania zewnetrznego

Minus: kwoty aktywowane w wartosci poczatkowej

aktywoéw trwatych
Strata z tytutu obrotu instrumentami pochodnymi

Przeniesione z kapitatdw zyski z wyceny do wartosci

godziwej
kontraktéw swap na stopy procentowe

Razem Koszty finansowe

Liczba pracownikow

I potrocze 2015 Rok 2014 I potrocze 2014
602 599 617
183 177 174
785 776 791

Koniec okresu

Koniec okresu

Koniec okresu

30/06/2015 31/12/2014 30/06/2014
(13 500) (26 173) (12 740)
(2 545) (4 928) (2 422)
(693) (842) (699)
(16 738) (31 943) (15 861)

Koniec okresu

Koniec okresu

Koniec okresu

30/06/2015 31/12/2014 30/06/2014
17 127 68
10
437 143 65
1 16
465 286 133
Koniec okresu Koniec okresu Koniec okresu
30/06/2015 31/12/2014 30/06/2014
(53) (117) (66)
2
(186)
(358) (327) (114)
(5) (2)
(416) (632) (182)
(416) (632) (182)
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11. Podatek dochodowy

12.

Czes¢ biezgca podatku dochodowego ustalona zostata wedtug stawki réwnej 19% (2014: 19%) dla podstawy

opodatkowania podatkiem dochodowym.

Struktura podatku dochodowego

Koniec okresu

Koniec okresu

Koniec okresu

30/06/2015 31/12/2014 30/06/2014
Podatek biezacy 886 1352 797
Podatek odroczony 240 328 252
Razem 1126 1680 1049

PODATEK DOCHODOWY

Podatek biezacy:
Podatek dochodowy — obcigzenie biezace

Podatek odroczony (nota 24):

w tym: zwigzany z powstaniem i odwroceniem sie réznic

przejsciowych

Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw i strat

Podatek dochodowy zaptacony
Aktywa z tyt. biezacego podatku dochodowego
Pasywa z tyt. biezgcego podatku dochodowego

Efektywna stawka podatkowa

Przychody ogétem

Koszty ogétem

Zysk przed opodatkowaniem

Przychody nie bedace przychodami do opodatkowania
Koszty nie stanowigce kosztéw uzyskania przychodéw
Dochod do opodatkowania

odliczenia od dochodu

Dochdd podatkowy

Podatek dochodowy wg stawki 19%
Podatek dochodowy dotyczacy okreséw poprzednich

Podatek dochodowy razem

Efektywna stawka podatkowa %

Dywidendy

DYWIDENDA

Kwoty wyptacone w trakcie roku wtascicielom spotki:
dywidenda za zakonczony poprzedni rok obrotowy

wyptacona dywidenda w PLN za akcje 0,00
Dywidenda zaliczkowa za biezgcy rok obrotowy

Proponowana/ostateczna dywidenda za poprzedni rok
obrotowy

w zt, gr na 1 akcje (0,00)

Dywidendy wyptacone udzialowcom mniejszo$ciowym:

Koniec okresu

Koniec okresu

Koniec okresu

30/06/2015 31/12/2014 30/06/2014

886 1352 797

240 328 252

240 328 252

1126 1680 1049

473 1374 711

218 36

413 200 192

Koniec okresu

Koniec okresu

Koniec okresu

30/06/2015 31/12/2014 30/06/2014

48 819 92 158 48 418

(43 262) (83 365) (43 400)

5557 8 793 5018

(535) (2 931) (987)

(308) 312 413

4714 7174 4 444

(52) (60) (256)

4662 7114 4188

886 1352 796

886 1352 796

18,8 18,8 17,9

Koniec okresu Koniec okresu Koniec okresu
30/06/2015 31/12/2014 30/06/2014
4797
4797
2,00
4797
4797 4797 4797
2,00 2,00 2,00

WZA Spéiki Hydrotor uchwalito wyptate dywidendy dla akcjonariuszy jednostki dominujacej za zakonczony 2014 r.

w wysokosci 2,00 zt. 1 akcje
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Zysk przypadajacy na 1 akcje

Dziatalnos¢ kontynuowana i zaniechana

Wyliczenie zysku na jedng akcje i rozwodnionego zysku przypadajacego na jedng akcje zostato oparte na

nastepujacych informacjach:

Zyski

Koniec okresu

Koniec okresu

Koniec okresu

30/06/2015 31/12/2014 30/06/2014

Zysk netto danego okresu dla celéw wyliczenia zysku na 4431 7113 4066
jedng akcje podlegajacy podziatowi miedzy akcjonariuszy
Zyski (straty) udziatowcéw mniejszosciowych 5 8 5
Zysk wykazany dla potrzeb wyliczenia wartosci zysku 4496 7105 4061
rozwodnionego przypadajgcego na jedng akcje

. . . Koniec okresu Koniec okresu Koniec okresu
Liczba wyemitowanych akcji 30/06/2015 31/12/2014 30/06/2014
Sre_dnla _wazona liczba akcji wykaz_ana dla_ potrzeb 2398 300 2398 300 2 398 300
wyliczenia wartosci zysku zwyktego na jedng akcje
Efekt rozwodnienia potencjalnej liczby akcji zwyktych:

Opcje na akcje - - -

Obligacje zamienne na akcje - - -
Srednia wazona liczba akcji zwyklych wykazana dla
potrzeb wyliczenia wartosci zysku rozwodnionego na jedng, 2398 300 2 398 300 2 398 300
akcje

. Az Koniec okresu Koniec okresu Koniec okresu

Dzlalalnos¢ kontynuowana 30/06/2015 31/12/2014 30/06/2014
Zysk netto okresu podlegajacy podziatowi miedzy
akcjonariuszy 4 426 7 105 4061
Wytaczenie straty na dziatalnosci zaniechanej
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej dla celow
wyliczenia zysku na jedng akcje, po wytaczeniu wyniku na
dziatalnos$ci zaniechanej 4426 7105 4061
Efekt rozwodnienia liczby akcji zwykitych:
Zysk z dziatalnosci kontynuowanej wykazany dla potrzeb
wyliczenia wartosci zysku rozwodnionego przypadajacego
na jedng akcje, po wytaczeniu wyniku na dziatalnosci 4 426 7 105 4061
zaniechanej
Zysk z dziatalnosci kontynuowanej na jedng akcje zwykig 185 296 169

(z}, 0,00)

Mianownik uzyty w formutach jest taki sam jak dla celéw wyliczenia zysku na jedng akcje i rozwodnionego zysku na

jedng akcje dla dziatalnosci kontynuowanej i zaniechane;j.

Wszystkie akcje wyemitowane przez jednostke dominujaca (emitenta) majg jednakowe prawo do dywidendy.
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14. Pozostale wartosci niematerialne

POZOSTALE WARTOSCI NIEMATERIALNE

e e Razem
Na dzien 01 stycznia 2014 2517 973 3490
Zwigkszenia 5 5
|C_J Zmniejszenia
E  Na dzien 30 czerwca 2014 2517 978 3495
% Na dzien 01 stycznia 2015 2517 1022 3539
:§ Zwiekszenia 2 2
i~ Zmniejszenia
‘;t Na dzien 30 czerwca 2015 2517 1024 3541
Na dzien 01 stycznia 2014 (627) (916) (1 543)
Amortyzacja potrocze 2014 (169) 9) (178)
w Zmniejszenia
E Na dzien 30 czerwca 2014 (796) (925) (1 721)
E Na dzien 01 stycznia 2015 (965) (934) (1 899)
% Amortyzacja poétrocze 2015 (168) (15) (183)
Inne odpisy
Zmniejszenia
Na dzien 30 czerwca 2015 (1133) (949) (2 082)
O Na dzien 1 stycznia 2014 1890 57 1947
§ E Na dzien 30 czerwca 2014 1721 53 1774
% W Na dzien 1 stycznia 2015 1552 88 1640
= Na dzieh 30 czerwca 2015 1384 75 1459

Okres amortyzacji kosztéw prac rozwojowych poniesionych przez Grupe wynosi do 8 lat.

Patenty i znaki towarowe amortyzowane sg przez ich przewidywany okres uzytkowania, ktéry wynosi srednio 5 lat.
Licencje na programy komputerowe amortyzowane sg przez ich przewidywany okres uzytkowania, ktéry wynosi 3

do 5 lat.
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15. Rzeczowe aktywa trwale
pr?v:/l:)n\/t\%e((\:,;;;/tr:go Bblilj((ij)(/)r;\lfllel u,\r/lzzsdz_zyerzzi Srodki transportu Inri:vf;;)éiki Ié?z\zie;f){gfa;’: Srodki trwale razem
uzytkowania) techniczne
° Na dzien 1 stycznia 2014 3572 18 722 51 773 1119 5 245 17 80 448
] Zwigkszenia 160 2 669 64 358 8 3259
g Zmniejszenia (461) (154) 2 4 (621)
o Na dzien 30 czerwca 2014 3572 18 882 53 981 1029 5601 21 83 086
©
.g Na dzien 1 stycznia 2015 3977 18 935 57 228 1029 5662 1103 87 934
% Zwiekszenia 590 4 562 102 122 25 5401
~<’9’ Zmniejszenia ®) 11) ®) (1016) (1038)
Na dzien 30 czerwca 2015 3977 19 525 61 782 1120 5781 112 92 297
Na dzien 1 stycznia 2014 3 840 21 959 652 1401 27 852
:g Amortyzacja za | pétrocze 2014 r. 281 1812 46 172 2311
E Zmniejszenia z tytutu sprzedazy lub likwidaciji (438) (117) (555)
E Na dzien 30 czerwca 2015 4121 23 333 581 1573 29 608
'z Na dzien 1 stycznia 2015 4 388 24 991 564 1746 31 689
S Amortyzacja za | pétrocze 2015 r. 266 1 967 44 213 2490
§  Utrata wartosci 16 72 18 106
g Zmniejszenia z tytutu sprzedazy lub likwidaciji (6) (10) 3) (19)
Na dzien 30 czerwca 2015 4 670 27 024 598 1974 34 266
% Na dzien 1stycznia 2014 3572 14 882 29 814 467 3 844 17 52 596
ﬁ Na dzien 30 czerwca 2014 3572 14 761 30 648 448 4 028 21 53 478
§ Na dzien 1stycznia 2015 3977 14 547 32 237 465 3 916 1103 56 245
g Na dzien 30 czerwca 2015 3977 14 855 34 758 522 3 807 112 58 031
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16.

RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Wartos¢ brutto
Umorzenie

Srodki trwate
- Grunty wtasne (w tym: prawo uzytkowania wieczystego)

- Budynki i budowle

- Urzadzenia techniczne i maszyny
- Srodki transportu

- Inne srodki trwate

Inwestycje w srodki trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Okres zakonczony

Okres zakonczony

Okres zakonczony

30/06/2015 31/12/2014 30/06/2014
83 086 87 934 83 086
(29 608) (31 689) (29 608)
53478 56 245 53 478
3977 3977 3572
14 855 14 547 14 761
34 758 32 237 30 648
522 465 448
3807 3916 4028
112 1103 21
58 031 56 245 53 478

SRODKI TRWALE — STRUKTURA BILANSOWA

Okres zakonczony

Okres zakonczony

Okres zakonczony

30/06/2015 31/12/2014 30/06/2014
Srodki trwate wtasne 58 031 52 245 53478
Uzywane na podstawie uméw, w tym leasingu
Srodki trwate bilansowe razem 58 031 52 245 53 478

Na dzien bilansowy majatek trwaty o wartosci 21.134 tys. zt (2014: 20.616 tys. zt) stanowit zabezpieczenie

kredytéw i pozyczek oraz zobowigzan budzetowych.

Spotka dominujgca ,Hydrotor” S.A. realizowata inwestycje przy wspotudziale srodkéw z dotacji PARP. Na
realizacje tej inwestycji zaciggnieto kredyt inwestycyjny. Zgodnie z zawartg umowg podstawowe maszyny
zwigzane z ta inwestycjg stanowig zabezpieczenie udzielonego kredytu.

Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne

Okres zakonczony

Okres zakonczony

Okres zakonczony

30/06/2015 31/12/2014 30/06/2014
a) grunty (w tym PWUG) 1651 1579 1052
b) budynki, lokale 1208 1026 1208
Nieruchomos$ci inwestycyjne razem 2859 2 605 2 260

Nieruchomosci inwestycyjne dotycza:

. nieruchomosci zakupionej od
oraz budynki i budowle

.Defka” Sp. z 0.0. w likwidacji w Dzierzoniowie obejmujaca grunty

e nieruchomosci posiadanej przez Spétki WZM ,Wizamor” w Wiecborku obejmujaca grunty oraz

budynki i budowle.
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17. Jednostki zalezne

Procent Procent

Nazwa Spotki zaleznej EIEHES Sl 2 posiadanych posiadanych D
spotki - N " konsolidaciji
akciji/ udziatow gtosow
,2Hydraulika Sitowa Hydrotorbis” Sp. z o0.0. Tuchola 100,00% 100,00% petna
LAGROMET” ZEHS S.A. Luban 99,99% 99,99% petna
LWytwornia Pomp Hydraulicznych” Sp. z o.0. Wroctaw 100,00% 100,00% petna
WZM ,Wizamor” Sp. z 0.0. Wiecbork 95,47% 95,47% petna

W | pétroczu 2015 r. w wszystkie zalezne spotki konsolidowane sg metoda petna.

Zadna ze spotek wchodzaca w sktad grupy kapitatowej nie posiada znaczacych udziatéw w innych podmiotéw

wchodzacych w sktad grupy kapitatowe;j.

18. Aktywa finansowe

Do pozycji tej Grupa zalicza posiadane przez:

e ,Agromet’ ZEHS S.A. w Lubaniu udziaty w Hydraulika Sitowa ,,Agromet” Pracownicza Spétka z o.0.
wykazane w cenie nominalnej wynoszacej 12,6 tys. zt — Spdtka nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej,

nie jest objeta konsolidacja,

e  WZM ,Wizamor” Sp. z 0.0. w Wiecborku udziaty Banku Spétdzielczego w Wiecborku wartosci 2 tys. zt

Grupa ocenia, ze warto$¢ posiadanych udziatéw zostata wyceniona wedtug wartosci godziwej — warto$¢

taczna i udziatow wynosi wedtug oceny Grupy 14 tys. zt.

AKTYWA FINANSOWE

Okres zakonczony  Okres zakoriczony

Okres zakonczony

30/06/2015 31/12/2014 30/06/2014
a) stan na poczatek okresu 18 18 18
- udziaty 14 14 14
- akcje 4 4 4
b) zwiekszenia (z tytutu)
- udziaty
c) zmniejszenia (z tytutu) (4)
- akcje (4)
d) stan na koniec okresu 14 18 18
- udziaty 14 14 14
- akcje 4 4

19. Wartos¢ firmy

Na dzien bilansowy wartos¢ firmy nie wystepuje.

20. Zapasy
ZAPASY Okres zakonczony Okres zakonczony Okres zakonczony
30/06/2015 31/12/2014 30/06/2014
Materiaty 8 100 8 585 9191
Produkcja w toku 11 874 10 905 10 048
Wyroby gotowe 9475 9742 9200
Towary 980 848 871
30 429 30 080 29 310
Brutto Odpis aktualizujacy Netto
Materiaty 8419 319 8100
Produkcja w toku 12 020 146 11 874
Wyroby gotowe 9962 487 9475
Towary 995 15 980
Razem 31 396 967 30 429
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21.

22.

Srodki trwale dostepne do sprzedazy

W Spotkach Grupy dokonano przegladu srodkéw trwatych pod katem oszacowania ich wartosci godziwej jak

réwniez przydatno$ci w dalszej dziatalno$ci.

W wyniku tego przegladu do $rodkéw trwatych przeznaczonych do sprzedazy, zakwalifikowano $rodki trwate,

ktoére dla Grupy przestaty by¢ uzyteczne.

Srodki trwate dostepne do sprzedazy Ol Loty

Okres zakonczony

Okres zakonczony

30/06/2015 31/12/2014 30/06/2014
Stan na poczatek roku 36 37 37
zwiekszenia
zmniejszenia 1)
Stan na koniec roku 36 36 37

Naleznosci z tytutu dostaw oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw oraz pozostate Okres zakonczony

Okres zakonczony

Okres zakonczony

naleznosci 30/06/2015 31/12/2014 30/06/2014
z tytutu dostaw i ustug 15 038 10 642 15 024
izn Ly;g:]u zsvtli:(;tlécz);vn dotaciji, cet, ubezpieczen spotecznych i 299 700 571
zaliczki na dostawy 1
zaliczki na $rodki trwate 1 006 507 1969
nalezno$ci dochodzone na drodze sadowej 40 47 3
inne naleznosci 68 5 58
Razem naleznosci 16 374 11901 17 626

Wzajemne naleznosci i
wyeliminowane.

zobowigzania dotyczace jednostek Grupy kapitatowej

zostaty w catosci

Okres zakonczony

Okres zakonczony

Okres zakonczony

30/06/2015 31/12/2014 30/06/2014

Nieprzeterminowane naleznosci z tyt. dostaw i ustug brutto 11 709 7716 11 977
- do 3 miesiecy 11 709 7679 11 977
- powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 37

Przeterminowane naleznosci z tyt. dostaw i ustug brutto 5042 4622 4 680
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto) 16 751 12 338 16 657
Odpis aktualizacyjny (1713) (1 696) (1633)
Naleznosci z tyt. dostaw i ustug netto 15 038 10 642 15 024

N - Okres zakonczony
Naleznosci przeterminowane

Okres zakonczony

Okres zakonczony

30/06/2015 31/12/2014 30/06/2014
Przeterminowane naleznosci z tyt. dostaw i ustug brutto 5042 4622 4 680
- do 3 miesiecy 3248 2 648 3362
- powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 345 159 674
- powyzej 6 miesiecy do 1 roku 47 152 374
- powyzej 1 roku 1402 1663 270

e Okres zakonczon;
Naleznosci - struktura walutowa y

Okres zakonczony

Okres zakonczony

30/06/2015 31/12/2014 30/06/2014
Ogétem w tym: 16 374 11 901 17 626
a) w walucie polskiej 9843 7467 11781
b) w walutach obcych (po przeliczeniu na zt) 6531 4434 5845
- w EURO (po przeliczeniu na zt) 6280 4434 5845
- w USD (po przeliczeniu na zt) 251
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23.

24.

Sredni okres kredytowania odbiorcéw wynosi 30 dni.

Grupa nie nalicza odsetek karnych w okresie 30 dni od daty wystawienia faktury a po uptywie tego okresu
naliczane sg odsetki, w zaleznosci od oceny jednostek Grupy, w wysokosci 8% - 8% od kwoty zadluzenia.

Oszacowana warto$¢ odpiséw aktualizujgcych od naleznosci handlowych uznanych za niesciaggalne wynosi

1.713 tys. zt (2014: 1 633 tys. zt).

Kwoty tych odpiséw zostaty ustalone na podstawie przesztych doswiadczen Grupy w odniesieniu do tego typu

naleznosci.

Zarzad Grupy uwaza, ze warto$¢ ksiegowa netto naleznosci jest zblizona do ich wartosci godziwe;.

Wycena naleznosci zostata dokonana w wartosci wymagajgcej zaptaty, ze wzgledu na nieznaczace efekty

dyskonta.

Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne

w kasie

biezacy rachunek bankowy
lokaty bankowe

w walutach obcych

Razem

Srodki pieniezne - struktura walutowa

Ogotem w tym:
a) w walucie polskiej

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt)

- w EURO (po przeliczeniu na zt)
- w USD (po przeliczeniu na zt)

Okres zakonczony

Okres zakonczony

Okres zakonczony

30/06/2015 31/12/2014 30/06/2014
39 53 114
310 1054 933
4500 2 654 6174
2642 1356 1782
7491 5117 9 003

Okres zakonczony

Okres zakonczony

Okres zakonczony

30/06/2015 31/12/2014 30/06/2014
7491 5117 9 003
4 849 3705 7221
2642 1412 1782
2642 1412 1742
40

Srodki pieniezne w banku, gotéwka oraz ich ekwiwalenty sktadaja sie ze $rodkéw pienieznych w kasie oraz

Srodkow pienieznych na lokatach bankowych.

Rozliczenia mi¢dzyokresowe

Rozliczenia miedzyokresowe - aktywa

Okres zakonczony

Okres zakonczony

Okres zakonczony

30/06/2015 31/12/2014 30/06/2014

RMK z tytutu naliczonego VAT 35 69 90
RMK z tytutu uméw na prace badawczo rozwojowe 2255 1389
RMK z tytutu odpisu na fundusz socjalny 256 266
Podatki: od nieruchomosci PUWG 120 103
Koszty ubezpieczen 51 117 53
Koszty projektu inwestycyjnego POIG do roku 146 143 143
Koszty projektu inwestycyjnego POIG powyzej roku 243 266 497
Koszty narzedzi, przyrzadéw 1366 1050 779
Odsetki od udzielonych pozyczek, lokat bankowych 1
RMK pozostate 106 33 65
Rozliczenia migdzyokresowe 4578 3067 1997

z tego krotkoterminowe 2080 737 1500
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25.

Gléwna pozycje stanowig poniesione koszty dotyczace realizacji projektéw inwestycyjnych, a takze koszty

zakupionych w ramach zrealizowanych projektéw inwestycyjnych narzedzi i przyrzadow.

Pozostate rozliczenia miedzyokresowe kosztéw Grupy kapitatowej dotyczg pozostatych rozliczanych w czasie

jak: prenumerata prasy, ubezpieczenia.

Rozliczenia migdzyokresowe Pasywa

Inwestycje diugoterminowe - dotacje
Dotacje - zaliczki na finansowanie projektu PARP
- dotacje - dofinansowanie zakupu $rodkéw trwatych
- pozostate
z tego krétkoterminowe

Okres zakonczony

Okres zakonczony

Okres zakonczony

30/06/2015 31/12/2014 30/06/2014
12 419 11 452 11 143
11871 10 902 10530
548 544 613
6
931 964 1466

Gtéwna pozycje stanowig srodki otrzymane w zwigzku z realizacjg projektéw inwestycyjnych przez:

1. Spodike ,Hydrotor” S.A. Jest to refundacja poniesionych kosztéw w zwigzku z rozliczeniem projektow

inwestycyjnych pn.

e ,Opracowanie i wdrozenie innowacyjnych technologii wysokoefektywnych proceséw precyzyjnej
obrébki oraz technologii pomiarowych wielkogabarytowych elementéw maszyn”
Na dzien bilansowy nierozliczona warto$¢ dotacji wynosi 8.895 tys. zi,

e ,Opracowanie innowacyjnych pomp zebatych o obnizonym poziomie emisji akustycznej” — projekt w
trakcie realizacji otrzymana dotacja na 30.06.2015 r. wynosi 728 tys. zi,

e Wdrozenie nowej technologii produkcji pomp hydraulicznych w PHS Hydrotor S.A., prowadzacej do
poszerzenia oferty produktowej firmy” — projekt w trakcie realizacji otrzymana dotacja na 30.06.2015

r. wynosi 892 tys. zi,

- dziatanie 1.4 4.1.

Spotke ,Agromet” ZEHS Luban S.A., ktéra od wrze$nia 2009 r. realizuje podpisang umowe z Polskg

Agencja Rozwoju Przedsiebiorczosci o dofinansowanie projektu inwestycyjnego w ramach Programu

Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka dotyczacego wdrozenia nowej

technologii do produkcji

sifownikow hydraulicznych. Inwestycja jest realizowana na przestrzeni lat 2009 — 2013. Catkowita kwota
wydatkéw przewidywana jest w wysokosci 8.877 tys. zl, projekt w trakcie realizacji otrzymana dotacja na

30.06.2015 r. wynosi 1.354 tys. zi,

Kredyty i pozyczki

Wyszczegdlnienie

Okres zakonczony

Okres zakonczony

Okres zakonczony

30/06/2015 31/12/2014 30/06/2014
Kredyty w rachunku biezacym 1603 329 910
Kredyty inwestycyjny 8 693 7511 8 295
Inne
Zobowigzania finansowe razem 10 296 7 840 9205

Okres zakonczony

Okres zakonczony

Okres zakonczony

30/06/2015 31/12/2014 30/06/2014

Kredyty w rachunku biezagcym 1603 329 910
Kredyty bankowe 8 693 7511 8 295
Pozyczki

10 296 7 840 9 205
W podziale na terminy ptatnosci:
Ptatne na zadanie lub w okresie do 1 roku 4149 2247 2818
Powyzej 12 miesiecy — do 2 lat 2 545 1918 1880
W okresie od 3 do 5 lat 3602 3675 4507
Powyzej 5 lat
e g 17 mesiecy (it v
Kwoty wymagalne w okresie powyzej 12 miesiecy 6 147 5593 6 387
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kredyty inwestycyjne 30-06-2015 Waluta Limit Wykorzystanie po przeliczeniu na PLN

PHS Hydrotor S.A. EUR 2225 2072 8 693

Razem 8 693

do spfaty w ciggu 1 roku 2545

kredyty w rachunku biezacym 30-06-2015 Limit Wykorzystanie do dyspozyciji
Hydrotor S.A. 2 000 2 000
ZEHS Agromet S.A. 4500 1302 3198
WZM Wizamor Sp. z o.0. 500 302 198
WPH Sp. z o.0. 300 300
7 300 1604 5 696

Grupa posiada gtéwne kredyty bankowe:

1. Kredyt inwestycyjny walutowy — kwota zaciggnietego kredytu wynosita 2.225 tys. EUR kredyt
przeznaczony jest na finansowanie wydatkéw inwestycyjnych zwigzanych z realizacjg projektow
inwestycyjnych. Sptata kredytu nastepowac¢ bedzie do 30 listopada 2018 r. Oprocentowanie kredytu
wynosi EURIBOR 1M + 0,9 p.p. marzy. Zabezpieczeniem kredytu jest obecnie zastaw rejestrowy na
Srodkach trwatych na wartos¢ 3.338 tys. EUR obejmujacy zakupione maszyny portalowe, maszyne
pomiarowg oraz dwa centra obrébcze Mazak wraz z cesjg z polisy ubezpieczeniowe;.

2. kredyt w rachunku biezacym w kwocie 2.000 tys. zt udzielony na okres 30.04.2017 r. oprocentowanie
kredytu wynosi WIBOR 3M + 0,8 p.p. Zabezpieczeniem kredytu jest zastaw rejestrowy na zapasach do
kwoty 3.000 tys. zi,

3. Kredyt w rachunku biezagcym w kwocie 4.500 tys. zt udzielony na okres do 10.02.2016 r. oprocentowanie
kredytu wynosi WIBOR 1M + 0,8 p. % marzy. Zabezpieczeniem kredytu jest zastaw na zapasach do
wysokosci 6.750 tys. zt.

4. Kredyt w rachunku biezgcym w kwocie 500 tys. zt udzielony na okres do 25.12.2015 r. oprocentowanie
kredytu wynosi WIBOR 1M + 3,15 p. % marzy. Zabezpieczeniem kredytu jest hipoteka kaucyjna na
nieruchomosciach w kwocie 850 tys. zt

5. kredyt w rachunku biezacym w kwocie 300 tys. zt. Sptata kredytu zgodnie z harmonogramem zakonczy sie
w dniu 10.12.2015 r. oprocentowanie kredytu wynosi WIBOR 1M + 1,4 p. % marzy. Zabezpieczeniem
kredytu jest hipoteka kaucyjna na nieruchomosciach.

Na dzien 30 czerwca 2015 roku, Grupa miata do dyspozycji niewykorzystany dotychczas kredyt w rachunku
biezacym w wysokosci 5.696 tys. zt.

Wycena kredytow zostata dokonana w wartosci wymagajacej zaptaty, ze wzgledu na nieznaczace efekty
dyskonta.

26. Obligacje zamienne na akcje

Obligacje zamienne na akcje w jednostce dominujacej, a takze w Grupie Kapitatowej nie wystepuja.

27. Finansowe instrumenty pochodne

W | pétroczu 2015 r. nie zawarto kontraktéw typu Forward i innych.

Kurs terminowy na

Kontrakty Data Waluta - Nominat dzien zawarcia Warto$¢ Data Wycena na Zvsk/strata
Forward zawarcia para tys EUR Kontraktu kontraktu rozliczenia  30-06-2015 <Y
TTW 235977 2014-12-24 EUR 50 4,3330 216,7 2015-07-30 210,0 6,7

Kontrakty swap dotyczace stép procentowych

Spotka nie stosowata dotychczas kontraktdow swap dotyczacych stop procentowych w celu zarzadzania
ryzykiem zmian stop procentowych w zakresie zobowigzan z tytutu kredytow bankowych.
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28. Podatek odroczony

Ruchy w obrebie podatku odroczonego Grupy w podziale na gtéwne tytuty prezentowaty sie w okresie biezacym i poprzednim nastepujaco:

Saldo odroczonego podatku Stan na Stan na koniec Ujete w Ujete w innych Ujgte  Przeniesione z o
dochodowego poczqtek okresu  zwiekszenia  zmniejszenia okresu rachunku sktadnikach bezp osr.edn/o kapitatu Przyjeqa/
ey Skowlistras catkowitego w kapitale wifasnego do zbycia
30-06-2015 01-01-2015 30-06-2015 dochodu AR Rzis

Aktywa z tytutu podatku odroczonego (réznice
przejsciowe):

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 190 190

Zobowigzania pracownicze, ZUS 117 11 -1 127 10

Naleznosci watpliwe (odpisy aktualizujgce) 130 -3 127 -3

Pozostate zobowigzania finansowe (np. réznice kursowe) 131 131

Inne ............ 42 -17 25 -17
610 11 -21 600 -10

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego (réznice
przejsciowe):

Aktualizacja rzeczowych aktywow trwatych -1 076 4 -1 072 4 -1 076
Amortyzacji (podatkowa > bilansowa) -2124 -188 -2 312 -188 -1 883
Ulgi inwestycyjne -1 -1

Réznice kursowe

Narzedzia i przyrzady -176 -54 7 -223 -54
Wycena nieruchomosci inwestycyjnych -52 -52
Inne [opis]
-3 429 -243 11 -3 660 -238 -2 959

Niewykorzystane straty podatkowe i pozostate ulgi
Straty podatkowe

Ulgi podatkowe
Pozostate

Razem aktywa (rezerwy) z tytutu podatku odroczonego -2 819 -232 -10 -3 060 -248 -2 959
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Saldo odroczonego podatku Stan na Stan na koniec Ujete w Ujete w innych Ujr[gte . Przenie.sionez o
dochodowego poczqtek okresu  zwiekszenia  zmniejszenia okresu rachunku sktadnikach ez osr.edn/o el Przyj ‘f?"’/
i e catkowitego w kapitale wifasnego do zbycia
30-06-2014 01-01-2014 30-06-2014 dochodu wiaenym i

Aktywa z tytutu podatku odroczonego (réznice
przejsciowe):

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 224 1 -1 224

Zobowigzania pracownicze, ZUS 118 6 -1 123 5

Naleznosci watpliwe (odpisy aktualizujace) 104 24 128 24

Pozostate zobowigzania finansowe (np. réznice kursowe) 135 -3 132 -3

Inne ............ 73 3 -47 29 -44
654 34 -52 636 -18

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego (réznice
przejsciowe):

Aktualizacja rzeczowych aktywow trwatych -1091 5 -1 086 5
Amortyzacji (podatkowa > bilansowa) -1 857 -112 -1 969 -112
Ulgi inwestycyjne -2 -2

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez

e -2 2 2
wynik finansowy
Roznice kursowe -2 -2
Narzedzia i przyrzady -114 -33 -147 -33
Woycena nieruchomosci inwestycyjnych
Inne [opis]

-3 068 -145 7 -3206 -138

Niewykorzystane straty podatkowe i pozostate ulgi
Straty podatkowe
Ulgi podatkowe
Pozostate
Razem aktywa (rezerwy) z tytutu podatku odroczonego -2414 -111 -45 -2 570 -156

W sprawozdaniu finansowym wykazano rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego (Pasywa) pomniejszong o aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego (Aktywa).
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29.

30.

31.

Zobowiazania z tytulu leasingu ope

racyjnego

Zobowigzania z tytuly leasingu w Grupie nie wystepuja.

Zobowiazania handlowe i inne

Na saldo zobowiazan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan sktadaja sie:

zobowigzania handlowe — z tytutu dostaw i ustug,
zaliczki otrzymane na dostawy

pozostate.

zobowigzania z tyt. podatku VAT i ubezpieczen spotecznych

Sredni termin ptatnosci zobowigzan handlowych wynosi do 30 dni.

ZOBOWIAZANIA HANDLOWE | INNE

Okres zakonczony

Okres zakonczony

Okres zakonczony

30/06/2015 31/12/2014 30/06/2014
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 4 668 3137 5541
Zaliczki na dostawy 10 10
Zobowigzania budzetowe (VAT, PDOF, ZUS) 2074 1966 2013
Zobowigzania z tytutu uchwalonej dywidendy 4797 4797
Zobowigzania pozostate 1047 937 665
Razem 12 586 6 050 13 026
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug wg terminéw Okres zakonczony  Okres zakonczony  Okres zakofczony

ptatnosci 30/06/2015 31/12/2014 30/06/2014
Razem 4 668 3137 5541
1. Terminowe 4249 2811 4230
2. Przeterminowane (w miesiacach) 419 326 1311
-do3 390 304 937
-0d3do6 15 6 340
-0d 6do 12 6 24
- powyzej 1 roku 10 10

ZOBOWIAZANIAW WALUTACH OBCYCH  ONgpisieuny Otrgerafonczony Okegfopins

Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug w

tys. EUR 44 19 37

tys. USD

pozostate waluty w tys. PLN

Razem w przeliczeniu na PLN w tys. PLN 185 81 155

Zarzad Grupy uwaza, ze warto$¢ ksiegowa zobowigzan finansowych jest zblizona do ich wartosci godziwe;.
Wycena zobowigzan zostata dokonana w warto$ci wymagajacej zaptaty, ze wzgledu na nieznaczace efekty

dyskonta.

Pozostale zobowiazania finansowe

Pozostate zobowigzania finansowe w kwocie 228 tys. zt zwigzane sa z przeksztatceniem gruntéw z prawa
uzytkowania wieczystego gruntdw na wiasnosé. Przeksztatcenie dotyczy nieruchomosci w Dzierzoniowie.

Wymagana kwota zaptaty za zmiane zostata roztozona

na raty.
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32. Rezerwy

Rezerwy na przyszite zobowiazania (w tys. z}) REZERE T S

zobowigzania Pozostate Razem

Stan na dzien 1 stycznia 2014 35 - 35
Zmiany rezerw — wzrost (+) wykorzystanie (-) -

Stan na dzien 30 czerwca 2014 35 - 35
Stan na dzien 1 stycznia 2015 35 35
Zmiany rezerw — wzrost (+) wykorzystanie (-) 30 - 30
Stan na dzien 30 czerwca 2015 65 - 65
rezerwy do 1 roku 30 - 30
Rezerwy powyzej 1 roku 35

Rezerwa na przyszte zobowigzania przedstawia szacunek zarzgdu odnosnie zobowigzania Grupy z tytutu
ewentualnych zobowigzan zwigzanych z podpisanymi wczes$niej umowami, czy tez sprawami sgdowymi.

33. Kapital podstawowy

KAPITAL AKCYJNY Akcje imienne  Akcje zwykte na

§aod
» <N wartos¢ nominalna 2,00 zt uprzywilejowane okaziciela L
. - lilos¢ akeji 329 290 2069 010 2 398 300
S S - wartos¢ nominalna 1 akcji zt 2,00 2,00 2,00
~ N _wartos¢ emisji tys. zt 659 4138 4 797
Zmiany 2014 r. — zmiana rodzaju akcji
o< - ilosc akgji 329 290 2069 010 2 398 300
S5 - wartos¢ nominalna 1 akcji zt 2,00 2,00 2,00
S N _wartosé emisji tys. zt 659 4138 4797
w - ilos¢ akcji 329 290 2069 010 2 398 300
S5 -warto$¢ nominalna 1 akcji zt 2,00 2,00 2,00
— N -warto$¢ emisji tys. zt 659 4138 4 797
Zmiany 2015 r. — zmiana rodzaju akcji
S - 10SC akciji 329 290 2069 010 2398 300
S5 -wartos¢ nominalna 1 akcji zt 2,00 2,00 2,00
8N _wartos¢ emisji tys. zt 659 4138 4 797
Struktura ogolnej ilosci akcji oraz gtoséw mogacych uczestniczyé w WZA ksztattuje sie nastepujgco:
Koniec okresu  udziat Koniec okresu  udziat Koniec okresu  udziat
30/06/2015 % 31/12/2014 % 30/06/2014 %
}j imiennych uprzywilejowanych 329290 13,7 329 290 13,7 329 290 13,7
:g zwyklych 2069010 86,3 2069010 86,3 2 069 010 86,3
2 Razem ilo$¢ akcji 2398 300 100,0 2398300 100,0 2398300 100,0
§ z akcji imiennych uprzywilejowanych 1646 450 44,3 1646 450 44,3 1646 450 44,3
o
E’ z akcji zwyktych 2069010 557 2069010 55,7 2069 010 55,7
g llo$¢ gloséw na WZA 3715460 100,0 3715460 100,0 3715460  100,0
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34. Kapital zapasowy
Okres zakonczony ~ Okres zakonczony  Okres zakonczony
L et A 30/06/2015 31/12/2014 30/06/2014
Stan na dzien 1 stycznia 53110 50919 50919
-w t_ym ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci 13 350 13350 13 350
nominalnej
zmiany z tytutu podziatu wyniku finansowego 2133 1126 1126
z kapitatu z aktualizacji wyceny
reklasyfikacja korekt konsolidacyjnych 1810 1065 1065
Stan na koniec okresu 57 053 53 110 53110
Reklasyfikacja korekt konsolidacyjnych zwigzana jest z rozliczeniem otrzymywanych przez jednostke
dominujaca dywidend z wypracowanego wyniku finansowego od jednostek zaleznych
35. Kapital rezerwowy z aktualizacji wyceny

Koniec okresu Koniec okresu Koniec okresu

Kapital rezerwowy z aktualizacji wyceny

30/06/2015 31/12/2014 30/06/2014
Stan na dzien 1 stycznia 10 527 10 278 10 278
Aktualizacja majatku trwatego 328
g(r:;rtlgiiiﬂlz g ;;F/)trli’fsdsap;r;edazy aktywow finansowych ©) (79) (47)
Stan na koniec okresu 10 522 10 527 10 231

W spdtkach Grupy dokonano przegladu posiadanych srodkéw trwatych w grupie maszyn i urzadzen. W
wyniku tego przegladu zweryfikowano warto$¢ uzytkowa tych srodkow.

Srodki trwate, ktére utracity warto$é uzytkowa zostaly wycenione i zakwalifikowane jako $rodki trwate
przeznaczone do sprzedazy. Oszacowana wartos¢ tych srodkéw trwatych wynosi 36 tys. zt (w 2014 r.: 37 tys.

36.

37.

zt)

Kapitaly rezerwowe

KAPITAL REZERWOWY il whost

Koniec okresu

Koniec okresu

30/06/2015 31/12/2014 30/06/2014
Stan na dzien 1 stycznia 3039 3039 3039
Rozpoznanie elementu kapitatowego
z podziatu zysku w latach poprzednich 1698 1698 1698
zysk przeznaczony na wykup akcji w celu umorzenia 1341 1341 1341
Stan na koniec okresu 3039 3039 3039

Kapitaly mniejszosci

Koniec okresu

Koniec okresu

Koniec okresu

30/06/2015 31/12/2014 30/06/2014
Stan na dzien 1 stycznia 197 197 197
. udziat w zysku (stracie) okresu
Zmiany )
wypfacona dywidenda
Stan na koniec okresu 197 197 197

Kapitaty mniejszosci rozliczane przez Grupe dotyczg udziatowcow:

. w Spotce z 0.0. WZM ,Wizamor” w Wiecborku, ktdrej udziaty nabyto w dniu 22 czerwca 2010 r..
Posiadane przez te Spotke kapitaty podzielono na kapitaty przypadajace Grupie Kapitatowej ,Hydrotor”
(94,73%) oraz na kapitaty przypadajace pozostatym udziatowcom mniejszo$ciowym (5,23%),

. w ,Agromet” ZEHS Luban S.A. w Lubaniu — w 2010 r. zbyto niewielkg ilos¢ akcji Spoétki na rzecz jej
pracownikéw. taczny udziat akcjonariuszy mniejszosciowych Spétki wynosi 0,01%.
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38. Zyski zatrzymane
Koniec okresu Koniec okresu Koniec okresu
30/06/2015 31/12/2014 30/06/2014
Stan na dzien 1 stycznia 8 841 8 709 8 709
- korekty btedéw podstawowych
- odpisu na kapitat zapasowy
dpi kapitat 2133 1126 1126
- pfatnosci dywidend na rzecz wiascicieli (4797) (4797) (4 797)
- rozliczenie wyceny srodkow trwatych 6 79 47
- korekty konsolidacyjne i inne
korekty k lidacyjne i i 1810 1137 1136
Zysk netto za okres 4431 7113 4 066
Stan na koniec okresu 4538 8841 5763
39. Instrumenty finansowe
39.1 Aktywa finansowe
) ) Kategorie instrumentéw finansowych
Klasy instrumentoéw finansowych Aktywa finansowe Aktywa At
Wycef“‘*“e“” . Pozyczki i UITEIETLE finan)s,gv\/?/e
Stan na 30 czerwca 2015 . Nota wagfzseczl ff\,(’y‘:fi};”ej naleznosci  TNTYWANE  gosiepnedo  RAZEM
finansowy wymagalnosci Speikey
Akcje udziaty nienotowane 18 14 14
Dostawy i ustugi 22 16 374 16 374
Niefinansowe aktywéw trwatych
zakwalifikowane do zbycia 18 36 36
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 23 7491 7491
Pozostate 7 7
23908 14 23922
Stan na 30 czerwca 2014 r.
Akcje udziaty nienotowane 18 19 19
Dostawy i ustugi 22 17 626 17 626
Niefinansowe aktywow trwatych
zakwalifikowane do zbycia 18 37 37
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 23 9003 9003
Pozostate
26 666 19 26 685
39.2 Zobowiazania finansowe
Kategorie instrumentow finansowych
Klasy instrumentéw finansowych Aty Haiswvfinzin Lttt
finansowe p Instrument zania
WL m'ansowedm finansowey wylaezon - pazem
Nota . ... wyceniane wedtug
Stan na 30 czerwca 2015 r. wa;:;czl \zlgvoyc:]zli(wej zamortyzowaneqo  zabezpieczajace o riey
finansowy — MSR 39
Kredyty 25 10 296 10 296
Pozostate zobowigzania finansowe 228 228
Dostawy i ustugi 30 12 586 12 586
Pozostate
23110 23110
Stan na 30 czerwca 2014 r.
Kredyty 9 205 9 205
Pozyczki 13 026 13 026
Dostawy i ustugi
Pozostate
22 231 22 231
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40. Wartos¢ ksiggowa przypadajgca na 1 akcje

Koniec okresu Koniec okresu Koniec okresu
30/06/2015 31/12/2014 30/06/2014

Kapitat wtasny 80 146 80511 77 137
Udziaty akcjonariuszy mniejszo$ciowych (197) (197) (197)
Kapitat wlasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki

dominujacej 79 949 80 314 76 940
Liczba akcji szt. 2398 300 2398 300 2 398 300
Wartos¢ ksiegowa na 1 akcje ogétem w PLN (0,00) 33,42 33,57 32,16
Wartos¢ ksiegowa na 1 akcje przypadajacy

akcjonariuszom jednostki dominujacej w PLN (0,00) 33,34 33,49 32,08

41. Noty objasniajace do sprawozdania z przeplywéw pieni¢znych

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (ujete w jednej pozycji sprawozdawczej w bilansie Grupy) sktadajg sie z
gotéwki w banku oraz innych wysoce ptynnych inwestycji o okresie realizacji do trzech miesiecy.

42. Korekty danych poréwnywalnych

; . Przed korekta Po korekcie

Korekty okresow ubiegtych 30062014 Korekty ——
Sprawozdanie z sytuacji finansowej
PASYWA
Zyski zatrzymane 6 175 (412) 5 763
Razem kapitaly wlasne 77 549 (412) 77 137
Rezerwa na podatek odroczony 2 666 (96) 2570
Przychody przysztych okreséw (dotacje) 8 591 1086 9677
Zobowigzanie dlugoterminowe 18 700 990 19 690
Przychody przysztych okreséw (dotacje) 2 043 (577) 1 466
Zobowigzanie krétkoterminowe 19 291 (578) 18 713
Pasywa razem 115 540 115 540
Sprawozdanie z calkowitych dochodéw
Pozostate przychody operacyjne 1577 (509) 1068
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 5576 (509) 5067
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 5527 (509) 5018
Podatek dochodowy 1049 97) 952
Zysk (strata) netto 4478 (412 4 066
Sprawozdanie z przeplywow pieni¢znych
Zysk (strata) netto 4478 (412) 4 066
Koszt podatku dochodowego ujety w RZiS 1049 (97) 952
Zmiany przychodéw przysztych okreséw (1 140) 509 (631)
Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym
Zysk netto za okres 01-01 do 30-06-2014 4478 (412) 4 066
KAPITALY WLASNE 77 549 (412) 77 137

Korekty danych dotycza okresu | potrocza 2014 r. Dotyczg niewlasciwego rozliczenia otrzymanych dotac;ji.
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43. Ryzyka

43.1. Ryzyko zwigzane z celami strategicznymi

Dziatalno$¢ Grupa jest narazona na wptyw wielu nieprzewidywalnych czynnikow zewnetrznych (przepisy
prawa, stosunek podazy i popytu na produkty i ustugi, dynamiczny rozwdj technologiczny), w zwigzku z czym
istnieje ryzyko nieosiggniecia wszystkich zatozonych przez Emitenta celéw strategicznych na terenie kraju
oraz rozwdj dotychczasowych kierunkéw dziatalnosci Spétki za granica.

W zwigzku z powyzszym, przychody i zyski osiggane w przysztosci przez Grupe beda zaleze¢ od jej zdolnosci
do skutecznej realizacji opracowanej dtugoterminowej strategii.

Dziatania Grupy, ktére okaza sie nietrafne w wyniku ztej oceny otoczenia bgdz nieumiejetnego dostosowania
sie do zmiennych warunkéw tego otoczenia moga miec istotny negatywny wptyw na dziatalno$¢ i sytuacje
finansowo — majatkowa oraz na wyniki Grupy.

W celu ograniczenia tego ryzyka Zarzad na biezgco analizuje czynniki mogace mie¢ potencjalnie
niekorzystny wplyw na dziatalno$¢ i wyniki Grupy, a w razie potrzeby podejmuje niezbedne decyzje i
dziatania.

43.2. Ryzyko zwigzane z konkurencja

Rynek wyrobow i ustug hydraulicznych jest rynkiem globalnym.

Bezposrednimi konkurentami Grupy sg firmy z wielu krajow, miedzy innymi przedsigbiorstwa polskie, wioskie,
niemieckie, z krajéw wywodzgcych sie z rozpadu ZSRR, chinskie.

Europejskie przedsiebiorstwa oferujg ustugi po cenach zblizonych do cen oferowanych przez Grupe.
Natomiast podmioty z rynkéw wschodnich ustalajg ceny na nizszym poziomie.

Przedsiebiorstwa konkurencyjne moga w przysziosci wymusi¢ koniecznosé obnizenia cen a w konsekwencji
osigganych przez Grupe marz i zwiekszenia wydatkdbw na podnoszenie jakosci ustug Spoétki, co moze
przetozyc¢ sie na spadek rentownosci dziatalnosci Grupy.

Grupa nie ma wplywu na dziatania podejmowane przez przedsiebiorstwa konkurencyjne, ale ogranicza
ryzyko zwigzane z konkurencjg zwigkszajac swojg pozycje na rynku dzieki wykwalifikowanej kadrze oraz
wysokiej jakosci oferowanych i $wiadczonych ustug.

43.3. Ryzyko kursu walutowego

Grupa prowadzi sprzedaz swoich wyrobow i ustug poza krajem réwniez do krajach Europy Zachodniej, w
zwigzku z czym ponad 40 % rozliczen w 2014 r. oraz w | pétroczu 2015 r. pomiedzy jednostkami Grupy a
klientami zostata zrealizowana w euro (EUR), oraz w nieznacznym % w USD i w PLN.

Koszty ponoszone sg przez Grupe ponoszone sg gtéwnie w walucie krajowej (PLN).

W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko, ze w przypadku duzych wahah kurséw walut przychody z
zawieranych transakcji moga roézni¢ sie od zaktadanych przez Grupe.

W przypadku aprecjacji zlotego wobec EUR i USD oraz niewielkiej mozliwosci przeniesienia ciezaru
walutowego na odbiorcow Grupa jest narazona na spadek przychodéw proporcjonalnie do spadku kursu
EUR/PLN, a w konsekwencji nizszej rentownosci Grupy.

Grupa minimalizuje powyzsze ryzyko korzystajac z zabezpieczenia kursu walut za pomocg instrumentéw
pochodnych (Kontrakty terminowe forward).

Od 2011 r. Grupa korzysta z kredytu inwestycyjnego w walucie EUR, odchylenia r6znic kursowych zwigzane z
wyceng zaciggnietego kredytu odnoszone sga w do rachunku dochodéw, znaczna zmiana kursu — ostabienie
ztotego moze wplyng¢ na obnizenie sie wyniku finansowego i odwrotnie.

W tym celu Grupa wspotpracuje z instytucjami finansowymi.

43.4. Ryzyko stopy procentowej

Ze wzgledu na nominalnie nizszg warto$¢ dtugu (zobowigzan) od aktywow przynoszacych odsetki profil
ryzyka stop procentowych, Grupa polega na tym, ze niekorzystnie dziata spadek stép procentowych. W celu
ograniczenia tego ryzyka przeprowadzane sa analizy trenddéw historycznych ksztattowania sie stop
procentowych. W przypadku trendéw spadkowych Grupa gotowa jest do zawarcia transakcji
zabezpieczajgcych to ryzyko.

Grupa jest narazona na ryzyko przeptywow pienieznych w ramach ryzyka stopy procentowej.
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43.5. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe dotyczy gtownie naleznosci z tytutu sprzedazy z odroczonym terminem ptatnosci. Ryzyko
kredytowe jest na biezaco monitorowane. Analizie podlegajg udzielone terminy ptatnosci, kwoty sprzedazy,
formy pfatnosci oraz sytuacja finansowa gtdwnych odbiorcow. Na bazie tych analiz przyznawane sa
poszczegodlnym klientom odpowiednie limity kredytow kupieckich.

43.6. Ryzyko ptynnosci

43.7.

W celu ograniczenia ryzyka ptynnosci w Grupie na biezaco monitoruje sie rzeczywiste jak i prognozowane
przeptywy pieniezne. Dzieki sledzeniu termindw zapadalnosci aktywow i zobowigzan finansowych nastepuje
ich odpowiednie dopasowanie i tym samym odpowiednie utrzymywanie sald srodkéw pienieznych. Grupa
korzysta z profesjonalnych ustug renomowanych bankdéw, w ktérych posiada otwarte linie kredytowe.
Zapotrzebowanie na finansowanie zewnetrzne jest na biezaco monitorowane. Celem Grupy jest zapewnienie
takiego poziomu finansowania, ktory jest wystarczajacy z punktu widzenia realizowanej dziatalnosci.

Ryzyko kredytowe

Gtownymi aktywami finansowymi posiadanymi przez Grupe sa: gotdwka na rachunkach bankowych i w kasie,
naleznosci handlowe i pozostate oraz inwestycje w papiery wartosciowe, z ktérymi zwigzane jest maksymalne
ryzyko kredytowe na jakie narazona jest Grupa w zwigzku z posiadanymi aktywami finansowymi.

Gtowne ryzyko kredytowe Grupy zwigzane jest przede wszystkim z naleznosciami handlowymi. Kwoty
prezentowane w bilansie sg wartoSciami netto, po pomniejszeniu o odpisy aktualizujgce, oszacowane przez
kierownictwo Grupy na podstawie przesztych doswiadczen oraz oceny aktualnej sytuacji ekonomicznej.

Ryzyko kredytowe zwigzane z ptynnymi $rodkami pienieznymi oraz z instrumentami pochodnymi jest
ograniczone w zwigzku z faktem, iz strong transakcji sg banki, posiadajgce wysoka ocene jakosci kredytowej
przygotowang przez miedzynarodowe agencje ratingowe.

W ostatnim roku Grupa nie zaobserwowata negatywnych tendenc;ji, jesli chodzi o $ciggalnos¢ naleznosci.

W przypadkach, gdy kontrahenci zalegali z zaptatg ustalane byty warunki na podstawie, ktérych dojdzie do
sptaty zadtuzenia.

Na naleznoéci, co do ktorych istniato ryzyko nieodzyskania ich — zostaty utworzone odpisy aktualizacyjne.

Koncentracja ryzyka kredytowego w Grupie jest stosunkowo niewielka, w zwigzku z roztozeniem ekspozycji
kredytowej na bardzo duza liczbe odbiorcéw.

44. Analiza wrazliwosci

Analize wrazliwosci na ryzyka przeprowadzone przez Grupg dotyczy:
e Ryzyko kursowe zwigzane ze sprzedazg na rynki zagraniczne
e Ryzyko kredytowe

Dla ustalenia racjonalnego zakresu zamian, jakie moga wystgpi¢ na poszczegdlnych czynnikach ryzyka
Grupa przyjeta zmiennos$¢ rynkowa dla okresu rocznego. Zmienno$¢ ta opiera sie na przewidywaniach
przysztego zakresu zmian cen czynnikéw ryzyka i jest szacowana i kwotowana przez banki, brokeréw czy
inne instytucje finansowe dziatajgce na rynku finansowym.

Ryzyko kursowe zwigzane ze sprzedazg na rynki zagraniczne.

Grupa prowadzi sprzedaz swoich wyrobéw i ustug poza krajem réwniez do krajach Europy Zachodniej, w
zwigzku z czym ca 40 % przychodow w 2014 r. a takze w | potroczu 2015 r. pomiedzy Grupg a klientami
zostata zrealizowana w euro (EUR), oraz w nieznacznym % w USD. Wzrost / spadek kursu EUR do
Sredniego kursu moze wptyng¢ na zwiekszenie lub zmniejszenie przychodéw o ca 1 900 — 2 000 tys. zt przy
podobnych obrotach z zagranica.

Ryzyko kredytowe

Gtownymi aktywami finansowymi posiadanymi przez Grupe sa: gotowka na rachunkach bankowych i w kasie,
naleznosci handlowe i pozostate.

Gtéwne ryzyko kredytowe Grupy zwigzane jest przede wszystkim z naleznosciami handlowymi. Kwoty
prezentowane w bilansie sg wartosciami netto, po pomniejszeniu o odpisy aktualizujgce, oszacowane przez
kierownictwo Grupy na podstawie przesztych doswiadczen oraz oceny aktualnej sytuacji ekonomiczne;.

Ryzyko kredytowe zwigzane z ptynnymi $rodkami pienieznymi oraz z instrumentami pochodnymi jest
ograniczone w zwigzku z faktem, iz strong transakcji s banki, posiadajgce wysokg ocene jakosci kredytowej
przygotowang przez miedzynarodowe agencje ratingowe.
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Koncentracja ryzyka kredytowego w Grupie jest stosunkowo niewielka, w zwigzku z roztozeniem ekspozyciji
kredytowej na bardzo duza liczbe odbiorcéw.

Zaciaggniete przez grupe kredyty ze wzgledu na narazenie na ryzyka zwigzane ze zmiana kurséw walutowych
jak i zmiany stopy % moga wptynaé na zwiekszenie kosztéw finansowych, ich wpltyw na wynik na przestrzeni
roku obrotowego moze by¢ nastepujacy:

. ryzyko kursowe - posiadany kredyt inwestycyjny zaciagniety zostat w walucie EUR w zwigzku z czym w
przypadku wzrostu/spadku kursu EUR przecietnie o 5 % roczny koszt kredytu moze rézni¢ sie o kwote
ca 100 tys. PLN.

. ryzyko stopy % - zaciggniete kredyty w Grupie oparte sg o stawke WIBOR w przypadku kredytow w PLN
oraz EURIBOR w przypadku kredytéw w EUR. Obecne stawki w poréwnaniu do lat poprzednich sg dos¢
niskie, ale w przypadku ich podwyzszenia o 1% koszty zaciggnigtych kredytéw mogg wzrosng¢ od 160
do 200 tys. zt, z czego ca 100 tys. zt w stosunku do kredytu w EUR.

45. Aktywa i pasywa warunkowe

Grupa na dzien bilansowy posiada nastepujace aktywa i pasywa warunkowe:

ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE ol el ©
Kontrakty Forward 217 432
Porgczenia 616 470 426
Weksle zwiazane z realizacja projektow inwestycyjnych 20 672 20 668 13450
Zastaw rejestrowy tytul egzekucyjny, cesja z umowy 3338 4 470 4 470
ubezpieczenia na maszynach EUR
Zastaw rejestrowy na zapasach, tytut egzekucyjny 3 000
Tytul egzekucyjny na rzecz Banku 6 750 6 750 6 750
Przewtaszczenie maszyny i urzadzenia 609 609
Hipoteka na nieruchomo$ciach 522
Hipoteka na nieruchomos$ciach wraz z cesja z umowy 850 850 1 600
ubezpieczenia
Hipoteka kaucyjna 450 450
Oswiadczenie o poddaniu sig egzekucji 61 61

W rejestrze sadowym jest wpisany zastaw rejestrowy na maszynach w kwocie 4.470 tys. EUR, ktoéry dotyczy
umowy o kredyt inwestycyjny zastgpionej nowg umowg o kredyt inwestycyjny na kwote 2.225 tys. EUR
obejmujaca zastaw w kwocie 3.338 tys. EUR. Zastaw na kwote 4.470 tys. EUR nie zostat dotad wykreslony z
rejestru zastawow sadowych.

46. Programy Swiadczen pracowniczych

Jednostki Grupy Kapitatowej nie uczestniczg w programach swiadczen pracowniczych.
W grupie tworzone sa rezerwy na $wiadczenia pracownicze z nastepujacych tytutéw:

- odpraw emerytalnych,

- nagréd jubileuszowych,

- niewykorzystanych urlopéw

Do zobowigzanh z tytutu $wiadczen pracowniczych zaliczono:

Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych Kgg/igg /glérleé . Kg?}ig /c;lgrfju Kgg/igg /glérlczsu
Dtugoterminowe rezerwa na odprawy emerytalne i inne 834 834 993
Krétkoterminowe rezerwa na odprawy emerytalne i inne 169 169 179
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 1062 979
Pozostate

2 065 1982 1172
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Ostatnia wycena swiadczen pracowniczych oraz wartosci biezgcej zobowigzan z tytutu przysztych swiadczen
pracowniczych, przeprowadzona zostata na dzien 31/12/2014 przez Spétki wchodzace w skiad Grupy.
Warto$¢ biezgca zobowigzan z tytutu swiadczen, kosztow biezacego zatrudnienia oraz kosztow przesziego
zatrudnienia ustalone zostaty przy uzyciu metody prognozowanych uprawnien jednostkowych.

REZEWY NA PRZYSZLE SWIADCZENIA krétkoterminowe Dtugoterminowe Razem
PRACOWNICZE

Stan na dzien 1 stycznia 2014 r. 186 993 1179

- zwiekszenia

- Zmniejszenia (@) (@)
Stan na 30.06.2014 r. 179 993 1172

Stan na dzien 1 stycznia 2015 r. 169 834 1003

- zwiekszenia

- Zmniejszenia

Stan na 30.06.2015r. 169 834 1003

47. Zdarzenia po dacie bilansu

W dniu 31 lipca 2015 r. Spdtka podpisata umowe warunkowa na sprzedaz posiadanych udziatéw Spoiki
zaleznej WZM ,Wizamor” w Wiecborku za kwote 1.600 tys. zt. Warto$¢ tych udziatéw w bilansie na dzien 30
czerwca 2015 r. wynosita 1.350 tys. zt. Ze wzgledu na nie spetnienie warunku przez nabywajgcego umowa
nie doszta do skutku.

48. Transakcje z podmiotami powigzanymi
48.1 Zmiany w stanie posiadania akcji

Wedtug informacji dostepnych w Spoétce na dzien 30 czerwca 2015 r. osobami posiadajacymi co najmniej 5%
0golnej liczby gloséw na WZA byty:

. s s . % posiadanego % posiadanych
Podmiot Siedziba llos$¢ akcji Kapitatu praw glosow
PKO FIO Warszawa 300 661 12,54% 8,09%
Bodziachowski Ryszard z osobg bliskg Warszawa 379 180 15,81% 10,21%
Lewicki Mariusz z osobg bliskg Torun 198 000 8,26% 5,33%
Kropinski Wactaw Tuchola 88 405 3,69% 11,36%

*) llos¢ akcji posiadanych przez PKO FIO zostata podana wedtug ilosci akcji zarejestrowanych na WZA Spotki
w dniu 27-06-2015r.

Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji emitenta w okresie od 16-05-2015 do 31-08-2015 r., tj. w
okresie od raportu okresowego za | kwartat 2015 r., przedstawia sie nastepujaco:

Stan na dzien zmiany w okresie Stan na dzien
Zarzad ilosé 15-05-2015 kupno  sprzedaz zamiana  30-06-2015  31-08-2015
Kropinski Wactaw Prezes  akciji 88 405 - - - 88 405 88 405
gtosow 422 025 - - - 422 025 422 025
Mariusz Lewicki z osoba
bliska Czionek akcji 198 000 6 613 - - 198 000 204 613
Zarzadu gtosow 198 000 6613 - - 198 000 204 613
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Stan posiadania akcji emitenta cztonkéw Rady Nadzorczej przedstawia sie nastepujaco:

zmiany w okresie Stan na

Rada Nadzorcza Stan na

ilos¢ 15-05-2015  kupno sprzedaz zamiana _ 30-06-2015  31-08-2015
Giowczewski Czestaw  Zastepca akgji 11 220 - - - 11 220 11 220
z osoba bliskg Przewodniczacego gtoséw 48 100 - - - 48 100 48 100
Deja Janusz Sekretarz akgji 1850 - - - 1850 1850

gtosow 5850 - - - 5850 5 850
Bodziachowski Ryszard Cztonek akeji 377800 1550 - - 379180 379 350
z osoba bliskg gloséw 377800 1550 - - 379 180 379 350
Zwolinski Mieczystaw Czionek akgji 7 800 - - - 7 800 7 800

gloséw 26 500 - - - 26 500 26 500
Jakub Leonkiewicz Cztonek akeji - - - - - -

gtosow - - - - - -
Stachowiak Waldemar  Cztonek akgji - - - - - -

gtosoéw - - - - - -

W okresie od 30-06-2015 do dnia sporzadzenia raportu Pan Mariusz Lewicki zwiekszyt stan posiadania
akcji/gloséw o 6.613 , natomiast Pan Ryszard Bodziachowski o0 170.
48.2 Transakcje pomiedzy spétka dominujaca a jej spotkami zaleznymi

Transakcje pomiedzy spotkg dominujaca a jej spotkami zaleznymi, podlegaty eliminacji w momencie
konsolidaciji.

Transakcje pomiedzy Grupa a spétkami stowarzyszonymi nie wystapity.

Transakcje pomiedzy spotkg dominujaca a jej podmiotami zaleznymi przedstawiajg sie nastepujaco:

"Hydraulika
"Hydrotor"  "Agromet" Sitowa "WPH" "Wizamor"
Korekty ujete w Rachunku Zyskow i strat S.A. ZEHS S.A.  Hydrotorbis" Sp.zo.0. Sp.zo.0.
Tuchola Luban Sp. z o.0. Wroctaw  Wiecbork
Tuchola
Przychody ze sprzedazy w ramach Grupy 9661 694 8282 91 124
Dywidendy na rzecz Hydrotor S.A. 2034 300 455
Wynik udziatowcéw mniejszosciowych 5
Korekty pozycji bilansowych
udziaty w jednostkach 17 340 1000 4308 1350
Naleznosci Hydrotor od jednostek Grupy 1586 745 228 295
Naleznosci wzajemne jednostek zaleznych 3 522 2 33

Pomiedzy jednostkami Grupy, z wytaczeniem jednostki dominujacej "Hydrotor" S.A., transakcje wystepowaty
w niewielkim zakresie, transakcje te réwniez zostaty uwzglednione przy sporzadzaniu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za | pétrocze 2015 r.

Sprzedaz produktéw, materiatéw, towardw i ustug do podmiotéw powigzanych odbywa sie na podstawie
standardowego cennika.

Jednostka dominujaca od 2005 r. zaopatruje jednostki Grupy Kapitatowej w materiaty do produkcji. W ramach
zaopatrzenia pobiera marze w wysokosci do 5%.

Zakupy towaréw odbywajg sie w oparciu o ceny rynkowe pomniejszone o rabaty z tytutu zamowionych ilosSci
oraz z tytutu powigzan grupowych.

Rozrachunki na dzienh bilansowy nie sg zabezpieczone i zostang uregulowane gotéwkowo. Nie udzielono ani
nie otrzymano zadnych gwarancji. Nie utworzono zadnych odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci
watpliwych od podmiotéw powigzanych.

Wynagrodzenia cztonkéw Zarzadu i organéw nadzoru

Wynagrodzenia cztonkéw Zarzadu i organéw nadzoru Grupy przedstawione zostaty ponizej zbiorczo, w
podziale na kategorie wymagane przez MSR 24 Podmioty powigzane — ujawnienia.
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49,

50.

taczna wartosé wynagrodzen wyplaconych w | péiroczu 2015 r. osobom zarzgdzajgcym i nadzorujgcym
emitenta (wraz z wynagrodzeniem ze stosunku pracy) wyniosia w tys. zt:

Konize okresy Koniec ckresu Koniec okresu
30062013 311212014 30/0672014
Czlonkowie Zarzadu
Waclaw Kropinski, Janusz Czapiewski (do
09.2014), Mariusz Lewicki (od 10.2014) 199 468 230

Czlonkowie Rady Nadzorcze|

Czeslaw Glowczewski, Janusz Deja, Mariusz

Lewicki, Mieczystaw Zwolinski , Waldemar 149 317 157
Stachowiak, Ryszard Bodziachowski

Zgodnie z Uchwata 23/VI/2014 wynagrodzenie czlonka Rady Nadzorcze] w "Hydrotor" S.A. ustalono w
wysokosci 1,750 zi miesigeznie. Kwota ta zgodnie z uchwala nr 23/V1/2015 r. zostala podwyZszona do 2.100
zt.

Transakcje cztonkéw zarzadu i czlonkéw Rady Nadzorczej

W Spoice na dzien 30.06.2015 r. pozyczki udzielone cztonkom Zarzadu nie wystepuja, czlonkowie Rady
Nadzorcze] posiadali pozyczki z Zakladowego Funduszu Mieszkaniowego w wysokoséci 5,5 tys. zi .

inne niesplacone zaliczki, kredyty, gwarancje, porgczenia lub inne umowy zobowigzujace do $wiadczen na
rzecz spokki nie wystepuja.

Umowa o badanie sprawozdan finansowych
Spétka ,Hydrotor' posiada podpisana umowg o badanie sprawozdania finansowego z firmg Kancelaria
Audyt Czestaw Pniewski z siedzibg w Poznaniu (kod pocztowy: 61-245 Poznan) Osiedle Rusa 132/14.

Przedmiotem umowy jest badanie jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz
przeglad $rédroczny jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zgodnie z umowa:

za badanie | przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego wynagrodzenie audytora ustalono w
wysokosci 15,5 tys. zt + 23% VAT,

za badanie i przeglad skonsolidowanego sprawozdania finansowego wynagrodzenie audytora ustalono w
wysokosci 12,5 tys. zt + 23% VAT.

Wynagrodzenie wynikajace z podpisanych dotychczas uméw z jednostkami zaleznymi na badanie
sprawozda® finansowych wynosi 18,0 tys. zt + 23% Vat.

Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone przez zarzad jednostki dominujgcej w dniu 21
sierpnia 2015 roku i zatwierdzone do publikacji.

Glowny Ksiegowy PREZES ZARZADU Czloneld Zarzada
. o0 /s o
Marek Koztowski Wactaw Kropinski Mawfusz Lewicki

Tuchola, dn. 21.08.2015 r.
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