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GRUPA KAPTALOWA PHS HYDROTOR S.A.
Raport uzupeiniajacy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres od 1.01.2007r. do 31.12.2007r.

A. CZESC OGOLNA

1. DANE IDENTYFIKUJACE GRUPE KAPITALOWA
1.1. Nazwa Grupy Kapitalowej

GRUPA KAPITALOWA PRZEDSIEBIORSTWO HYDRAULIKI SEOWEJ HYDROTOR S.A.

1.2. Nazwa, forma prawna i siedziba Jednostki dominujgcej

PRZEDSIEBIORSTWO HYRAULIKI SILOWEJ HYDROTOR S.A.
ul. Chojnicka 72
89-500 Tuchola

1.3. Przedmiot dzialalno$ci Jednostki dominujacej

Zgodnie z umowa PHS HYDROTOR S.A. oraz wpisem do KRS przedmiotem dziatalnosci Jednostki
dominujacej jest:

produkcja, regeneracja i projektowanie elementow hydrauliki sitowej, majacych zastosowanie w
rolnictwie oraz przemysle maszynowym, budowlanym, wydobywczym, energetycznym,
samochodowym i innym.

1.4. Podstawa prawna dzialalnos$ci Jednostki dominujacej

Przedsigbiorstwo Hydrauliki Sitowej] HYDROTOR S.A. z siedziba w Tucholi przy ulicy Chojnickiej 72
dziata na podstawie umowy sporzadzonej w formie aktu notarialnego w dniu 13.12.1991r. — Rep. A
nr 6529/1991 z pozniejszymi zmianami. Jednostka powstata na czas nieograniczony.

Spotka zostala wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000119782,
prowadzonego przez Sad Rejonowy w Bydgoszczy, XIII Wydziat Gospodarczy. Ostatni, przedstawiony
do badania wypis z tego rejestru nosi date 12 lutego 2008 roku.

Spotka posiada certyfikat potwierdzajacy spetnienie wymagan normy ISO 9001:2000 wazny do dnia 4
wrzesnia 2008 roku.

Jednostka dominujaca decyzja Komisji Papierow Wartosciowych 1 Gield (obecnie KNF) z dnia 18
grudnia 1997r. jest emitentem papierow wartosciowych dopuszczonych do publicznego obrotu.

1.5. Rejestracja podatkowa i statystyczna Jednostki dominujacej

Numer NIP 561-000-22-76

Numer REGON 090022448

1.6. Kapital podstawowy (wlasny) Jednostki dominujacej

Na koniec badanego okresu Spoétka posiada kapital akcyjny w wysokosci 4 796 600,00 zi. oraz kapitat
wlasny w kwocie 54 402 116,01 zt.
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GRUPA KAPTALOWA PHS HYDROTOR S.A.
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Kapitat zaktadowy wykazany w sprawozdaniu finansowym jest zgodny z aktualnym wyciagiem z KRS.

1.7. Informacja o jednostkach powiazanych Spoétki dominujacej

Przedsigbiorstwo Hydrauliki Sitowej HYDROTOR S.A. jest jednostka dominujaca grupy kapitatowe;j,
w sktad ktorej wchodza:

1) ,,Agromet ZEHS Luban” Spoétka z 0.0. w Lubaniu, przy ul. Esperantystow 2,

2) Hydraulika Sitowa ,,Hydrotorbis” Spétka z 0.0. w Tucholi, przy ul. Transportowej 5,

3) Wytwornia Pomp Hydraulicznych Sp. z 0.0. we Wroctawiu, przy ul. Na Ostatnim Groszu 112,

4) Defka Sp. z 0.0. w Dzierzoniowie, przy ul. Parkowe;j 4.

Ponadto Jednostka dominujaca posiada udziaty w jednostce stowarzyszone;j:
1) CBKO ,,Hydrolab” Spoétka z 0.0. w Pruszkowie, przy ul. Staszica 1.

2. INFORMACJA O SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA
ROK POPRZEDZAJACY

Sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej PHS HYDROTOR S.A. za 2006 rok zostato:

- poddane badaniu przez bieglego rewidenta Czestawa Pniewskiego, nr ewid. 7143/6911 dziatajacego
w imieniu AUDYT I RACHUNKOWOSC ,,UZR-CBR” Sp. z 0. 0. z siedziba w Poznaniu, ktory w
dniu 25 maja 2007 roku wydat opini¢ bez zastrzezen,

- zatwierdzone przez Zgromadzenie Akcjonariuszy PHS Hydrotor S.A. w dniu 23 czerwca 2007 roku
Uchwata nr 4/V1/2007,

- zlozone w Sadzie Rejonowym w Bydgoszczy, XIII Wydziat Gospodarczy KRS w dniu 9 lipca 2007
roku,

- ogloszone w Monitorze Polskim B nr 34 w dniu 14 stycznia 2008 roku.

3. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY I BIEGLEGO REWIDENTA

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy nr B/26/2007 o badanie sprawozdania finansowego
zawartej w dniu 1 sierpnia 2007 roku pomigdzy PHS Hydrotor S.A. z siedziba w Tucholi a AUDYT I
RACHUNKOWOSC ,,UZR-CBR” Spétka z 0.0. z siedziba w Poznaniu, wpisanym do Krajowego
Rejestru Sadowego pod nr 0000087937 oraz wpisanym na list¢ podmiotow uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod nr 934.

W imieniu AUDYT I RACHUNKOWOSC ,,UZR-CBR” Spélka z 0.0. badanie przeprowadzit Czestaw
Pniewski wykonujacy zawod bieglego rewidenta i wpisany do rejestru i na list¢ bieglych rewidentow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem ewidencyjnym 7143/6911.

Wyboru podmiotu dokonujacego badania sprawozdania finansowego dokonata Rada Nadzorcza PHS
Hydrotor S.A. w dniu 26 lipca 2007 roku Uchwata nr 1/24/07.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzono w siedzibie Spotki w okresie od 15 maja 2008
roku, z przerwami do 27 maja 2008 roku, zgodnie z terminami podanymi w planie badania.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdania finansowego AUDYT I RACHUNKOWOSC ,,UZR-
CBR” Sp. z o. 0. oraz biegly rewident Czestaw Pniewski nr ewid. 7143/6911 o$wiadczaja, iz spelniaja
wymogi art. 66 ust. 2 ustawy o rachunkowos$ci dotyczace bezstronnosci i niezaleznosci od badanej
Spotki.
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4. ZAKRES BADANIA

Jednostka dominujaca zlozyla o$wiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci i prawidlowosci
skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawionego do badania. Poinformowata takze o nie
zaistnieniu do dnia ztozenia o$wiadczenia zdarzen wptywajacych w sposob istotny na wielko$¢ danych
wykazanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok badany, a nie ujetych w zbadanym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Zarzad PHS Hydrotor S.A. udostepnit badajacemu
wszelkie dokumenty, informacje, wyjasnienia i o$wiadczenia niezbedne do wydania opinii i
przygotowania raportu.

Zakres badania nie byt w jakimkolwiek stopniu ograniczony.

Badanie przeprowadzono w zakresie okreslonym normami ustawy o rachunkowosci oraz normami
wykonywania zawodu bieglego rewidenta wydanymi przez Krajowa Rad¢ Bieglych Rewidentow.

Przedmiotem badania byto skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2007 rok sporzadzone zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;j i sktadajace si¢ ze:

1) skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2007 roku, ktéry po stronie
aktywow 1 pasywow zamyka si¢ suma 84 399 tys. zt;

2) skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia
2007 roku wykazujacy zysk netto w wysokosci 10 437 tys. zi;

3) zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2007 roku
do 31 grudnia 2007 roku wykazujace zwigkszenie kapitatu wlasnego o kwotg 14 013 tys.
zt;

4) skonsolidowany rachunek przeptywdw pienigznych za okres od 1 stycznia 2007 roku do 31
grudnia 2007 roku wykazujacy bilansowe zmniejszenie stanu Srodkow pieni¢znych o kwotg
1 661 tys. zk;

5) informacji dodatkowych o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz innych informacji
objasniajacych.

5. INFORMACJA O SPRAWOZDANIACH FINANSOWYCH ORAZ WYBRANYCH
DANYCH UZUPELNIAJACYCH JEDNOSTEK OBJETYCH SKONSOLIDOWANYM
SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM

5.1. Jednostka dominujaca — Przedsigbiorstwo Hydrauliki Silowej HYDROTOR S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo przedstawione w polskich ztotych, w zwiazku
z faktem, iz ztoty polski jest podstawowa waluta, w ktorej denominowane sa transakcje (operacje
gospodarcze) Grupy.

Sprawozdanie finansowe Spotki za 2007 rok sporzadzone zostatlo zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowe;j i sklada si¢ z:
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1)

2)

3)

4)

5)

bilansu sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2007 roku, ktory po stronie aktywow i
pasywow zamyka si¢ suma 61 006 tys. zl;

rachunku zyskow 1 strat za okres od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku
wykazujacego zysk netto w wysokosci 7 516 tys.zt;

zestawienia zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2007 roku do 31
grudnia 2007 roku wykazujacego zwigkszenie kapitalu wlasnego o kwoteg
6 490 tys.zk;

rachunku przeptywow pienigznych za okres od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia
2007 roku wykazujacego zmniejszenie stanu $rodkow pienigznych o kwotg
436 tys. zi;

dodatkowych informacji o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz innych
informacji objasniajacych.

5.2. Jednostka zalezna

a) Nazwa jednostki: ,,AGROMET ZEHS Luban” Sp. z o.0.
b) Siedziba: Luban

c) Przedmiot dziatalnosci: Produkcja sitownikéw hydraulicznych

d) Sad Rejonowy: Sad Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej, IX Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru  Sadowego; Spotka wpisana do rejestru przedsigbiorcéw pod numerem KRS:
0000021616, dnia 27.06.2001 r.

e) Zastosowana metoda konsolidacji: pelna

f) Data objecia kontroli / data od ktorej wywierany jest znaczny wptyw: 01.03.1998r.

g) Udzial w kapitale/liczbie glosow jednostki zaleznej: 99,71%/99,71%

Sprawozdanie finansowe za 2007 rok sporzadzone zostato zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej i sktada si¢ z:

1)

2)

3)

4)

5)

bilansu sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2007 roku, ktéry po stronie aktywow i
pasywow zamyka si¢ suma 23 150 928,77 zi;

rachunku zyskow 1 strat za okres od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku
wykazujacego zysk netto w wysokosci 3 427 297,88 zt;

zestawienia zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2007 roku do 31
grudnia 2007 roku wykazujacego zwigkszenie kapitalu wlasnego o kwote
1 597 286,02 zt;

rachunku przeptywow pienigznych za okres od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia
2007 roku wykazujacego zmniejszenie stanu $rodkow pienigznych o kwote
1223 027,77 zt;

informacji dodatkowych o przyjetych zasadach /polityce/ rachunkowosci oraz innych
informacji objasniajacych.

5.3. Jednostka zalezna

a) Nazwa jednostki: ,,Hydraulika Sitowa Hydrotorbis™ Sp. z o.0.
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b)

c)
d)

e)
f)
2)

Siedziba: Tuchola
Przedmiot dziatalno$ci: Produkcja elementéw hydrauliki sitowej

Sad Rejonowy: Sad Rejonowy w Bydgoszczy, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego; Spotka wpisana do rejestru przedsigbiorcow pod numerem KRS: 0000226059, dnia
11.01.2005 r.

Zastosowana metoda konsolidacji: pelna
Data objecia kontroli / data od ktorej wywierany jest znaczny wptyw: 08.11.2004 r.
Udziat w kapitale/liczbie glosow jednostki zaleznej: 100,0%/100,0%.

Sprawozdanie finansowe Spotki za 2007 rok sporzadzone zostatlo zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowe;j i sklada si¢ z:

1) bilansu sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2007 roku, ktory po stronie aktywow i
pasywow zamyka si¢ suma 2 806 716,23 zt;

2) rachunku zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku
wykazujacego zysk netto w wysokosci 455 298,01 zi;

3) =zestawienia zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2007 roku do 31
grudnia 2007 roku wykazujacego zwigkszenie kapitalu wlasnego o kwoteg
455 298,01 zt;

4) rachunku przeplywow pieni¢znych za okres od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia
2007 roku wykazujacego zmniejszenie stanu $rodkow pienigznych o kwotg
25 875,61 zt;

5) informacji dodatkowych o przyjetych zasadach /polityce/ rachunkowosci oraz innych
informacji objasniajacych.

5.4. Jednostka zalezna

a)
b)
c)
d)

e)
f)
h)

Nazwa jednostki: ,,Wytwoérnia Pomp Hydraulicznych” Sp. z o.0.
Siedziba: Wroctaw
Przedmiot dziatalno$ci: Produkcja elementow hydrauliki sitowej

Sad Rejonowy: Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego; Spotka wpisana do rejestru przedsigbiorcéw pod
numerem KRS: 0000082498, dnia 17.01.2002 r.

Zastosowana metoda konsolidacji: petna
Data objecia kontroli / data od ktorej wywierany jest znaczny wptyw: 15.06.2005 r.
Udzial w kapitale/liczbie glosow jednostki zaleznej: 100,0%/100,0%

Sprawozdanie finansowe Spotki za 2007 rok sporzadzone zostalo zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej i sktada sig z:

1) bilansu sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2007 roku, ktory po stronie aktywow i
pasywow zamyka sig suma 15 305 312,30 zi;
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2)

3)

4)

5)

rachunku zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku
wykazujacego zysk netto w wysokosci 1 189 796,39 zt;

zestawienia zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2007 roku do 31
grudnia 2007 roku wykazujacego zwigkszenie kapitalu wlasnego o kwote
431 882,37 zt;

rachunku przeptywow pieni¢znych za okres od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia
2007 roku wykazujacego zwigkszenie stanu S$rodkéw pienigznych o kwote
12 025,92 zt;

informacji dodatkowych o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz innych
informacji objasniajacych.

5.5. Jednostka zalezna

a)
b)
c)
d)

e)
f)

g)

Nazwa jednostki: ,,Defka” Sp. z o0.0.

Siedziba: Dzierzoniow

Przedmiot dzialalnoS$ci: odlewnictwo zeliwa

Sad Rejonowy: Sad Rejonowy dla Wroctawia - Fabrycznej, IX Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru  Sadowego, Spotka wpisana do rejestru przedsigbiorcow pod numerem KRS:
0000052717, dnia 17.10.2001 r.

Zastosowana metoda konsolidacji: petna

Data objecia kontroli / data od ktorej wywierany jest znaczny wptyw: 06.07.2007 r.

Udziat w kapitale/liczbie gtosoéw jednostki zaleznej: 57,05%/67,21%

Sprawozdanie finansowe Spotki za 2007 rok sporzadzone zgodnie z ustawa o rachunkowosci
sktada si¢ z:

1)
2)

3)

4)

5)

6)

wprowadzenia do sprawozdania finansowego;

bilansu sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2007 roku, ktéry po stronie aktywow i
pasywow zamyka si¢ suma 6 753 492,50 zt;

rachunku zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku
wykazujacego stratg netto w wysokosci 406 592,43 zi;

zestawienia zmian w kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia 2007 roku do 31
grudnia 2007 roku wykazujacego zmniejszenie Kkapitalu wlasnego o kwoteg
406 592,43 zt;

rachunku przeptywoéw pienigznych za okres od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia
2007 roku wykazujacego zmniejszenie stanu S$rodkow pienigznych o kwotg

19 454,01 zi;

dodatkowych informacji i objasnien.

Sprawozdanie zostalo przeksztatcone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej dla celéw jego konsolidacji.
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5.6. Jednostka stowarzyszona
a) Nazwa jednostki: CBKO ,,HYDROLAB” Sp. z o0.0.
b) Siedziba: Pruszkow

¢) Przedmiot dziatalnosci: Dzialalno$¢ produkcyjno -handlowo-ustugowa, a w szczegdlnosci w
zakresie: hydrauliki sitowej i automatyzacji badan

d) Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie, XXI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, KRS numer 0000183030, data rejestracji: 11.12.2003 r.

e) charakterystyka powiazania: stowarzyszony
f) Data od ktorej wywierany jest znaczny wplyw: 28.10.1998r.
g) Udzial w kapitale/liczbie glosow jednostki stowarzyszonej: 22,22%/22,22%.

Spoéika zostata wylaczona z konsolidacji ze wzgledu na:
— niska warto$¢ posiadanych udziatow- 15 tys. zi,
— roczne przychody ze sprzedazy przekraczaja nieznacznie ca 400 tys. zt
— przeznaczenie udzialdéw Spotki do zbycia.

6. POZOSTALE INFORMACJE

Zadna ze spotek wchodzaca w sktad grupy kapitalowej nie posiada znaczacych udzialow w kapitatach
innych podmiotow wchodzacych w sktad grupy kapitatowe;.

W okresie sprawozdawczym nastapilo zwigkszenie sktadu jednostek podlegajacych konsolidacji o
Spotke Defka Sp. z o.0.

Sprawozdania finansowe Spoélek zaleznych za 2007 rok zostaty poddane badaniu biegltego rewidenta.
Badania w imieniu UZR-CBR ,,Audyt i Rachunkowo$¢” Sp. z o0.0. przeprowadzit biegly rewident
Czestaw Pniewski nr ewid 7143/6911.

Spoéiki zalezne uzyskaty opinie niezaleznego biegltego rewidenta z badania za 2007 rok:

- Agromet ZEHS Luban Sp. z 0.0. z siedziba w Lubaniu z dnia 5 maja 2008 roku - bez zastrzezen.

- Wytwornia Pomp Hydraulicznych Sp. z 0.0. z siedziba we Wroclawiu z dnia 12 maja 2008 roku - bez
zastrzezen z objasnieniem, ze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone po raz pierwszy zgodnie z
MSSF,

- Hydraulika Sitowa Hydrotorbis Sp. z 0.0. z siedziba w Tucholi z dnia 9 maja 2008 roku - bez
zastrzezen.

- Defka Sp. z o0.0. z siedziba w Dzierzoniowie, ul. Parkowa 4 z dnia 12 maja 2008 roku — z
zastrzezeniem odnos$nie kontynuacji dziatalnos$ci i objasnieniem o koniecznosci zwotania Zgromadzenia

Wspdlnikow celem podjecia decyzji odnosnie kontynuacji dziatalnos$ci.

- PHS Hydrotor S.A, z siedziba w Tucholi z dnia 19 maja 2008 roku - bez zastrzezen.
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B. CZESC ANALITYCZNA
ANALIZA SYTUACJI MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ I WYNIKOWEJ SPOLKI

Ponizej przedstawiono wybrane wielkosci z bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz podstawowe
wskazniki finansowe za rok biezacy oraz dane poréwnawcze za lata 2006 i 2005.

2007-12-31 % sumy 2006-12-31 % sumy 2005-12-31 % sumy

AKTYWA
w tys. zt bilansowej w tys. zt bilansowej w tys. zt bilansowej

Aktywa trwale 40 738 48,3 25185 39,0 28 097 44,6
Wartoé¢ firmy 0 0,0 0 0,0 372 0,6
Warto$ci niematerialne 13 0,0 66 0,1 192 0,3
Rzeczowe aktywa trwale 40 107 47,6 25062 38,8 26 745 42,5
Inwestycje dlugoterminowe 603 0,7 42 0,1 0 0,0
Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy 15 0,0 15 0,0 15 0,0
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 0 0,0 0 0,0 773 1,2
Aktywa obrotowe 43 661 51,7 39374 61,0 34 889 55,4
Zapasy 25742 30,5 21119 32,7 22298 35,4
Srodki trwate przeznaczone do sprzedazy 114 0,1 0 0,0 0 0,0
Nalezno$ci z tytutu dostaw i pozostate 9597 11,4 7934 12,3 7079 11,2
Aktywa z tytutu biezacego podatku
dochodowego 29 0,0 37 0,0 26 0,1
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 7272 8,6 8933 13,9 4698 7,5
Klr(')tkoterminowe rozliczenia 907 11 1351 2.1 789 13
migdzyokresowe
SUMA AKTYWOW 84 399 100,0 64 559 100,0 62 987 100,0

Analizujac wielko$¢ sumy bilansowej w okresie zauwazalna jest tendencja wzrostowa. W 2007r. nastapit
wzrost aktywow ogoltem o ponad 30% w poréwnaniu z rokiem 2006 oraz odpowiednio wzrost prawie o
34% w porownaniu do 2005 roku, co $wiadczy o rozwojowej sytuacji majatkowej badanej Spotki.

W strukturze majatku ogétem, dominuja aktywa obrotowe, ktore w latach 2007, 2006 i 2005 stanowia
odpowiednio 51,7% / 61,0% / 55,4% aktywow bilansu.

Najistotniejsza pozycja aktywoéw obrotowych — zapasy, stanowity §rednio w poréwnawczym okresie
(2005-2007) 33% aktywow ogoétem, Udziat procentowy zapaséow w 2007r. wyniost 30,5% w sumie
bilansowej (w 2006r. wynosit 32,7%).

2007-12-31 % sumy 2006-12-31 % sumy 2005-12-31 % sumy
PASYWA
w tys. z1 bilansowej w tys. z1 bilansowej w tys. z1 bilansowej
Kapital wlasny 62 446 74,0 48 433 75,0 42702 67,8
Kapitat podmiotu dominujacego 60303 71,5 48 401 75,0 42 675 67,8
2143 2,5 32 0,0 27 0,0

Kapital Mniejszosci
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Zobowiazania dlugoterm.
Rezerwa na podatek odroczony
Rezerwy dlugoterminowe

Zobowiazania z tytu. §wiadczen
pracowniczych

Zobowiazania z tytutu leasingu finans.

Dotacje

Zobowiazania krétkoterm.
Zobowiazania z tytutu dostaw i pozostale

Zobowiazania z tytutu podatku dochod.

Zobowiazania z tytu. $wiadczef
pracowniczych

Zobowiazania z tytutu nabycia udziatow
Zobowiazania finasowe
Rezerwy krotkoterminowe

Dotacje

SUMA PASYWOW

3715
2054
480

998

183

18 238
10 456
205

1785

900
4713

173

84 399

4,4
2.4
0,6
12

0,0
0,2

21,6
12,4
02
2,1
1,1
5.6
0,0
02

100,0

3169
794
720

945

512
198

12 957
5618
36
1117
900
4499
487
300

65 559

4,9
1,2
1,1
1,5

0,8
0,3

20,1
8,7
0,0
1.7
1.4
7,0
0.8
0,5

100,0

3952
1532
720

918

634
148

16 333
6381
0

1685
900
6625
602
140

62 987

6,3
2,4
1,1

1,0
0,2

25,9
10,1
0,0
2,7
1,4
10,5
1,0
0,2

100,0

W strukturze pasywow ogotem dominujaca pozycjg stanowi kapitat wlasny, ktory w latach 2005 - 2007
stanowil odpowiednio: 67,8%, 75,0% i1 74,0% i zapewnial stabilno$¢ finansowania aktywow spoiki.

W  zobowiazaniach nastepuje
krotkoterminowych.
PRZYCHODY I KOSZTY

Przychody netto ze sprzedazy produktow,
towaréw i materialow

Koszty sprzedanych produktéw, towarow
i materialéw

Zysk brutto na sprzedazy
Koszty sprzedazy

Koszty ogélnego zarzadu
Pozostale przychody operacyjne

Pozostale koszty operacyjne

Zysk na dzialalno$ci operacyjnej

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

zmnigjszenie  zobowiazan  dlugoterminowych
Rok konczacy sie Dynamika Rok konczacy sie Dynamika
31-12-2007 (w %) 31-12-2006 (W %)
w tys. zt 2007/2006 w tys. zt 2006/2005
85873 113,10% 75 926 116,43%
60 418 108,89% 55 485 113,55%
25 455 124,53% 20 441 125,07%
1964 113,99% 1723 134,93%
11177 114,48% 9763 107,02%
1196 65,21% 1834 124,59%
1256 133,90% 938 104,57%
12 254 124,39% 9 851 151,11%
743 410,50% 181 19,96%
483 66,71% 724 91,88%
12 514 134,44% 9308 140,22%
2171 131,74% 1648 114,68%

na korzysé

Rok konczacy sie
31-12-2005

w tys. zt

65 209

48 865

16 344
1277
9123
1472

897

6519

907
788

6 638

1437
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Zysk netto 10 437 136,36% 7 660 147,28% 5201

Dynamika podstawowych wielkosci wynikowych, tj. przychodow, kosztow i wyniku finansowego
Spotki, byta nastgpujaca:

— na dziatalnoéci podstawowej odnotowano w 2007 roku wzrost przychodéw netto ze sprzedazy
o kwotg 9 947 tys. zt tj. o ponad 13% w poréwnaniu do roku 2006. Roéwnocze$nie nastapito w 2007r.
zwigkszenie kosztow dziatalno$ci operacyjnej o kwotg 6 588 tys. zl, tj. o prawie 10% w poréwnaniu
do 2006r,

— na pozostalej dziatalnosci operacyjnej zauwazalne jest zmniejszenie w 2007 roku pozostatych
przychodow operacyjnych o 638 tys. zl tj. 0 35% 1 wzrost pozostatych kosztéw operacyjnych o 318
tys. zt tj. 0 34% w poréwnaniu do roku poprzedniego,

— odnotowania wymaga réwniez istotny wzrost przychodow finansowych w 2007 roku o 562 tys. zt tj.
0 311% przy spadku kosztéw finansowych o 241 tys. zt tj. 0 33% w poréwnaniu do 2006 roku.
Zwraca uwagg fakt nizszej dynamiki kosztow anizeli przychodow, co jest zjawiskiem pozytywnym,
ale zostato czgSciowo skorygowane przez znaczny spadek pozostatych przychodow operacyjnych.

W efekcie nastapil wzrost w 2007 roku zysku netto o 2 777 tys. zt tj. 0 36% w porownaniu do roku
2006.

WSKAZNIKI RENTOWNOSCI

Wskaznik Formutla obliczeniowa 2007 2006 2005
1 * 0,
Rentowno$¢ majatku (ROA) wynik finansowy netto * 100% 12,4% 11,9% 8,3%
aktywa ogotem
Rentownos¢ kapitalu wynik finansowy netto * 100% o ° °
whaanees (ROE) T 16,7% 15,8% 12,2%

ik fi tto * 100%
wynik finansowy netto o - 12.2% 10,1% 8,0%
przychody netto ze sprzedazy produktow, towardw i
materialow

Zyskowno$¢ netto sprzedazy

wynik brutto ze sprzedazy produktow, towarow i

Zyskowno$¢ brutto materiatow * 100% 29.6% 26.9% 25,1%
. 0 (] (]
sprzedazy przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i ’ ’ ’
materialow

Wskazniki rentownosci (zyskownosci) obrazuja relacje osiaganych przez Grupg Kapitalowa PHS
Hydrotor S.A. wynikéw finansowych do réznych kategorii ekonomicznych, a w szczegolnosci do
przychodoéw, majatku i1 kapitalu wtasnego. Sa one podstawowa miara szybkosci zwrotu majatku i
kapitatu wlasnego.

Wskazniki rentownosci w badanym okresie ulegly zwigkszeniu w porownaniu do 2006 roku. Wskaznik
rentownosci kapitatu wlasnego w badanym okresie okreslajacy relacj¢ zysku netto do zainwestowanych
w firmie kapitatléw wlasnych wynosit 16,7% w 2007 roku. Wskaznik rentownosci majatku odpowiednio
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12,4% wobec 11,9% w roku ubieglym. Rowniez wskazniki zyskownosci sprzedazy netto i brutto
zwigkszyly si¢ na przestrzeni badanego okresu.

WSKAZNIKI PEYNNOSCI FINANSOWEJ

Wskaznik Formutla obliczeniowa 2007 2006 2005
Wskaznik biezacej aktywa obrotowe 2.4 3.0 2.1
plynnosci finansowej I zobowiazania krotkoterminowe ’ ’ >
Wskaznik szybkiej
plynnosci aktwa oll)rotolwe - zapésy 1,0 1.4 0,8
finansowej I zobowiazania krotkoterminowe

Wskazniki ptynnosci finansowej stuza do oceny zdolnosci Grupy Kapitalowej PHS Hydrotor S.A. do
terminowego regulowania zobowiazan biezacych. Wielko$¢ wskaznikow ponizej wskazanych norm
stwarza ryzyko wystapienia trudno$ci w regulowaniu biezacych zobowiazan. Jednoczesnie zbyt wysoka
wielko$¢ wskaznikow sugeruje nie wykorzystanie w petni mozliwosci alokacji wolnych $rodkow.
Wskazniki ptynnosci finansowej stuza do oceny zdolnosci Grupy do terminowego regulowania
zobowiazan biezacych.

Analizujac wielko$¢ wskaznikow ptynnosci w badanym okresie nalezy zaznaczy¢, ze ksztattowaly sig
one na nizszym poziomie w porownaniu do roku 2006 i wynosity:

— wskaznik ptynnosci I osiagnat w 2007 roku wartos¢ 2,4 wobec 3,0 w 2006 roku (optymalny
poziom wskaznika zawiera si¢ w przedziale od 1,5 do 2,0),

— wskaznik ptynnosci II wyniost w 2007 roku 1,0 wobec 1,4 w 2006 roku (modelowa wielkos¢ tego
wskaznika oscyluje wokot 1).

WSKAZNIKI SPRAWNOSCI DZIALANIA (OBROTOWOSCI)

Wskaznik Formula obliczeniowa 2007 2006 2005

$rednioroczny stan ogoétu naleznosci z tytutu dostaw i

Szybko$¢ obrotu naleznosci ustug * 365
(w dniach) 36 34 37
przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i
materiatow

$rednioroczny stan ogotu zobowiazan z tytutu dostaw

Stopien splaty zobowiazan i ustug * 365 26 24 27
(W dniach) warto$¢ sprzedanych towarow i materiatow
+koszt wytworzenia sprzedanych produktow

Szybko$¢ obrotu zapasow Srednioroczny stan zapasow * 365 142 143 143
(w dniach) warto$¢ sprzedanych towarow i materiatow

+koszt wytworzenia sprzedanych produktéw

Wskazniki sprawnos$ci dzialania (sprawno$ci wykorzystania zasobow) wskazuja na efektywnosc¢
zarzadzania poszczegdlnymi sktadnikami aktywoéw Grupy Kapitatowej Hydrotor S.A. Wskazniki te
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wskazuja na zdolno$¢ poszczegdlnych sktadnikéw majatku Grupy do generowania przychodéw, a tym
samym zysku przedsigbiorstwa.

Szybkos¢ obrotu naleznosciami zmniejszyta si¢ dwa dni w poréwnaniu do poprzedniego roku, szybkos¢
obrotu zobowiazaniami rowniez zmniejszyla si¢ o 2 dni. Sa to zjawiska negatywne. Zmniejszeniu ulegt
wskaznik szybkosci obrotu zapasami o jeden dzien, ale jego warto$¢ bezwzgledna jest nadal bardzo
wysoka, co powoduje zamrozenie srodkow pieni¢znych.

WSKAZNIKI FINANSOWANIA DZIALALNOSCI

Wskaznik Formula obliczeniowa 2007 2006 2005

Pokrycie aktywéw trwalych kapitat wlasny i rezerwy dlugoterm.

kapitalem wlasnym i 1,62 2,02 1,60
rezerwami dlugoterm. aktywa trwate
kapital wlasny, rezerwy dlugoterminowe i
Trwalo$¢ struktury zobowigzania dtugoterminowe
finansowania 0,78 0,80 0,74

aktywa ogotem

Wskazniki finansowania dziatalno$ci pozwalaja oceni¢ poziom zadtuzenia Grupy Kapitatowej Hydrotor
S.A., mozliwos$ci jego obstugi oraz wskazuja skalg ryzyka zwiazanego ze strukturg zrodel finansowania
majatku Grupy. W analizowanym okresie wskaznik trwatosci struktury finansowania ksztattowat si¢ w
roku badanym — 0,78 oraz roku ubieglym — 0,80. Wskaznik pokrycia majatku trwatego kapitatem
wlasnym i rezerwami dlugoterminowymi osiagat w kazdym roku poziom powyzej 1, tj. w 2007r. —
1,62; w 2006r. — 2,02 oraz w 2005r. odpowiednio 1,60.

WYBRANE WSKAZNIKI RYNKU KAPITALOWEGO

Wskaznik Formula obliczeniowa 2007 2006 2005
. zysk netto
Zysk na 1 akeje 4,35 3,19 2,17
liczba wyemitowanych akcji
Warto$¢ ksiegowa spotki kapitat wlasny 26.04 20.19 17.81
na 1 akeje liczba wyemitowanych akcji ’ ’ ’

Na przestrzeni lat 2005 — 2007 zysk przypadajacy na jedna akcje i warto$¢ ksiggowa Grupy Kapitatowe;j
PHS Hydrotor S.A. przypadajaca na jedna akcj¢ znaczaco wzrosty.

Osiagnigte wyniki jak i ogdlna sytuacja finansowa Grupy nie wskazuja na zagrozenie kontynuacji
dziatalno$ci w nastgpnym okresie sprawozdawczym po roku badanym.
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C. CZESC SZCZEGOLOWA

1. Zastosowane zasady konsolidacji sprawozdan finansowych

1.1 Zasady (polityka) rachunkowosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej PHS Hydrotor S.A. zostato sporzadzone
zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci i Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczo$ci Finansowe;j.

Przyjete w Grupie Kapitalowej zasady i metody wyceny poszczegélnych sktadnikow majatkowych,
przychodow i kosztow oraz prezentacji danych finansowych byly jednakowe.

1.2 Metody konsolidacji kapitalow i ustalenie kapitaléw mniejszosci

Kapitatem podstawowym Grupy Kapitatowej jest kapitat podstawowy jednostki dominujace;.

Wyliczenie pozostatych sktadnikow kapitatu wlasnego Grupy Kapitalowej dokonano poprzez dodanie
do poszczegdlnych sktadnikéw kapitatu wiasnego jednostki dominujacej odpowiednich sktadnikow
kapitatu wiasnego jednostek zaleznych objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,
odpowiadajacej udzialowi jednostki dominujacej we wiasnosci jednostek zaleznych wedlug stanu na
dzien bilansowy.

Do kapitatu wlasnego przypadajacego na akcjonariuszy jednostki dominujacej wiaczono tylko te czgsci
odpowiednich skladnikéw kapitatu wiasnego jednostek zaleznych, ktéore powstaly od dnia objecia
kontroli nad nimi przez jednostkg dominujaca.

Kapitat wlasny grupy kapitatowej obejmuje sumg kapitatlu wlasnego przypadajacego na akcjonariuszy
jednostki dominujacej oraz kapitalu mniejszosci.

1.3 Zasady sporzadzania skonsolidowanego sprawozdanie finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej sporzadzone zostalo na podstawie
sprawozdan finansowych jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitalowej i zestawione w taki
sposob, jakby grupa stanowita jedna jednostke.

Podmiot dominujacy oraz spotki zalezne skonsolidowane zostaly metoda petna.

Jednostki zalezne to wszelkie jednostki, w odniesieniu, do ktorych Grupa ma zdolno$¢ kierowania ich
polityka finansowa i operacyjna, co zwykle towarzyszy posiadaniu wigkszosci ogdlnej liczby gltosow w
organach stanowiacych. Jednostki zalezne podlegaja peinej konsolidacji od dnia przejecia nad nimi
kontroli przez Grupg. Przestaje si¢ je konsolidowa¢ z dniem ustania kontroli.

W toku konsolidacji dokonano odpowiednich wylaczen w zakresie wzajemnych nalezno$ci i
zobowiazan, przychodow i kosztéw dotyczacych operacji dokonanych migdzy jednostkami objetymi
konsolidacja, zyskow i strat powstalych na operacjach dokonanych migdzy jednostkami objgtymi
konsolidacja, zawartych w wartosciach podlegajacych konsolidacji aktywow i pasywow.

Ponadto wylaczeniom podlegata wartos¢ posiadanych udzialow i akcji przez jednostke dominujaca w
kapitale jednostek zaleznych.
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1.4 Dokumentacja konsolidacyjna

Jednostka dominujaca sporzadzita dokumentacje konsolidacyjna obejmujaca:
- sprawozdania finansowe jednostek zaleznych ,

- korekty konsolidacyjne zawierajace wszelkie korekty i wylaczenia w sprawozdaniach finansowych
objetych konsolidacja,

2. Informacje dodatkowe oraz inne informacje objasniajace

Zarzad PHS Hydrotor S.A. sporzadzil informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce)
rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci i Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;j.

Dane zawarte w informacjach i objasnieniach zostaty przedstawione kompletnie i prawidiowo.

3. Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci grupy kapitalowej

Zarzad jednostki dominujacej sporzadzil sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy Kapitalowej, ktore jest
kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz uwzglednia informacje wymagane
przez Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 19.10.2005r. w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych. Dane liczbowe zawarte w
sprawozdaniu z dzialalnos$ci sa zgodne z badanym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za
okres od dnia 1.01.2007 roku do dnia 31.12.2007 roku.

4. Oswiadczenie kierownictwa jednostki dominujacej

Kierownictwo Jednostki Dominujacej ztozylo pisemne oswiadczenie o kompletnym ujeciu danych w
ksiggach rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych oraz o nie wystapieniu
istotnych zdarzen po dniu bilansowym.

Niniejszy raport zawiera 15 stron kolejno numerowanych i zaparafowanych.

Czestaw Pniewski Malgorzata Wojtyla
Biegly Rewident Prezes Zarzadu o
Nr ewid. 7143/6911 AUDYT I RACHUNKOWOSC ,,UZR-CBR” Sp. z 0.0.,

60-152 Poznan, ul. Junacka 34,

podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych,
wpisany na list¢ podmiotow uprawnionych do badania pod
numerem 934

Biegty Rewident nr ewid. 9681/7236

Poznan, dnia 28 maja 2008 roku.
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