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GRUPA KAPTALOWA PHS HYDROTOR S.A.
Raport uzupetniajcy opink z badania sprawozdania finansowego za rok obrotzakgiczony 31.12.2008r

A. CZESC OGOLNA

1. DANE IDENTYFIKUJ ACE BADANA GRUPE KAPITALOW A

1.1. Nazwa Grupy Kapitatlowej

GRUPA KAPITALOWA PRZEDSEBIORSTWO HYDRAULIKI SIEOWEJ ,HYDROTOR” S.A.

1.2. Nazwa, forma prawna i siedziba Jednostki domirjacej

Przedsibiorstwo Hydrauliki Sitowej ,HYDROTOR” S.A.
ul. Chojnicka 72
89-500 Tuchola

1.3. Przedmiot dziatalndci Jednostki dominujacej

Zgodnie z umow spo6tki PHS Hydrotor S.A. oraz wpisem do KRS przedem dziatalnéci badanej
Jednostki dominggej jest:

produkcja, regeneracja i projektowanie elementowdréwliki sitowej, majcych zastosowanie w
rolnictwie oraz przemyle: maszynowym, budowlanym, wydobywczym, energetyoz,

samochodowym i innym.

1.4. Podstawa prawna dziatalnéci Spotki dominujacej

Przedsibiorstwo Hydrauliki Sitowej ,HYDROTOR” S.A. z sieitza w Tucholi przy ulicy Chojnickiej
72 dziatla na podstawie umowy spgizonej w formie aktu notarialnego w dniu 13.12.1991Rep.A

nr 6529/1991 z piiejszymi zmianami. Jednostka powstala ha czagraeiczony.

Spoétka zostata wpisana do Krajowego Rejestndo®ego pod numerem KRS 0000119782,
prowadzonego przez a8 Rejonowy w Bydgoszczy, XllI Wydziat GospodarczyR&. Ostatni,
przedstawiony do badania wypis z tego rejestru dagi26 marca 2009 roku.

Spoika posiada certyfikat potwierdzey spetnienie wymaganormy 1ISO 9001:2000 way do dnia

16 lipca 2011 roku.

Jednostka dominaga Grupy Kapitatowej jest emitentem papieréw waimvych dopuszczonych do
publicznego obrotu, zgodnie z decyKomisji Papierow Wartgciowych i Gield (obecnie KNF) z dnia
18 grudnia 1997r.

1.5. Rejestracja podatkowa i statystyczna Spotki doinuj acej

Numer NIP 561-000-22-76
Numer REGON 090022448

1.6. Kapitat podstawowy (whasny) Spotki dominugcej

Na koniec badanego okresu Spoétka posiada kapitgfrakw wysokdci 4 796 600,00 zt. oraz kapitat
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Raport uzupetniajcy opink z badania sprawozdania finansowego za rok obrotzakgiczony 31.12.2008r

wiasny w kwocie 59 017 937,07 zt.
Kapitat zakladowy wykazany w sprawozdaniu finansowgst zgodny z aktualnym wygjiem z KRS.

1.7. Informacja o jednostkach powazanych

Przedsgbiorstwo Hydrauliki Sitowej HYDROTOR S.A. jest jedstky dominupca grupy kapitatowej,
w sktad ktorej wchodg

1) Zaktad Elementéw Hydrauliki Sitowej ,,Agromet lhah” Spoétka z 0.0. w Lubaniu, przy ul.
Esperantystow 2,

2) Hydraulika Sitowa ,,Hydrotorbis” Spétka z 0.0.Twicholi, przy ul. Transportowej 5,

3) Wytwornia Pomp Hydraulicznych Sp. z 0.0. we Wa@gu, przy ul. Na Ostatnim Groszu 112,

4) Defka Sp. z 0.0. w Dzigoniowie, przy ul. Parkowej 4,

2. INFORMACJA O SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU FINANSOWY M ZA
ROK POPRZEDZAJACY

Sprawozdanie finansowe Grupy kapitatowej PHS Hyatr8tA. za 2007 rok zostato:

- poddane badaniu przez biegtego rewidenta CzestaweavBkiego, nr ewid. 7143/6911 dzialeggo
w imieniu AUDYT | RACHUNKOWGOSC ,UZR-CBR” Sp. z 0. 0. z siedzibw Poznaniu, ktéry w
dniu 28 maja 2008 roku wydat op#rbez zastrzem,

- zatwierdzoneprzez Zgromadzenie Akcjonariuszy PHS Hydrotor S28. czerwca 2008 roku
Uchwah nr 4/VI1/2008,

- zlozone Sdzie Rejonowym w Bydgoszczy, Xl Wydziale Gospadam Krajowego Rejestru
Sadowego w dniu 15 lipca 2008 roku

- ogtoszone w Monitorze Polskim B nr 274 poz. 1578niu 24 lutego 2009 roku,

3. DANE IDENTYFIKUJ ACE PODMIOT UPRAWNIONY | BIEGLEGO REWIDENTA

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy nr BI®F/20 badanie sprawozdania finansowego
zawartej w dniu 1 sierpnia 2007 roku, wraz z anekse 1 z dnia 21 lipca 2008 roku pauiy PHS
Hydrotor S.A. z siedzibw Tucholi a AUDYT | RACHUNKOWGC ,UZR-CBR” Spotka z 0.0. z
siedzila w Poznaniu, wpisanym do Krajowego Rejestaddvego pod nr 0000087937 oraz wpisanym
na list podmiotow uprawnionych do badania sprawéziil@ansowych pod nr 934.

W imieniu AUDYT | RACHUNKOWGSC ,UZR-CBR” Spétka z 0.0. badanie przeprowadzit Gaes
Pniewski wykonujcy zawdd biegtego rewidenta i wpisany do rejestna ilist biegtych rewidentéw
uprawnionych do badania sprawoadmansowych pod numerem ewidencyjnym 7143/6911.

Wyboru podmiotu dokonagego badania sprawozdania finansowego dokonata Radaorcza PHS
Hydrotor S.A. w dniu 26 lipca 2007 roku Uchwair 1/24/07.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzonedzibie Spotki w okresie od 14 kwietnia 2009
roku, z przerwami do 25 kwietnia 2009 roku, zgodnterminami podanymi w planie badania.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdania finaegowAUDYT | RACHUNKOWGSC ,UZR-

CBR” Sp. z 0. 0. oraz biegty rewident Czestaw Psiewr ewid 7143/6911swiadczaj, iz spetniaj

wymogi art. 66 ust. 2 ustawy o0 rachunkdeaiodotyczice bezstronn@i i niezalenosci od badanej
Spotki.
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4. ZAKRES BADANIA

Jednostka domingga zlayla owiadczenie o kompletdoi, rzetelnéci i prawidiowaci
skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstago do badania. Poinformowatazalo nie
zaistnieniu do dnia z#@nia gwiadczenia zdarZewptywajacych w sposoéb istotny na wielikkodanych
wykazanych w sprawozdaniu finansowym za rok badanpje ugtych w zbadanym sprawozdaniu
finansowym.

W trakcie badania skonsolidowanego sprawozdanian§owego Zaed Hydrotor S.A. udosgpnit
badajcemu wszelkie dokumenty, informacje, wipgenia i dwiadczenia niezimine do wydania opinii
i przygotowania raportu.

Zakres badania nie byt w jakimkolwiek stopniu ogeaony.

Badanie przeprowadzono w zakresie ékneym normami ustawy o rachunko$ed oraz normami
wykonywania zawodu biegtego rewidenta wydanymi pigeajonwa Rad: Biegtych Rewidentow.

Zarzad Spotki oraz czionkowie Rady Nadzorczey zobowhzani do zapewnienia, aby zbadane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz spraamied dziataln€ci Spotki spetniaty wymagania
przewidziane przepisami prawa.

Przedmiotem badania byto skonsolidowane sprawoedamnsowe z2008 rok sporgdzone zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdavécz&inansowej i sktadage sg z:

1) skonsolidowanego bilansu spgaizonego na dzie 31 grudnia 2008 roku, ktéry po stronie
aktywéw i pasywow zamykaesum 85 315 tys. zi;

2) skonsolidowanego rachunku zyskow i strat za ki 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008
roku wykazugcego zysk netto w wysoko 10 035 tys. zt;

3) zestawienia zmian w skonsolidowanym kapitalesmjan za okres od 1 stycznia 2008 roku do 31
grudnia 2008 roku wykazagego zwekszenie kapitatu wkasnego o kwat 969 tys. zt;

4)  skonsolidowanego rachunku przeptywow pienych za okres od 1 stycznia 2008 roku do 31
grudnia 2008 roku wykazagy zwigkszenie stansrodkow piengznych o kwog 54 tys. zt;

5) informacji dodatkowych o przatych zasadach (polityce) rachunkdieboraz innych informacji
objasniajacych.

5. Informacja o sprawozdaniach finansowych oraz wylanych danych
uzupetniajacych jednostek obgtych skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym

5.1. Jednostka dominujca
Przedsibiorstwo Hydrauliki Sitowej HYDROTOR S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato ptaedbne w polskich ziotych, w zgaku
z faktem, & zioty polski jest podstawawwaluty, w ktérej denominowaneastransakcje (operacje
gospodarcze) Grupy.

Sprawozdanie finansowe Spétki 2008 rok, spormlzone zostalo zgodnie z dbizynarodowymi
Standardami SprawozdawgézoFinansowej i sktadasi:
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1)

2)

3)

4)

5)

bilansu spormzonego na dzie 31 grudnia 2008 roku, ktéry po stronie aktywowaspwow
zamyka s} suny 64 631 tys. zt;

rachunku zyskow i strat za okres od 1 styczfi@82oku do 31 grudnia 2008 roku wykamggo
zysk netto w wysokii 9 558 tys. zt;

zestawienia zmian w kapitale wkasnym za okre& sty/cznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku
wykazupcego zwgkszenie kapitatu wlkasnego o kwat 616 tys. zt;

rachunku przeptywow pieginych za okres od 1 stycznia 2008 roku do 31 gru@6i@8 roku
wykazupcego zwgkszenie stangrodkdw piengznych o kwot 901 tys. zt;

informacji dodatkowych o przsiych zasadach (polityce) rachunkadeboraz innych informaciji
objasniajacych.

5.2. Jednostka zal&na

a)
b)
c)
d)

e)
f)
9)

Nazwa jednostki: ,AGROMET ZEHS LUBK” Sp. z 0.0.
Siedziba: Luba
Przedmiot dziataln&ei: Produkcja sitownikow hydraulicznych

Sad Rejonowy: §d Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej, IX Wydziat @odarczy Krajowego
Rejestru gdowego; Spotka wpisana do rejestru przgusrcow pod numerem KRS:
0000021616, dnia 27.06.2001 r.

Zastosowana metoda konsolidacji: petha
Data obgcia kontroli / data od ktorej wywierany jest znagavptyw: 01.03.1998r.
Udziat w kapitale/liczbie gtosow jednostki zahej: 100%/100%,

Sprawozdanie finansowe Spétki 2008 rok, spormlzone zostalo zgodnie z dbizynarodowymi
Standardami SprawozdawaézoFinansowej i sktada siz:

1)

2)

3)

4)

5)

bilansu spoerizonego na dzie31 grudnia 2008 roku, ktory po stronie aktywowaspwow
zamyka st sunmy 23 754 831,36 zi;

rachunku zyskow i strat za okres od 1 styczfi@82oku do 31 grudnia 2008 roku wykamggo
zysk netto w wysokii 3 187 193,58 z;

zestawienia zmian w kapitale wtasnym za okre& stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku
wykazupcego zwgkszenie kapitatu wkasnego o kwat07 099,58 zt;

rachunku przeptywow piegiinych za okres od 1 stycznia 2008 roku do 31 gru@0@8 roku
wykazupcego zmniejszenie stastodkow piengznych o kwog 1 083 158,32 z;

informacji dodatkowych o przstiych zasadach /polityce/ rachunkawboraz innych informaciji
objasniajacych.

5.3. Jednostka zalzna

a) Nazwa jednostki: ,Hydraulika Sitowa Hydrotorbis” Spo.o.
b) Siedziba: Tuchola
c) Przedmiot dziatalni: Produkcja elementéw hydrauliki sitowej
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d) Sad Rejonowy: §d Rejonowy w Bydgoszczy, Xl Wydziat Gospodarczyalowego Rejestru
Sadowego; Spoétka wpisana do rejestru przgalsrcow pod numerem KRS: 0000226059, dnia
11.01.2005 .

e) Zastosowana metoda konsolidacji: petna
f) Data obgcia kontroli / data od ktérej wywierany jest znagavptyw: 08.11.2004 r.
g) Udziat w kapitale/liczbie gtoséw jednostki zatej: 100,0%/100,0%.

Sprawozdanie finansowe Spétki 2008 rok, spormlzone zostalo zgodnie z dbizynarodowymi
Standardami SprawozdawgézoFinansowej i sktadasi:

1) bilansu sportizonego na dzie31 grudnia 2008 roku, ktory po stronie aktywowaspwow
zamyka s} suny 2 922 095,63 zi;

2)  rachunku zyskéw i strat za okres od 1 styczfi@82roku do 31 grudnia 2008 roku wykasggo
zysk netto w wysokizi 592 723,17 z;

3) zestawienia zmian w kapitale wlkasnym za okre& sti/cznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku
wykazupcego zwgkszenie kapitatu wkasnego o kwdi34 033,17 zt;

4)  rachunku przeptywéw pieginych za okres od 1 stycznia 2008 roku do 31 gru@6i@8 roku
wykazupcego zwgkszenie stangrodkéw piengznych o kwog 31 165,16 zt;

5) informacji dodatkowych o przsiych zasadach /polityce/ rachunkadeboraz innych informacji
objasniajacych.

5.4. Jednostka zal&na

a) Nazwa jednostki: ,Wytwdrnia Pomp Hydraulicznych”.Spo.0.
b) Siedziba: Wroctaw
c) Przedmiot dziatalr&i: Produkcja elementdéw hydrauliki sitowej

d) Sad Rejonowy: Sd Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu,l Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestrud®wego; Spotka wpisana do rejestru przgasrcéw pod
numerem KRS: 0000082498, dnia 17.01.2002 r.

e) Zastosowana metoda konsolidacji: petna

f) Data obgcia kontroli / data od ktorej wywierany jest znagavptyw: 15.06.2005 r.

h) Udziat w kapitale/liczbie glosow jednostki zahej: 100,0%/100,0%
Sprawozdanie finansowe Spétki 2008 rok, spormlzone zostalo zgodnie z dbizynarodowymi
Standardami SprawozdawaézoFinansowej i sktada si:

1) bilansu sportizonego na dzie31 grudnia 2008 roku, ktory po stronie aktywowaspwow
zamyka s} suny 13 203 439,35 zi;

2)  rachunku zyskéw i strat za okres od 1 styczfi@82roku do 31 grudnia 2008 roku wykasggo
zysk netto w wysokii 834 021,19 z;
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3)

4)

5)

zestawienia zmian w kapitale wtasnym za okre& stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku
wykazupcego zwgkszenie kapitatu wlkasnego o kwo843 191,84 zi;

rachunku przeptywow piegiinych za okres od 1 stycznia 2008 roku do 31 gru@0@8 roku
wykazupcego zwgkszenie stangrodkéw piengznych o kwot 149 085,35 zi;

informacji dodatkowych o przsiych zasadach (polityce) rachunkadeboraz innych informaciji
objasniajacych.

5.5. Jednostka zal&na

a)
b)
c)
d)

e)

f)

Nazwa jednostki: ,Defka” Sp. z 0.0.

Siedziba: Dzieroniow

Przedmiot dziatalniei: odlewnictwozeliwa

Sad Rejonowy: §d Rejonowy dla Wroctawia - Fabrycznej, IX Wydziabs§podarczy Krajowego
Rejestru gdowego, Spotka wpisana do rejestru przgadercow pod numerem KRS:
0000052717, dnia 17.10.2001 r.

Zastosowana metoda konsolidacji: petha

Data obgcia kontroli / data od ktorej wywierany jest znagavptyw: 06.07.2007 r.

g) Udziat w kapitale/liczbie gtoséw jednostki zatej: 57,05%/67,21%

Sprawozdanie finansowe Spoétki 2808 rok zostalo spagdzone zgodnie z ustavwn rachunkowsci i

skilada sj z:

1) wprowadzenia do sprawozdania finansowego;

2) bilansu spordzonego na dzie 31 grudnia 2008 roku, ktéry po stronie aktywowaspwow
zamyka s} suny 6 676 965,76 zi;

3) rachunku zyskow i strat za okres od 1 styczfi@82roku do 31 grudnia 2008 roku wykeamggo
strat netto w wysokeéci 158 963,63 zi;

4)  zestawienia zmian w kapitale wlkasnym za okre& sti/cznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku
wykazupcego zmniejszenie kapitatu wlasnego o kw8 963,63 zt;

5) rachunku przeptywéw pieginych za okres od 1 stycznia 2008 roku do 31 gru@6i@8 roku
wykazupcego zwgkszenie stansrodkow pienéznych o kwot 56 618,88 zi;

6) dodatkowych informacji i objaien.

Sprawozdanie zostato przeksztaticone zgodnie @i¢narodowymi Standardami Sprawozdavéczo
Finansowej dla celéw jego konsolidaciji.
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6. Pozostate informacje

Zadna ze spétek wchogtza w sktad grupy kapitatowej nie posiada zmagzh udziatow w kapitatach
innych podmiotéw wchodzych w sktad grupy kapitatowe;.

W okresie sprawozdawczym nie ngea zmiana sktadu jednostek podlegagich konsolidacji.

Sprawozdania Spotek zalgich za 2008 rok zostaty poddane badaniu biegtegidenta. Badania w
imieniu Audyt i Rachunkows& ,UZR-CBR” Sp. z o.0. przeprowadzit bieglty rewide@zestaw
Pniewski nr ewid 7143/6911. Spéiki zahe uzyskaty opinie niezatrego biegtego rewidenta z badania
za 2008 rok:

- Agromet ZEHS Lub& Sp. z 0.0. z siedzibw Lubaniu z dni® marca 2009oku - bez zastrzen.

- Wytwoérnia Pomp Hydraulicznych Sp. z 0.0. z giba we Wroctawiu z dnia 10 kwietnia 2009 roku -
bez zastrzeen,

- Hydraulika Sitowa Hydrotorbis Sp. z 0.0. z sid®lziv Tucholi z dnia9 kwietnia 2009oku - bez
zastrzeen.

- Defka Sp. z 0.0. z siedzaibw Dzierzoniowie, ul. Parkowa 4 z dnia 7 kwietnia 2009 rokuz
zastrzeéeniem odnénie kontynuacji dziatalnii i objasnieniem o konieczrigi zwotania Zgromadzenia
Wspdlnikdw celem podfia decyzji odnénie kontynuacji dziatalrii.

- PHS Hydrotor S.A, z siedzitw Tucholi z dnia 24 kwietnia 2009 roku - bez zasten.

Spoétki grupy kapitalowej zawarly dziesi kontraktow terminowych typu ,forward”, ktorych
rozliczenie nagpi w pierwszym potroczu 2009 roku. Zaprezentowanaema na dzie bilansowy
zostata dokonana z uwzghieniem proporcjonal$oi okresu trwania kontraktu. Naszym zdaniem
wycena powinna by dokonana wedtug waroi godziwe] na dzie 31 grudnia 2008 roku.
Spowodowatoby to pogorszenie wyniku finansowegeikkszenie zobovdzania finansowego o kwet
362 tys. zt.

B. CZESC ANALITYCZNA

ANALIZA SYTUACIJI MAJ ATKOWEJ, FINANSOWEJ | WYNIKOWEJ GRUPY
KAPITALOWEJ

Poniej przedstawiono wybrane wiel@ z bilansu, rachunku zyskow i strat w formie aesen
analitycznych oraz podstawowe wgkiki finansowe za rok biacy oraz dane poréwnawcze za lata
2007 i 2006.

Prezentowane wielkoi nie uwzgtédniajp wptywu inflacji. Wyliczony przez Gtéwny Ugd
Statystyczny roczny wskaik cen towarow i ustug konsumpcyjnych (tzwrednioroczny” liczony rok
do roku) wyniést w badanym roku 4,2% (w 2007r.:%;5w 2006r.: 1,0%). Natomiast mieskzny
wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych (liczony dgiedn do grudnia) wyniést w grudniu
badanego roku 3,3% (w XI1.2007r.: 4,0%; w XI1.200@r,4%).
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2008-12-31 % sumy 2007-12-31 % sumy 2006-12-31 9% sumy

AKTYWA w tys. zt bilansowej w tys. zt bilansowej w tys. zt bilansowej

Aktywa trwate 40 890 47,9% 40 738 48,3 25 185 39,0
Wartdici niematerialne 489 0,6% 13 0,0 66 0,1
Rzeczowe aktywa trwate 39 798 46,6% 40 107 47,6 25 062 38,8
Inwestycje dtugoterminowe 603 0,7% 603 0,7 42 0,1
Aktywa finansowe dogpne do sprzedsy 0 0,0% 15 0,0 15 0,0
Aktywa obrotowe 44 425 52,1% 43 661 51,7 39 374 61,0
Zapasy 28 370 33,2% 25742 30,5 21119 32,7
Aktywa trwate przeznaczone do sprzega 142 0,2% 114 0,1 0 0,0
Naleznosci z tytutu dostaw i pozostate 8 238 9,7% 9597 11,4 7934 12,3
Aktywa z tytutu bieacego podatku dochodowego 0 0,0% 29 0,0 37 0,0
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 7 326 8,6% 7272 8,6 8933 13,9
Krotkoterminowe rozliczenia reiizyokresowe 349 0,4% 907 1,1 1351 2,1
SUMA AKTYWOW 85 315 100 84 399 100,0 64 559 100,0

Analizujac wielkas¢ sumy bilansowej w okresie zauidna jest tendencja wzrostowa. W 2008 r.
nasgpit wzrost aktywow ogotem o ponad 1% w poréwnanitokiem 2007 oraz odpowiednio wzrost
ponad o 32% w poréwnaniu do 2006 roku,se@adczy o stabilizacji rozwojowej sytuacji mgjowej
badanej Grupy Kapitatowe;.

W strukturze majtku ogotem, dominuj aktywa obrotowe, ktére w latach 2008, 2007 i 28G6owi
odpowiednio 52,1% / 51,7% / 61,0% aktywow bilansu.

Najistotniejsza pozycja aktywdéw obrotowych — zapasgnowity srednio w poréwnawczym okresie
(2006-2008) 32% aktywoéw ogotem, Udziat procentovapaséw w 2008 r. wyniost 33,2% w sumie
bilansowej (w 2007r. wynosit 30,5%).
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2008-12-31 % sumy 2007-12-31 % sumy 2006-12-31 9% sumy

PASYWA w tys. zt bilansowej w tys. zt bilansowej w tys. zt bilansowej

Kapitat wlasny 67 415 79,0% 62 446 74,0 48 433 75,0
Kapitat podmiotu dominacego 65 601 76,9% 60 303 71,5 48 401 75,0
Kapitat Mniejszdci 1814 2,1% 2143 2,5 32 0,0
Zobowigzania dtugoterm. 3158 3,7% 3715 4,4 3169 4,9
Rezerwa na podatek odroczony 2112 2,5% 2054 2,4 794 1,2
Rezerwy diugoterminowe 20 0,0% 480 0,6 720 1,1
Zobowhzania z tytuswiadcze pracowniczych 831 1,0% 998 1,2 945 15
Zobowhzania z tytutu leasingu finans. 0 0,0% 0 0,0 512 0,8
Dotacje 195 0,2% 183 0,2 198 0,3
Zobowigzania krétkoterm. 14 742 17,3% 18 238 21,6 12 957 20,1
Zobowizania z tytutu dostaw i pozostate 7 366 8,6% 10 456 12,4 5618 8,7
Zobowizania z tytutu podatku dochod. 613 0,7% 205 0,2 36 0,0
Zobowhzania z tytuswiadcze pracowniczych 1839 2,2% 1785 2,1 1117 1,7
Zobowhzania z tytutu nabycia udziatow 900 1,1% 900 11 900 14
Zobowhzania finansowe 3938 4,6% 4713 5,6 4 499 7,0
Rezerwy krétkoterminowe 0 0,0% 6 0,0 487 0,8
Dotacje 86 0,1% 173 0,2 300 0,5
SUMA PASYWOW 85 315 100,0% 84 399 100,0 65 559 100,0

W strukturze pasywow ogétem dominci pozycg stanowi kapitat wkasny, ktéry w latach 2006 - 2008
stanowit odpowiednio: 79,0%, 74,0% i 75,0% i zapehrstabilngé finansowania aktywow Grupy
Kapitatowej.

W zobowhzaniach nagpuje zmniejszenie zobowdan dlugoterminowych na  Kkorzy
krétkoterminowych i kapitatu wkasnego.
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Rok konczacy Rok konczacy Rok konczacy
sie Dynamika sie Dynamika sie

31-12-2008 (W %) 31-12-2007 (W %) 31-12-2006
PRZYCHODY I KOSZTY wtys. zt 2008/2007 wtys. zt 2007/2006 wtys. zt
Przychody netto ze sprzeday produktow,
towaréw i materiatow 87 723 102,2% 85 873 113,1% 75 926
Koszty sprzedanych produktéw, towardw i
materiatow 63 050 104,4% 60418 108,9% 55 485
Zysk brutto na sprzedazy 24 673 96,9% 25 455 124,5% 20 441
Koszty sprzedzy 2138 108,9% 1964 114,0% 1723
Koszty ogolnego zanzdu 12 025 107,6% 11177 114,5% 9763
Pozostate przychody operacyjne 1 868 156,2% 1196 65,2% 1834
Pozostate koszty operacyjne 879 70,0% 1256 133,9% 939
Zysk na dziatalncsci operacyjnej 11499 93,8% 12 254 124,4% 9 850
Przychody finansowe 813 109,4% 743 410,5% 181
Koszty finansowe 438 90,7% 483 66,7% 724
Zysk przed opodatkowaniem 11874 94,9% 12 514 134,4% 9 307
Podatek dochodowy 2135 98,3% 2171 131,7% 1648
Zyski (Straty) udziatowcéw mniejsgciowych -296 314,9% -94 -1980,0% 5
Zysk netto 10 035 96,1% 10 437 136,4% 7 654

Dynamika podstawowych wielkoi wynikowych, tj. przychoddéw, kosztéw i wyniku insowego Grupy
Kapitatowej, byta nagpujaca:

- na dziatalnéci podstawowej odnotowano w 2008 roku wzrost propgdw netto ze
sprzeday o kwot 1 850 tys. zt tj. o ponad 2 % w poréwnaniu do r@@07. ROownoczmie
nasgpito w 2008 r. zwgkszenie kosztéw dzialaldoi operacyjnej o kwat2 632 tys. zt, tj. o ponad
4 % w poréwnaniu do 2007r,

- na pozostate] dzialaldoi operacyjnej zauwalne jest zwikszenie w 2008 roku
pozostatych przychoddw operacyjnych o 672 tysj.zbt56 % i spadek pozostatych kosztow
operacyjnych o 377 tys. zt tj. 0 30% w porownamurdku poprzedniego,

- odnotowania wymaga rownievzrost przychodow finansowych w 2008 roku o 70 #4;j.
0 9% przy spadku kosztow finansowych o 45 tys. & 8% w poréwnaniu do 2007 roku.

Zwraca uwag fakt wyzszej dynamiki kosztéw aineli przychodow, co jest zjawiskiem negatywnym, ale
zostato czsciowo skorygowane przez wzrost pozostatych przyékmodperacyjnych przy jednoczesnym
spadku pozostatych kosztow operacyjnych.

W efekcie nagpito zmniejszenie w 2008 roku zysku netto o 402 gygj. o prawie 4% w poréwnaniu
do roku 2007.

UZR CBR Strona 11z 16



GRUPA KAPTALOWA PHS HYDROTOR S.A.
Raport uzupetniajcy opink z badania sprawozdania finansowego za rok obrotzakgiczony 31.12.2008r

WSKAZNIKI RENTOWNO SCI

Wskaznik Formuta obliczeniowa 2008 2007 2006
ik fi tto * 100%
Rentownasé¢ majatku (ROA) Wynfk ANANSOWy n,e ° > 11,8% 12,4% 11,9%
aktywa ogotem

Rentownas¢ kapitatu wynik finansowy netto * 100% o o 0
wtasnego (ROE) kapitat wiasny 14.9% 16,7% 15,8%

L, wynik finansowy netto * 100% o o o
Zyskownoké netto sprzeday przychody netto ze sprzegaproduktéw, towardw i 11,4% 12,2% 10,1%

materiatow
wynik brutto ze sprzedg produktéw, towardw i
§¢ materiatdw * 100%

Zyskownosé brutto 0 28,1% 29,6% 26,9%

sprzedazy przychody netto ze sprzedaproduktow, towardw i

materiatow

Wskazniki rentowndci (zyskowndci) obrazuyp relacje osiganych przez Grup Kapitatony PHS
Hydrotor S.A wynikéw finansowych do #dych kategorii ekonomicznych, a w szczegétmodo
przychoddw, maijtku i kapitalu wlasnego. sSone podstawow miarg szybkdci zwrotu magtku i
kapitatu wiasnego.

Wskazniki rentowndaci w badanym okresie uleglty zmniejszeniu w porovimaio 2007 roku. Wskanik
rentowndci kapitalu wlkasnego w badanym okresie @lagcy relacg zysku netto do zainwestowanych
w firmie kapitatow wtasnych wynosit 14,9% w 200&wo Wskanik rentowndci majtku odpowiednio
11,8% wobec 12,4% w roku ubiegtym. Rownigskazniki zyskowndci sprzeday netto i brutto ulegly
zmniejszeniu na przestrzeni badanego okresu.

WSKAZNIKI PLYNNO SCI FINANSOWEJ

Wskaznik Formuta obliczeniowa 2008 2007 2006
Wskaznik biezacej aktywa obrotowe
ptynnosci  finansowe;j | zobowizania krétkoterminowe 3,0 2,4 3,0
Wskainik szybkiej aktywa obrotowe - zapas
plynnosci ST ——— 1,1 1,0 1,4
finansowej Il zobowazania krotkoterminowe

Wskazniki ptynnasci finansowej stida do oceny zdolni Grupy Kapitatowej PHS Hydrotor S.A. do
terminowego regulowania zoboyien biezacych. Wielk@¢ wskanikdw ponizej wskazanych norm
stwarza ryzyko wysgpienia trudnéci w regulowaniu bigacych zobowazan. Jednoczaie zbyt wysoka
wielkos¢ wskanikow sugeruje nie wykorzystanie w petni #ieosci alokacji wolnych srodkow.
Wskazniki ptynndsci finansowej stda do oceny zdolngei Grupy do terminowego regulowania
zobowhzan biezacych.

UZRECBR
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Analizujac wielkas¢ wskanikéw ptynnagci w badanym okresie nale zaznaczy, ze ksztattowaly si
one na wyszym poziomie w poroéwnaniu do roku 2007 i wynosity:

- wskanik ptynnasci | osiagnat w 2008 roku warté 3,0 wobec 2,4 w 2007 roku (optymalny
poziom wskanika zawiera & w przedziale od 1,5 do 2,0),

— wskaznik ptynnaici Il wynidst w 2008 roku 1,1 wobec 1,0 w 2007 rdkoodelowa wielkéé tego
wskaznika oscyluje wokot 1).

WSKAZNIKI SPRAWNO SCI DZIALANIA (OBROTOWO SCI)

Wskaznik Formuta obliczeniowa 2008 2007 2006

srednioroczny stan og6tu nateosci z tytutu dostaw i
Szybkasé obrotu naleznosci ustug * 365
(w dniach) 35 36 34
przychody netto ze sprzedeproduktéw, towardw i
materiatéw

srednioroczny stan og6tu zobaween z tytutu dostaw

Stopiend sptaty zobowhzan i ustug * 365
(w dniach) wartcs¢ sprzedanych towaréw i materiatow 24 26 24
+koszt wytworzenia sprzedanych produktéw
Szybkasé obrotu zapasow srednioroczny stan zapaséw * 365
(w dniach) wartcs¢ sprzedanych towaréw i materiatow 157 142 143

+koszt wytworzenia sprzedanych produktéw

Wskazniki sprawndci dziatania (sprawni@i wykorzystania zasobow) wskazujpa efektywnéc
zaradzania poszczegOlnymi sktadnikami aktywéw Grupy ikdpwej PHS Hydrotor S.A. Wskaiki

te wskazu na zdolné¢ poszczegodlnych sktadnikéw m#ju Grupy do generowania przychodow, a
tym samym zysku Grupy.

Szybka¢ obrotu nalenosciami ulegta zmniejszeniu o jeden dzie poréwnaniu do poprzedniego roku,
szybka¢ obrotu zobowdzaniami réwnie zmniejszyta € o dwa dni. § to zjawiska pozytywne.
Zwiegkszeniu ulegt wskanik szybkdaci obrotu zapasami o ¢ginacie dni, jego warté& bezwzgtdna jest
bardzo wysoka, co powoduje zarmreaiesrodkow piengznych.

WSKAZNIKI FINANSOWANIA DZIALALNO  SCI

Wskaznik Formuta obliczeniowa 2008 2007 2006

Pokrycie aktywow trwatych kapitat wtasny i rezerwy diugoterm.

kapitalem wiasnym i 1,70 1,62 2,02
rezerwami diugoterm. aktywa trwale
kapitat wiasny, rezerwy dtugoterminowe i
Trwato$é struktury zobowhzania diugoterminowe
finansowania aktywa ogdlem 0,83 0,78 0,80

Wskazniki finansowania dziatalr@i pozwalaj ocené poziom zadtzenia Grupy Kapitatowej PHS
Hydrotor S.A, maliwosci jego obstugi oraz wskazujskak ryzyka zwhzanego ze struktarzrédet
finansowania matku Grupy. W analizowanym okresie wsghkik trwatosci struktury finansowania
ksztattowat s w roku badanym — 0,83 oraz roku ubieglym — 0,78kshik pokrycia magtku
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trwatego kapitatem wilasnym i rezerwami diugotermwgmi oshgat w kazdym roku poziom powej
1, tj. w 2008r. —1,70; w 2007r. —1,62 oraz w 20Q@g&fpowiednio 2,02. Obydwa wskaki wykazujp
tendencje pozytywne.

WYBRANE WSKA ZNIKI RYNKU KAPITALOWEGO

Wskaznik Formuta obliczeniowa 2008 2007 2006
Zysk na 1 akcj zysk netto 4,18 4,35 3,19
4 k liczba wyemitowanych akcji ! ! !
Wartoéé ksiegowa spotki kapitat wiasny 2811 26,04 20,19

na 1 akcig liczba wyemitowanych akcji

Na koniec 2008 roku warté ksicgowa Grupy Kapitatowej PHS Hydrotor S.A. przypadaj na jeda
akci znacaco wzrosta. W 2008 roku zysk przypaddj na jeda akcg ulegt nieznacznemu
zmniejszeniu.

Osiagniete wyniki jak i ogblna sytuacja finansowa Grupy miskazuj na zagreenie kontynuacji
dziatalngci w nasgpnym okresie sprawozdawczym po roku badanym.

C. CZESC SZCZEGOLOWA

1. Zastosowane zasady konsolidacji sprawozddinansowych

1.1 Zasady (polityka) rachunkowdci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapite} PHS Hydrotor S.A. zostato spadzone
zgodnie z Mgdzynarodowymi Standardami Rachunkdweio i Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczzi Finansowej.

Przyjete w Grupie Kapitalowej zasady i metody wyceny pasgoélnych sktadnikow magkowych,
przychodow i kosztow oraz prezentacji danych fimangh byty jednakowe.

1.2 Metody konsolidacji kapitatow i ustalenie kapiatdw mniejszcci
Kapitatem podstawowym Grupy Kapitatowej jest kajpitadstawowy jednostki domimge;.

Wyliczenie pozostatych sktadnikow kapitatu wlasnégmpy Kapitalowej dokonano poprzez dodanie
do poszczegolnych sktadnikow kapitalu wiasnego gstki dominugcej odpowiednich sktadnikoéw
kapitalu wilasnego jednostek zabych obgtych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,
odpowiadaicej udziatowi jednostki dominagej we wlasnéci jednostek zalaych wedtug stanu na
dzien bilansowy.
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Do kapitatu wiasnego przypadaggo na akcjonariuszy jednostki domiugj wiczono tylko te cgci
odpowiednich skladnikow kapitatu wlasnego jednostakeznych, ktére powstalty od dnia @bja
kontroli nad nimi przez jednostkdominupca.

Kapitat witasny grupy kapitatowej obejmuje suikapitatu wlasnego przypadapgo na akcjonariuszy
jednostki dominujcej oraz kapitatu mniejszoi.

1.3 Zasady sporzdzania skonsolidowanego sprawozdanie finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitef sporzdzone zostalo na podstawie
sprawozda finansowych jednostek wchagzch w sktad Grupy Kapitatowej i zestawione w taki
sposoéb, jakby grupa stanowita jedadnostlk.

Podmiot dominujcy oraz spoiki zatne skonsolidowane zostaty meiquktn.

Jednostki zalme to wszelkie jednostki, w odniesieniu, do ktorygtupa ma zdolng kierowania ich
polityka finansowa i operacyja, co zwykle towarzyszy posiadaniugkszaci ogolnej liczby glosow w
organach stanowtych. Jednostki zalee podlegaj petnej konsolidacji od dnia przgja nad nimi
kontroli przez Grup. Przestaje sije konsolidowé z dniem ustania kontroli.

W toku konsolidacji dokonano odpowiednich wgzern w zakresie wzajemnych naleosci i
zobowazan, przychodéw i kosztow dotygeych operacji dokonanych etizy jednostkami olgfymi
konsolidacy, zyskow i strat powstatych na operacjach dokonhangiedzy jednostkami oltymi
konsolidacy, zawartych w warteiach podlegajcych konsolidacji aktywow i pasywow.

Ponadto wyiczeniom podlegata waré posiadanych udziatow i akcji przez jedn@stominupca w
kapitale jednostek zataych.

1.4 Dokumentacja konsolidacyjna

Jednostka dominaga sporadzita dokumentacje konsolidacyjmbejmujca:
- sprawozdania finansowe jednostek zajeh ,

- korekty konsolidacyjne zawietgie wszelkie korekty i wykczenia w sprawozdaniach finansowych
objetych konsolidagj,

2. Dodatkowe informacje i obja&nienia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Zarad PHS Hydrotor sposrlzit informacje dodatkowe o prafych zasadach (polityce)
rachunkowéci oraz inne informacje objaiajace zgodnie z Midzynarodowymi Standardami
Rachunkowséci i Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdavécz&inansowe;.

Dane zawarte w informacjach i objgeniach zostaty przedstawione kompletnie i prawviati.

3. Sprawozdanie Zaradu z dziatalndsci grupy kapitatowej

Zarzad jednostki dominujcej sporzadzit sprawozdanie z dziataléo Grupy Kapitalowej, ktére jest
kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o uaglowdsci oraz uwzgtdnia informacje wymagane
przez Rozporgdzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 rspwawie informaciji bizacych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papies@ncsciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowane informacji wymaganych przepisami prawagieva nielkdacego pastwem czionkowskim
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(Dz. U. z 2009 r., Nr 33, poz. 259). Dane liczbaesvarte w sprawozdaniu z dziatadnbsa zgodne z
badanym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowynokras od dnia 1.01.2008 roku do dnia
31.12.2008 roku.

4. Oswiadczenie kierownictwa jednostki dominupcej

Kierownictwo Jednostki Dominage] ztazyto pisemne éwiadczenie o kompletnym ¢giu danych w
ksiegach rachunkowych, wykazaniu wszelkich zolgnah warunkowych oraz o nie wyglieniu
istotnych zdarz& po dniu bilansowym.

Niniejszy raport zawiera 16 stron kolejno numeroyedmi zaparafowanych.

Czestaw Pniewski Matgorzata Wojtyla
Biegty Rewident Prezes Zargu
Nr ewid.7143/6911 Biegty rewident nr ewid. 9681/7236

AUDYT | RACHUNKOWO SC ,UZR-CBR” sp. z 0.0.,
60-152 Pozna, ul. Junacka 34,

podmiot uprawniony do badania sprawazdfiaansowych,
wpisany na lisf podmiotow uprawnionych do badania pod
numerem 934

Pozna, dnia 28 kwietnia 2009 roku.
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