RAPORT

UZUPELNIAJ ACY OPINI E

NIEZALE ZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Z BADANIA

SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

GRUPY KAPITALOWEJ PHS HYDROTOR S.A.

ZA ROK OBROTOWY OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2009 ROKU

Niniejszy raport zostat spadzony w zwizku z badaniem skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej w ktérej jednastklominupca jest PHS HYDROTOR S.A.,
z siedzila w Tucholi , ul. Chojnicka 72.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato gadpiprzez Zagd Jednostki dominagej - PHS
HYDROTOR S.A. oraz os@bsporadzapca to sprawozdanie. Zagd oraz cztonkowie rady nadzorczej
jednostki dominujcej @ zobowhzani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawoedfmansowe
oraz sprawozdanie z dziatakwd grupy kapitalowej spelnialy wymagania wynikeé

z Migdzynarodowych Standardow  Rachunkeéeip  Migdzynarodowych Standardow
Sprawozdawczei Finansowej oraz zwkanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie
rozporazdzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanyntych Standardach wymagania
zawarte w ustawie z dnia 29 winé 1994 roku o rachunkowa (tekst jedn. Dz. U. z 2009 r. Nr 152,
poz. 1223, z pfn. zm.), zwanej dalej ,ustayo rachunkowsci”.

Celem przeprowadzonego badania byto vigrae pisemnej opinii wraz z niniejszym uzupetpigm ja
raportem o tym, czy skonsolidowane sprawozdanieanBowe jest zgodne z wymagajmi
zastosowania zasadami (poligykrachunkowéci grupy kapitatowej oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektagtuacg maptkowa i finansows, jak tez wynik
finansowy grupy kapitatowe;j.

Opinia o sprawozdaniu finansowym wysaogolr ocerg biegtego rewidenta informacji zawartych
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okik& stycznia do 31 grudnia 2009 roku wedtug
stanu na dzie zakaiczenia badania i wynika z dowodow badania zebramychoku badania
przeprowadzonego zgodnie z krajowymi standardamviziefinansowej, wydanymi przez Krajow
Rad; Biegtych Rewidentow w Polsce. Wyx@a w opinii ogdélna ocena nie stanowi jednak pigiste
odzwierciedlenia ocen wynikéw zbadania poszczegbingagadnig, ale polega na nadaniu przez
biegtego rewidenta poszczeg6lnym ustaleniom odpawigg wagi, uwzgidniajacej ich wplyw na
rzetelnd¢ i jasnag¢ catego sprawozdania finansowego oraz jego zg@dn@astosowanymi zasadami
(polityka) rachunkowsci.

Zgodnie z krajowymi standardami rewizji finansow&jydanymi przez Krajow Rad: Biegtych
Rewidentow w Polsce oraz postanowieniami art. 65 bisustawy z dnia 29 wrgeia 1994 roku
o rachunkowéci (tekst jednolity Dz.U. z 2009 r. Nr 152, poz.2B2z pé&n. zm.) nie jest celowe
powtarzanie w raporcie uzupetriaym wydarn opinie danych liczbowych i informacji stownych
zawartych w poddanym badaniu skonsolidowanym spzdewiu finansowym, a w szczegddod
w informacjach dodatkowych o przgych zasadach (polityce) rachunkawo oraz innych
informacjach objgniajacych. Z tego te wzgledu niniejszy raport powinien byczytany wraz z opigi
niezalenego, kluczowego bieglego rewidenta oraz kompletrgkonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym i sprawozdaniem z dziatadnbgrupy kapitatowe;j.
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GRUPA KAPITALOWA HYDROTOR S.A.
Raport uzupeiajcy opine z badania skonsolidowanego sprawozdania finansoweagkres 1.01.2009r.-31.12.20009r.

A. CZESC OGOLNA

1. DANE IDENTYFIKUJ ACE GRUPE KAPITALOW A
1.1. Nazwa badanej Grupy Kapitatowej

GRUPA KAPITALOWA PHS HYDROTOR S.A.

1.2. Nazwa, forma prawna oraz siedziba Jednostki dainuj acej

Przedsibiorstwo Hydrauliki SitoweHYDROTOR Spétka Akcyjna
ul. Chojnica 72
89-500 Tuchola

1.3. Podstawa prawna dziatalnéci Spotki dominujacej

Przedsibiorstwo Hydrauliki Sitowej] HYDROTOR S.A. z siedziliv Tucholi przy ulicy Chojnickiej 72
dziata na podstawie umowy spadzonej w formie aktu notarialnego w dniu 13.12.1991Rep.A nr
6529/1991 z pniejszymi zmianami. Spotka powstata na czas nigograny.

Spotka zostala wpisana do Krajowego Rejestndo®ego pod numerem KRS 0000119782,
prowadzonego przez a8 Rejonowy w Bydgoszczy, XIlII Wydzial GospodarczyR&. Ostatni,
przedstawiony do badania wypis z tego rejestru dagi1l0 marca 2010 roku.

1.4. Rejestracja podatkowa i statystyczna Spétki doinuj acej

Numer NIP 561-000-22
Numer REGON 090022448

1.5. Informacja o jednostkach obgtych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
Jednostka domingga Grupy Kapitatowej PHS HYDROTORS.A. jest emitentem papieréw

wartasciowych dopuszczonych do publicznego obrotu, zgedmi decyzji Komisji Papierow
Wartcsciowych i Gietd / obecnie KNF/ z dnia 18 grudniegdTI9oku.

Sposabb

L : : Udziat w Udziat w Metoda
Nazwa spotki powigzania : L
) . kapitale glosach konsolidacji
jednostki
Zaktad Elementow Hydrauliki Sitowej . 0 0
Agromet Luba” S.A zalezna 100% 100% petna
Hydraulika Sl’rqwa HYDROTORBIS salena 100% 100% pelna
Spotka z 0.0
Wytwaérnia Porr;pol-cl)ydrauhcznych Sp. zalena 100% 100% pelna
Defka Sp. z o.0. zalea 57,05 % 67,21 % petna
UZR »CBR
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GRUPA KAPITALOWA HYDROTOR S.A.
Raport uzupeiajcy opine z badania skonsolidowanego sprawozdania finansoweagkres 1.01.2009r.-31.12.20009r.

2. INFORMACJA O SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU FINANSOWY M ZA
ROK POPRZEDZAJACY

Sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej PHS HYDRIRIS.A. za 2008 rok zostato:

- poddane badaniu przez biegtego rewidenta CzestaviewBkiego nr ewid. 7143, dziadapgo
w imieniu AUDYT | RACHUNKOWGSC ,UZR-CBR” Sp. z 0. 0. z siedzibw Poznaniu, ktory
w dniu 28 kwietnia 20090ku wydat oping bez zastrzeen,

- zatwierdzone przez Zwyczajne Walne Zgromadzeniejokiesiuszy PHS HYDROTORS.A.
w dniu 20 czerwca 2009 roku Uchwadr 18/V1/2009,

- zilozone w Sdzie Rejonowym w Bydgoszczy, Xl Wydziale Gospadamm Krajowego Rejestru
Sadowego w dniu 2 lipca 2009 roku oraz ogloszone wnitbwze Polskim B nr 2345
w dniu 23 listopada 2009 roku.

3. DANE IDENTYFIKUJ ACE PODMIOT UPRAWNIONY | BIEGLEGO REWIDENTA

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy nr Bi8&/20 badanie sprawozdania finansowego
zawartej w dniu 1 sierpnia 2007 roku wraz z aneksei® z dnia 30 grudnia 2009 roku peary PHS
HYDROTOR S.A. z siedzibw Tucholi a AUDYT | RACHUNKOWGC ,UZR-CBR” sp. z 0.0.

z siedzilh w Poznaniu, podmiotem wpisanym do Krajowego RejeSidowego pod nr 0000087937
oraz wpisanym na ligstpodmiotow uprawnionych do badania sprawadzit@ansowych pod nr 934.

W imieniu AUDYT | RACHUNKOWGSC ,UZR-CBR” sp. z 0.0. badanie przeprowadzit Czesta
Pniewski petnicy funkci kluczowego biegtego rewidenta wpisany do rejebirgtych rewidentow
pod numerem 7143.

Wyboru podmiotu dokonagego badania sprawozdania finansowego dokonata Radaorcza PHS
HYDROTOR S.A. w dniu 26 lipca 2007 roku Uchwair 1/24/07.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansoweggpmwadzono w okresie od 22 kwietnia do
30 kwietnia 2010 roku.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdania finaegowAUDYT | RACHUNKOWGSC ,UZR-

CBR” sp. z 0. 0. oraz kluczowy biegly rewident GaesPniewski nr rej. 7148swiadczaj, iz spetniaj

wymogi art. 56 ustawy z 7 maja 2009 roku o biegtyetvidentach i ich samagdzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdaansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz.U. @20., Nr
77, poz. 649) dotyeze bezstronriei i niezalenosci od badanej grupy kapitatowej.

4. ZAKRES BADANIA

Naszym zadaniem byto, w oparciu o przeprowadzondafia, wyraenie opinii i sporzdzenie
niniejszego raportu uzupetnaggo, odnénie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowegepmwadzikmy stosownie do postanouie
rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wiréa 1994 roku o rachunkowa (tekst jedn. Dz.U. z 2009 r. Nr 152,
poz. 1223 z pin. zm.) oraz krajowych standardéw rewizji finanspwgdanych przez Krajow Rad;
Biegtych Rewidentow.

UZR 2 CBR
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GRUPA KAPITALOWA HYDROTOR S.A.
Raport uzupeiajcy opine z badania skonsolidowanego sprawozdania finansoweagkres 1.01.2009r.-31.12.20009r.

Zakres badania nie byt w jakimkolwiek stopniu ogcaony. W trakcie badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Zatlz jednostki dominucej PHS HYDROTOR S.A. udostpnit
badajcemu wszelkie dokumenty, informacje, wipgenia i dwiadczenia niezidne do wydania opinii

i przygotowania niniejszego raportu.

Jednostka dominaga ztayta cdwiadczenie o kompletioi, rzetelndci i jasndci skonsolidowanego
sprawozdania finansowego przedstawionego do baddoiaformowata take o nie zaistnieniu do dnia
zlozenia dwiadczenia zdarze wptywajacych w sposoéb istotny na wieliko danych wykazanych
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za roldabg, a nie utych w zbadanym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Przedmiotem badania bylo skonsolidowane sprawoedamnsowe z2009 rok sporgdzone zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdavécz&inansowej, sktadage s¢ z:

1) skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansewejadzonego na dzie31 grudnia 2009
roku, ktory po stronie aktywow i pasywow zamykasiinmg 82 746 tys. zt

2) skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodsporadzonego za okres od
1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku wykgmgo zysk netto w wysokoi
3944 tys. zt

3) skonsolidowanego sprawozdania ze zmian w kapitdsnym za okres od 1 stycznia 2009
roku do 31 grudnia 2009 roku wykazoggo zmniejszenie kapitatu witasnego o kwot
142 tys. zt;

4) skonsolidowanego sprawozdania z przeptywdw pigrnyich za okres od 1 stycznia 2009 roku
do 31 grudnia 2009 roku wykazgpgo bilansowe zwkszenie stanudrodkow piengznych
o kwote 5 171 tys. zt

5) informacji dodatkowych o przgfych zasadach (polityce) rachunkawsd oraz innych
informacji obj&niajacych.

5. INFORMACJA O SPRAWOZDANIACH FINANSOWYCH ORAZ WYB RANYCH
DANYCH UZUPELNIAJ ACYCH JEDNOSTEK OBJETYCH SKONSOLIDOWANYM
SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM

5.1. Jednostka dominugca PHSHYDROTOR S.A. z siedzila w Tucholi, ul. Chojnicka 72

Przedmiotem dziataldoi PHS HYDROTOR S.A. jest dziataléb produkcyjno-ustugowa i handlowa
w zakresie obrotu gospodarczego na terenie kragugranig, przy specjalizacji w zakresie hydrauliki
sitowe;j.

Podstawowy segment dziatakwd to produkcja, regeneracja i projektowanie eletden
hydrauliki sitowe], majcych zastosowanie w rolnictwie oraz przéfay maszynowym, budowlanym,
wydobywczym, energetycznym, samochodowym i innych.

Rodzaj dziatalnéci wedtug PKD — 2830Z produkcja maszyn dla rolweci Iesnictwa

Branza wg klasyfikacji GPW w Warszawie — przemyst elekiaszynowy

UZR 2 CBR
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GRUPA KAPITALOWA HYDROTOR S.A.
Raport uzupeiajcy opine z badania skonsolidowanego sprawozdania finansoweagkres 1.01.2009r.-31.12.20009r.

Kapitat podstawowy (wtasny) Spoétki dominupcej

Na koniec badanego okresu PHS HYDROT(RA. posiada kapitat akcyjny w wysakb

4 796 600,00 zt. oraz kapitat wkasny w kwocie 665 zt.

- Na dzied 31.12.2009 roku struktura akcjonariatu jednostlomthujacej przedstawia i
nastpujaco:

% posiadanego % posiadanych

Podmiot Siedziba llo$¢ akciji kapitatu praw gtosow
BPH FIO Warszawa 291 361 12,15 7,20
Bodziachowski Ryszard z osobg bliskg Warszawa 288 000 12,01 7,12
Fortis Fundusz Inwestycyjny Otwarty Warszawa 195 950 8,17 4,84
Kropinski Wactaw Tuchola 88 405 3,69 10,43
pozostali akcjonariusze 1534 584 63,98 70,41
Razem 2 398 300 100% 100%

W marcu 2010 r. BPH FIO TFI zbyto &£ swoich akcji i posiada obecnie pagii 5% gtoséw na WZA
Spoiki. Jednoczmie PKO TFI nabyto pakiet akcji przekracaap% gtosow na WZA Spoiki.

Funkcje kierownika grupy kapitalowej sprawuje Zarzad jednostki dominujacej.

Na dziex sporadzenia sprawozdania finansowego Zdr3potki stanowili:
Pan Wactaw Antoni Krogski - Prezes Zandu
Pan Janusz Henryk Czapiewski - Czionek Za@uz

W badanym okresie sktad Zadu nie ulegt zmianie.

Sprawozdanie finansowe Jednostki dominej za 2009 rok spogdzone zostatlo zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdavéczé&inansowe.

5.2. Jednostka zalena Agromet ZEHS Luban S.A, z siedzilg w Lubaniu, ul. Esperantystow 2.

Spoétka powstata dnia 2 stycznia 1995 roku na bprredstbiorstwa pastwowego "AGROMET"
Zaktad Elementéw Hydrauliki Sitowej w Lubaniu, jajednoosobowa Spétka SkarbunBava. W dniu
10 lutego 1998 roku Przedbiorstwo Hydrauliki Sitowej HYDROTOR S.A. z Tuchohabyto od
Skarbu Pastwa 70 % udziatow AGROMET ZEHS LUBASP. z 0.0.

Spoétka z ograniczan odpowiedzialnécia zostala wpisana do Krajowego Rejestrad@vego
prowadzonego przez a8 Rejonowy dla Wroctawia — Fabrycznej we WroctawiX Wydziat
Gospodarczy pod numerem KRS 0000021616.

Spotka zostata przeksztatcona ze spotki z ogranicepalpowiedzialnécia w spotle akcyjra zgodnie
z aktem notarialnym z dnia 14.09.2009 Rep. A5621elsztatcona Spotka zostata wpisana do KRS
w dniu 18 grudnia 2009 przea®Rejonowy dla Wroctawia — Fabrycznej we WroctawXi Wydziat
Gospodarczy pod numerem KRS 0000342909.

Ostatni, przedstawiony do badania wypis z tegastejenosi dat 5 stycznia 2010 roku.

Zgodnie z umow Spotki oraz wpisem do rejestru KRS 0000342909 qretem dziatalngci
badanego podmiotu jest:

o produkcja sitownikéw hydraulicznych i ¢xi zamiennych,
o produkcja w zakresie obrobki metali, z powtokanlingaicznymi whcznie,
o ustugiihandel.
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GRUPA KAPITALOWA HYDROTOR S.A.
Raport uzupeiajcy opine z badania skonsolidowanego sprawozdania finansoweagkres 1.01.2009r.-31.12.20009r.

Sprawozdanie finansowe Spoétki 2009 rok sporadzone zostato zgodnie z Mizynarodowymi
Standardami SprawozdawgézoFinansowe;.

5.3. Jednostka zalzna Hydraulika Sitowa HYDROTORBIS Sp. z 0.0. z siedba w Tucholi,
ul. Transportowa 5

Hydraulika Sitowa HYDROTORBIS Sp. z 0. 0. dziala pedstawie umowy Spotki spadzonej
w formie aktu notarialnego Rep. A Nr 3468/2004 ad® listopada 2004 r. z pdiejszymi zmianami.
Jednostka powstata na czas nieograniczony.

W dniu 11 stycznia 2005 Spétka zostata wpisana dajadvego Rejestru d8lowego prowadzonego
przez §d Rejonowy w Bydgoszczy, Xl Wydziat Gospodarczgdpnumerem KRS 0000226059.
Ostatni, przedstawiony do badania wypis z tegastejenosi dag 10.03.2010 roku.

Podstawowym przedmiotem dziatadéod Spétki jest obrébka mechaniczna elementéw metgath
majacych zastosowanie w rolnictwie oraz przéfy maszynowym, budowlanym, wydobywczym,
energetycznym, samochodowym i innym.

Sprawozdanie finansowe Spoétki 2009 rok sporadzone zostato zgodnie z dizynarodowymi
Standardami Sprawozdawd@ezoFinansowe;.

5.4 Jednostka zalena Wytwornia Pomp Hydraulicznych Sp. z 0.0. z s@iziba we Wroctawiu,
ul. Na Ostatnim Groszu 112.

WPH Sp. z 0. 0. dziata na podstawie umowy Spoteramzonej w formie aktu notarialnego Rep. A Nr
268 z dnia 10 stycznia 2002 roku zpi@jszymi zmianami. Spotka powstata na czas nigograny.

Spoétka zostata wpisana do Krajowego Rejestgdo®ego prowadzonego przeadSRejonowy we
Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy pod numerem KRE0MB2498 Ostatni, przedstawiony do
badania wypis z tego rejestru nosigdat marca 2010 roku.

Podstawowym przedmiotem dziatafieo Jednostki jest produkcja wyrobéw metalowych, guych
i Z tworzyw sztucznych oraz udzen.

Sprawozdanie finansowe Spoétki 2009 rok sporadzone zostato zgodnie z dizynarodowymi
Standardami Sprawozdawd@ezoFinansowe;.

5.5. Jednostka zalena Defka Sp. z 0.0. z siedzipw Dzierzoniowie, ul. Parkowa 4

.Defka” Sp. z 0. 0. dziata na podstawie umowy Spsporadzonej w formie aktu notarialnego Rep. A
Nr 4325/98 z dnia 7 maja 1998 roku zzpigjszymi zmianami. SpoOtka powstala na czas
nieograniczony.

W dniu 17 padziernika 2001 roku Spoétka zostata wpisana do Kvego Rejestru @lowego
prowadzonego przez a8 Rejonowy dla Wroctawia — Fabrycznej we WroctawiX Wydziat
Gospodarczy pod numerem KRS 0000052717. Ostatredptawiony do badania wypis z tego rejestru
nosi da¢ 4 marca 2010 roku.
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GRUPA KAPITALOWA HYDROTOR S.A.
Raport uzupeiajcy opine z badania skonsolidowanego sprawozdania finansoweagkres 1.01.2009r.-31.12.20009r.

Podstawowym przedmiotem dziataéed Jednostki jest odlewnictwo metali, produkcja ahetvych
elementow konstrukcyjnych oraz produkcja pozostatyetalowych wyrobow gotowych.

Sprawozdanie finansowe Spoétki 2009 rok sporadzone zostato zgodnie z dizynarodowymi
Standardami Sprawozdawd@ezoFinansowe;.

5. INFORMACJA O

PRZEPROWADONYCH

FINANSOWYCH JEDNOSTEK OBJ ETYCH KONSOLIDACJ A

BADANIACH

SPRAWOZDA N

Nazwa spotki

Podmiot uprawniony do
badania

Data opinii z badania

Rodzaj opinii z badania

AUDYT | RACHUNKOWOSC

opinia z badania

PHS HYDROTOR S.A. LJUZR-CBR’ Sp. 7 0.0. 30.04.2010 . bez zastrzeeh
ﬁagad I'.Ekl.eg“.f”to‘f" AUDYT | RACHUNKOWOSC 15.04.2010 1 opinia z badania
yarauliki Stowe; ,UZR-CBR” Sp. z 0.0. s : bez zastrzeen

»Agromet Luban” S.A

Hydraulika Sitowa . inia z badani

HYDROTORBIS AUDYT | RACHUNKOWOSC 14.04.2010 opinia z badania
, L,UZR-CBR” Sp. z 0.0. o ) bez zastrzeen

Spotka z 0.0

Wytwaornia Pomp AUDYT | RACHUNKOWOSC 9.04.2010 . opinia z badania

Hydraulicznych Sp. z o.0.

WJZR-CBR” Sp. z 0.0.

bez zastrzeen

Defka Sp. z o.0.

AUDYT | RACHUNKOWOSC
,UZR-CBR” Sp. z 0.0.

badanie niezakiwzone

Sprawozdanie finansowe jednostki podpdkowanej Defka Sp. z 0.0. w Dzieniowie obgte tym
sprawozdaniem, ktérej udziat w sumie aktywow wyn®&i%, a w (wyniku finansowym) dochodach
catkowitych 13,3%, nie zostato zbadane przez bgegtewidenta

7. POZOSTALE INFORMACJE

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo ptaeibne w polskich ztotych, w zw#ku
z faktem, £ ztoty polski jest walut funkcjonalr dla jednostki dominagej grupy kapitatowej.

Zadna ze spoétek zaleych wchodzca w sktad grupy kapitatowej nie posiada udziatowapitatach
innych podmiotéw wchodzych w sktad grupy kapitatowe;.
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GRUPA KAPITALOWA HYDROTOR S.A.
Raport uzupeiajcy opine z badania skonsolidowanego sprawozdania finansoweagkres 1.01.2009r.-31.12.20009r.

B. CZESC ANALITYCZNA

1. ANALIZA SYTUACJI MAJ ATKOWEJ, FINANSOWEJ | WYNIKOWEJ GRUPY
KAPITALOWEJ PHS HYDROTOR S.A.

Ponizej przedstawiono wybrane wiell@ ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacjinBowej
i sprawozdania z catkowitych dochodow w formie aesén analitycznych oraz podstawowe wghkiki
finansowe za rok bicy oraz dane porownawcze.

Prezentowane wielkci nie uwzgkdniap wptywu inflacji. Wyliczony przez Gtowny Ued
Statystyczny roczny wskaik cen towarow i ustug konsumpcyjnych (tzwrednioroczny” liczony rok
do roku) wyniost w badanym roku 3,5% (w 2008 r2%; w 2007 r.: 2,5%). Natomiast miestny
wskaznik cen towarow i ustug konsumpcyjnych (liczony dgien do grudnia) wyniést w grudniu
badanego roku 3,5% (w XIl. 2008 r.: 3,3%; w XII.GZ0r.: 4,0%).

AKTYWA 31.12.2009 % sumy 31.12.2008 % sumy dynamika
(wtys. zt)  bilansowej (wtys. zt)  bilansowej 2009/2008

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate 36 526 44,2% 39 798 46,6% -8,2%
Koszty zakéczonych prac rozwojowych 478 0,6% 478 0,6% 0,0%
Pozostate warfgi niematerialne 37 0,0% 11 0,0% 236,4%
Inwestycje dtugoterminowe 435 0,5% 603 0,7% -27,9%
Aktywa trwate razem 37 476 45,3% 40 890 47,9% -8,3%

Aktywa obrotowe

Zapasy 25 849 31,3% 28 370 33,2% -8,9%
Naleznoici z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate 6 365 7,7% 8238 9,7% -22,7%
Biezace aktywa podatkowe 93 0,1% 0 0,0%
Pozostate aktywa 347 0,4% 349 0,4% -0,6%
Srodki pienizne i ich ekwiwalenty 12 497 15,1% 7 326 8,6% 70,6%
Aktywa trwate klasyfikowane jako przeznaczone do
sprzeday 119 0,1% 142 0,2% -16,2%
Aktywa obrotowe razem 45270 54,7% 44 425 52,1% 1,9%
SUMA AKTYWOW 82746  100% 85315  100% -3,0%
PASYWA 31.12.2009 % sumy 31.12.2008 % sumy dynamika
(w tys. z}) bilansowej (w tys. zh) bilansowej 2009/2008
Kapitat wiasny
Kapitaly przypadaj ace akcjonariuszom pomiotu o o o
dominujacego 65 683 79,4% 65 601 76,9% 0,1%
Kapitat akcyjny 4797 5,8% 4797 5,6% 0,0%
Kapitat zapasowy 41203 49,8% 35 863 41,9% 14,9%
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny 14 434 17,4% 16 142 19,0% -10,6%
Kapitat rezerwowy 3039 3,7% 3039 3,6% 0,0%
Zysk netto 1792 2,2% 5464 6,4% -67,2%
UZR »CBR
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Kapitaly przypadaj ace udzialowcom 2008 2,4% 2110 2,5% -4,8%
mniejszaciowym
Kapitat wlkasny razem 67 273 81,3% 67 415 79,0% -0,2%

Zobowigzania i rezerwy

Zobowigzania dugoterminowe 3522 4,3% 3158 3,7% 11,5%
Rezerwa na podatek odroczony 2484 3,0% 2112 2,5% 17,6%
Rezerwy z tytuhdwiadczer pracowniczych 797 1,0% 831 1,0% -4,1%
Dotacje 20 0,0% 20 0,0% -
Zobowizania diugoterminowe 221 0,3% 195 0,2% 13,3%

Zobowigzania krétkoterminowe 11951 14,4% 14 742 17,3%

Zobowhzania z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate

Zobowizania 7182 8,6% 7 366 8,6% -2,5%

Biezace zobowizania podatkowe 0 0,0% 613 0,7%

Zobowazania zwizane z nabyciem udziatéw 900 1,1% 900 1,1% 0,0%

Zobowizania finansowe 2 395 2,9% 3938 4,6% -39,2%

Zobowazania z tytswiadczer pracowniczych 1418 1,7% 1839 2,2% -22,9%

Dotacje 56 0,1% 86 0,1% -34,9%
Zobowigzania i rezerwy razem 15473 18,7% 17900 21,0% -13,6%
SUMA PASYWOW 82 746 100% 85 315 100% -3,0%

Analizujac wielkas¢ sumy bilansowe] Grupy Kapitalowej PHS HYDROTCRA. badanego roku oraz
okresu poréwnawczego tj. 2008 roku zawalaa jest jej tendencja spadkowa. Mianowicie, w00
nastpit spadek aktywow ogétem o 3,0 % w poréwnaniu Q&0

W strukturze majtku ogétem w latach 2009-2008 przeaaty aktywa obrotowe ogjjajac poziom
odpowiednio: 54,7%, 52,1% W 2009 roku zaualay jest wzrost wartei srodkéw pienéznych,
ktére w roku badanym stanowity ponad 15% aktywobtem.

Udziat procentowy rzeczowych aktywow trwatych w serbilansowej utrzymuje sina zblzonym
poziomie —$rednio ponad 46%.

W strukturze pasywow ogétem Grupy Kapitatowej PHBHROTOR S.A. udziat procentowy kapitatu
wlasnego w latach 2009 - 2008 wynosit odpowied8ih3% i 79,0% .

W zobowhzaniach naspuje zmniejszenie zobowdan krotkoterminowych na  korzg
diugoterminowych i kapitatu wtasnego.
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Raport uzupeiajcy opine z badania skonsolidowanego sprawozdania finansoweagkres 1.01.2009r.-31.12.20009r.

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow

L X 1.01.2009 - 1.01.2008 -
DZIALALNO SC dynamika
31.12.2009 % 31.12.2008 %
KONTYNUOWANA e POl e ay Praychods 2009/2008
ze sprzeday ze sprzeday
Przychody ze sprzeday 64 406 100,0% 87 723 100,0% -26,6%
Koszt whasny sprzeday 48 679 75,6% 63 054 71,9% -22,8%
Zysk brutto ze sprzeday 15727 24,4% 24 669 28,1% -36,2%
Koszty sprzeday 1635 2,5% 2138 2,4% -23,5%
Koszty ogélnego zarzdu 10 742 16,7% 12 025 13,7% -10,7%
Pozostate przychody operacyjne 1432 2,2% 1872 2,1% -23,5%
Pozostale koszty operacyjne 442 0,7% 879 1,0% -49,7%
Zysk z dzialalndsci operacyjnej 4340 6,7% 11 499 13,1%  -62,3%
Przychody finansowe 1 356 2,1% 813 0,9% 66,8%
Koszty finansowe 724 1,1% 438 0,5% 65,3%
Zysk przed opodatkowaniem 4972 7,7% 11874 13,5%  -58,1%
Podatek dochodowy bigacy 761 1,2% 2 007 2,3% -62,1%
Podatek dochodowy odroczony 267 0,4% 128 0,1% 108,6%
Zysk netto 3944 6,1% 9739 11,1%  -59,5%
DZIALALNO SC ZANIECHANA
Zysk netto z dziatalndci zaniechanej 0,0 0,0
Zysk netto przypadajacy na jedm akcje 1,64 4,06 -59,5%
Strata mniejszaci -418 -296 141,2%

Dynamika podstawowych wielkoi wynikowych, tj. przychodow, kosztéw i wynikunfinsowego
Grupy Kapitatowej PHS HYDROTOR S.A., byla ngstfjaca:

- na dzialalnéci podstawowej na sprzedaw latach 2008-2009 odnotowano tendenspadkovy
przychodow netto ze sprzega W roku 2009 przychody ze sprzegailegly zmniejszeniu o kwet
23 317 tys.zt tj. o 26,6% w poréwnaniu do roku 0Réwnoczénie nasipito w 2009 r.
zmniejszenie kosztow sprzedanych produktéw, towardwateriatdbw o kwat 14 375 tys. zi, .
0 22,8% w poréwnaniu do 2008r.;
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- odnotowania wymaga réwnigmniejszenie kosztow sprzegav 2009 roku o 503 tys. zt tj. o ponad
23% w porownaniu do roku ubiegtego oraz spadektkesngolinego zaggdu w 2009 roku tj. 0 1 283
tys. zt (10,7%) w odniesieniu do 2008 roku;

- na pozostalej dziataldoi operacyjnej zauwalny jest spadek w 2009r. pozostatych przychodéw
operacyjnych o 440 tys. zt tj. o ponad 23% przyd&pa pozostatych kosztow operacyjnych o 437 tys.
zt tj. o prawie 50 % w poréwnaniu do roku poprzedo;

Zwraca uwag fakt wyzszej dynamiki spadku przychoddéw zali kosztow, co jest zjawiskiem
negatywnym.

W efekcie nagpito zmniejszenie w 2009 roku zysku netto o kgvét 795 tys. zt tj. o ponad 59%
w porownaniu do roku 2008. Zysk przypagsj na akcje w 2009 roku zmniejszyk 9 ponad 59%
w poréwnaniu do roku ubiegtego.

Wybrane wskazniki 2009 2008 2007
Suma bilansowa (w tys. z}) 82 746 85 315 84 399
Kapitat wiasny (w tys. zt) 67 273 67 415 62 446
Wynik finansowy netto (w tys. zt 3944 9739 10 437

zysk netto * 100%

5¢ i 0 0 0
Rentownd¢ majatku (ROA) Srednioroczny stan aktywow 4,69% 11,48% 12,40%
Rentownai¢ kapitatu wtasnego zysk netto * 100% o o o
(ROE) srednioroczny stan kapitatu wiasnego 5,86% 15,00% 16,70%

L . zysk netto * 100% o o 0
Zyskownosé netto sprzeday przychody netio ze sprzedja 6,12% 11,20% 12,15%
Wskaznik ptynnosci finansowej aktywa obrotowe
| zobowhzania krétkoterminowe 3,79 3,01 2,39
Wskaznik ptynnosci finansowej aktywa obrotowe - zapasy 163 109 0.98
1l zobowhzania krétkoterminowe ! ! !
Wskaznik ptynnosci finansowej srodki piengzne
Il zobowhzania krétkoterminowe 1,05 0,50 0,40
Szybkas¢ obrotu naleznosci (W srednioroczny stan nade. z tyt. dost. i ust. * 365 39 35 36
dniach) przychody netto ze sprzedaprod., tow. i mat.

Stopien sptaty zobowhzan (W srednioroczny stan zobow. z tyt. dost. i ust. * 365 o5 o5 o5
dniach) koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatow

Szybkasé¢ obrotu zapasow (w srednioroczny stan zapaséw * 365

dniach) koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatow 203 157 142
Pokrycie aktywow trwatych . :

kapitatem wiasnym i rezerwami kapitat wiasny i rezerwy diugoterm. 1,88 1,66 1,62

aktywa trwate
dtugoterm.
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Trwato $¢ struktury kap. wt., rezerwy diugoterm. i zobow. dlugoterm.

finansowania aktywa ogotem 0.86 0.83 0.78
zysk netto

Zysk na 1 akcg liczba wyemitowanych akcji 1,64 4,06 4,35

Warto$¢ ksiggowa GK na 1 kapitat wiasny

akcje liczba wyemitowanych akcji 28,05 28,11 26,04

Wskazniki rentowndgci (zyskowndci) obrazuj relacje osiganych przez GK PHS HYDROTOR.A.
wynikow finansowych do rinych kategorii ekonomicznych, a w szczegétmodo przychodow,
majatku lub kapitalu wlasnego. aSone podstawow miara szybkaci zwrotu majtku i kapitatu
wlasnego.

Grupa Kapitalowa w 2009 roku wykazujezsie wartéci wskanikdw rentowndci majtku, kapitatu
wlasnego oraz zyskowsd sprzeday netto oraz wskanika zyskownéci brutto sprzeds, anieli
w roku poprzednim.

Wskazniki ptynnasci finansowej stida do oceny zdolnii GK PHS HYDROTORS.A. do terminowego
regulowania zobowzah biezacych. Wielka¢ wskanikdw poniej wskazanych norm stwarza ryzyko
wystapienia trudnéci w regulowaniu bigacych zobowazair. Jednoczénie zbyt wysoka wielk&
wskaznikdw sugeruje nie wykorzystanie w petni diwosci alokacji wolnychsrodkow.

Wskazniki ptynnasci w badanym okresie wynosity:

- wskanik ptynnaci | osagnat w 2009 roku warté 3,79, w okresach poréwnawczych 3,01 i 2,39
(optymalny poziom wskanika zawiera si w przedziale od 1,5 do 2,0),

— wskaznik ptynnaici Il wyniost w 2009 roku 1,63 wobec 1,09 w 2008 rokaizad,98 w roku 2007
(modelowa wielké¢ tego wskanika oscyluje wokét 1).

Wskazniki sprawndci dziatania (sprawnimi wykorzystania zasobow) wskazujna efektywnéé
zaradzania poszczego6lnymi sktadnikami aktywow/pasywdvHS HYDROTORS.A.

W zakresie szybkmi obrotu nalencdici, zapasow oraz zoboavian wskazé nalezatoby na:

- wydtuzenie w 2009 roku o 4 dni okresu sptaty aatsci od odbiorcow w poréwnaniu do 2008
roku,

— cykl rotacji zapaséw utrzymywalesna poziomie 203 dni w 2009 roku i byt dbzy o 46 dni od
osiaganego w 2008 i 0 61 dni od aghictego w 2007 roku,

— okres sptaty zobowran utrzymuje st w badanym okresie na niezmienionym poziomie 25 dni

Wskazniki finansowania dziatalrizi pozwalaj ocent poziom zadhienia GK PHS HYDROTOFRS.A.

i wskazup skak ryzyka zwhzanego ze struktarzrodet finansowania maiku Grupy Kapitatowej.
W latach 2009-2007 wskaik pokrycia majtku trwalego kapitalem wilasnym 1 rezerwami
dtugoterminowymi osigat poziom powyej 1, tj. odpowiednio 1,82, 1,66 i w 2007 r. 1,62.

Wskaznik trwatasci struktury finansowania wynosit w poszczegolnyietach: w 2009r. — 0,86,
w 2008r. — 0,83; w oraz w 2007r. odpowiednio 0,78.
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2. KONTYNUACJA DZIALALNO SCI

Podczas naszego badania nic nie zwrécito naszegiuwa powodowatoby nasze przekonanie,
Grupa nie jest w stanie kontynuoévaziatalngci przez co najmniej 12 miesy liczac od dnia
31 grudnia 2009 roku na skutek zamierzonego lubymusowego zaniechaniaadt istotnego
ograniczenia przez gidotychczasowej dziatalgol.

W punkcie 3.1 wprowadzenia do sprawozdania finaegoy za rok zakiTzony
31 grudnia 2009 roku Zagd Spotki dominujcej wskazatze skonsolidowane sprawozdanie finansowe
zostato spormdzone przy zatzeniu kontynuowania dziataldo przez Grup przez okres nie krétszy

niz 12 miesécy od dnia 31 grudnia 2009 rokuze nie wys¢puja okolicznagci wskazujce na
zagraenie kontynuowania dziataldéo przez Grup.

C. CZESC SZCZEGOLOWA

1. ZASTOSOWANE ZASADY KONSOLIDACJI SPRAWOZDA N FINANSOWYCH

1.1. Zasady rachunkowdaci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitej PHS HYDROTOR S.A. zostato
sporadzone zgodnie z Mdzynarodowymi Standardami Rachunkdwio i Miedzynarodowymi
Standardami SprawozdawaézdFinansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez UE.

Przyjete w Grupie Kapitatlowej zasady i metody wyceny pasgoélnych sktadnikow magkowych,
przychoddw i kosztow oraz prezentacji danych fimangh byly jednakowe.

Sprawozdania finansowe jednostek ¢pyigh skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym z#psta
sporadzone na ten sam daibilansowy, co sprawozdanie finansowe jednostkiidajace;.

1.2. Powjzanie migdzy sprawozdaniami jednostkowymi, a sprawozdaniemksnsolidowanym

Spotka Dzia1 bilansowy Suma bilansowa Wynik netto
Podmiot dominujcy:
PHS HYDROTOR S.A| 31.12.2009r. 65 126 tys. zt 5 83 ¢t
Podmioty zalgne:
Zaktad Elementow Hydrauliki 31.12.2009r.
Sitowej ,,Agromet Lub&’ S.A 22 300 tys. zt 1542 tys. zt
Hydraulika Sitowa PHS 31.12.20009r.
HYDROTORBIS Spétka 7 0.0 2 4881ys. 21 236 tys. 2
Wytwornia Pomp Hydraulicznych 31.12.20009r. 11753 1ys. 21 217 tys. 21
Sp. z 0.0.
Defka Sp. z o.0. 31.12.20009r. 9 467 tys. zt - 973 tys. zt
Razem 111134 tys. zt 6 341 tys. zt
Korekty konsolidacyjne] - 28 388 tys. zt 2 397 wfs.
Sprawozdanie skonsolidowane 31.12.20009r. 82 746 tys. zt 3 944 tys. zt
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1.3. Metody konsolidacji kapitatow i ustalenie kafatow mniejszaosci

Kapitatem podstawowym Grupy Kapitatowej jest kajpitadstawowy jednostki domimge;.

Wyliczenie pozostatych skiadnikow kapitatu wiasnégaupy Kapitatowej dokonano poprzez dodanie
do poszczegoélnych sktadnikéw kapitatu wiasnego gsthi dominujcej odpowiednich skiadnikéw
kapitalu wilasnego jednostek zabgch obgtych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,
odpowiadajcej udziatowi jednostki dominage] we wiasnéci jednostek zalsmych wedtug stanu na
dzien bilansowy.

Do kapitatu wlasnego przypadaggo na akcjonariuszy jednostki domiugj wlczono tylko te czsci
odpowiednich sktadnikéw kapitalu wiasnego jednostekeznych, ktére powstaly od dnia eloja
kontroli nad nimi przez jednostkdominupca.

Kapitat wikasny Grupy Kapitatlowej obejmuje sgitkapitatu wtasnego przypadagpgo na akcjonariuszy
jednostki dominujcej oraz kapitatu mniejszoi.

Kapitat mniejszéci stanowi ta czs¢ zysku lub straty oraz aktywow netto uzyskanyctrialdIngci
oraz aktywéw netto jednostki zateej, ktdn mazna przyporzdkowa do udziatdw nienalecych
(bezpdrednio lub pérednio przez jednostki zaiee) do jednostki dominagej.

1.4. Zasady sporadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapite} sporzdzone zostalo na podstawie
sprawozda finansowych jednostek wchagzich w skltad Grupy Kapitatowej i zestawione w taki
sposob, jakby grupa stanowita jedadnostk.

Podmiot dominujcy oraz spoiki zalme skonsolidowane zostaty mejquetra.

Jednostki zalme to wszelkie jednostki, w odniesieniu, do ktérgghupa ma zdolrig kierowania ich
polityka finansowy i operacyja w celu osigania korzyci ekonomicznych z ich dzialaléd, co zwykle
towarzyszy posiadaniu wkszadci ogolnej liczby gtosow w organach stanaeyich. Jednostki zatee
podlegaq peilnej konsolidacji od dnia przgja nad nimi kontroli przez Grgp Przestaje sije
konsolidow& z dniem ustania kontroli.

W toku konsolidacji dokonano odpowiednich wezen w zakresie wzajemnych nafeosci
i zobowizan, przychodow i kosztéw dotygzych operacji dokonanych atizy jednostkami olgtymi
konsolidacy, zyskoéw i strat powstatych na operacjach dokonhngigdzy jednostkami okfymi
konsolidacy, zawartych w warteiach podlegajcych konsolidacji aktywow i pasywow.

Ponadto wyiczeniom podlegata waré posiadanych udziatéw i akcji przez jednestkominupca
w kapitatach jednostek zadeych.

1.5. Dokumentacja konsolidacyjna

Jednostka dominaga sporadzita dokumentacje konsolidacyjmbejmujca:

- sprawozdania finansowe jednostek zaleh ,

— korekty konsolidacyjne zawietge wszelkie korekty i wygkczenia w sprawozdaniach finansowych
objetych konsolidagj.
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2. OCENA INFORMACJI DODATKOWYCH

Informacje dodatkowe o pratych zasadach (polityce) rachunkawb oraz inne informacije
objasniajace zawieraj dane zgodne ze stanem faktycznym, zostaly praedsta we wszystkich
istotnych aspektach kompletnie i prawidiowo oraz zgodne we wszystkich istotnych aspektach
Zz wymogami Medzynarodowych Standardow Rachunkdeip Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczei Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przezUiropejsk.

3. OCENA SPRAWOZDANIA Z DZIALALNO SCI GRUPY KAPITALOWEJ

Sprawozdanie z dziataléa Grupy Kapitatowej uwzgidnia, we wszystkich istotnych aspektach,
informacje, o ktérych mowa w art. 49 ustawy o radtawcici oraz uwzgtdnia informacje wymagane
przez Rozporgizenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009rsprawie informacji bigacych

i okresowych przekazywanych przez emitentow papiesartasciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowane informacji wymaganych przepisami prawagiava nielkdacego pastwem cztonkowskim
(Dz. U. z 2009 r., Nr 33, poz. 259) n ©one zgodne z informacjami zawartymi w badanym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

D. UWAGI KO NCOWE

1. ISTOTNE ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Biegly rewident nie stwierdzit i nie zostatl poinfisowany o istotnych zdarzeniach po dacie bilansu,
ktore moglyby mié istotny wplyw na badane skonsolidowane sprawozlfinansowe, a ktére nie
zostaly ugte w badanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansawy

2. PODSUMOWANIE

Ocere sprawozdania finansowego zawiera opinia niezedgo biegtego rewidenta stanqea odebny
dokument.

Niniejszy raport zawiera 15 stron kolejno numeroyedmi zaparafowanych.

Czestaw Pniewski Matgorzata Wojtyla
Biegty rewident grupy Prezes Zarglu
Kluczowy biegty rewident, nr rej. 7143 Biegty rewident, nr rej. 9681

przeprowadzacy badanie w imieniu

AUDYT | RACHUNKOWO $C ,UZR-CBR” sp. z 0.0.,

podmiotu uprawnionego do badania sprawditeansowych,

wpisanego na ligtpodmiotow uprawnionych do badania pod numerem 934,
z siedzila w Poznaniu, przy ul. Junackiej 34

Pozna, dnia 30 kwietnia 2010 roku
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