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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
Przedsigbiorstwa Hydrauliki Sitowej HYDROTOR SA

Przeprowadzilismy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres od
1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku Grupy Kapitatowej Przedsiebiorstwa Hydrauliki Sitowej
HYDROTOR SA (zwanej dalej ,Grupa Kapitatlowg”), dla ktérej Przedsiebiorstwo Hydrauliki Sitowe;j
HYDROTOR SA z siedzibg w Tucholi przy ulicy Chojnickiej 72 jest jednostka dominujaca (zwang dalej
~Jednostkg Dominujacg”), na ktére sktadajg sie:
- skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2012
roku, ktére po stronie aktywow i pasywow wykazuje sumg 114 805 tys. zt,
- skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od dnia 1 stycznia
2012 roku do 31 grudnia 2012 roku, ktére wykazuje zysk netto w kwocie 6 054 tys. zt oraz
catkowity dochéd ogotem w kwocie 6 005 tys. zt,
- skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od dnia 1 stycznia
2012 roku do 31 grudnia 2012 roku, ktére wykazuje zwiekszenie kapitatu witasnego o kwote
3114 tys. z,
- skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia
2012 roku do 31 grudnia 2012 roku, ktére wykazuje zmniejszenie stanu srodkdw pienieznych
netto o kwote 1 543 tys. z,
- informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowos$ci oraz noty i inne informacje

objasniajace roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Za sporzgdzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej odpowiedzialny jest Zarzad

Jednostki Dominujace;j.

Zarzad Jednostki Dominujacej oraz cztionkowie jej Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia,
aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej

spetniaty wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzednia 1994 r. o rachunkowosci (tekst
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jednolity: Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz.1223, z pozniejszymi zmianami), zwanej dalej ,ustawg o

rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bytlo zbadanie zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
i wyrazenie opinii, czy jest ono zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami (politykg)
rachunkowos$ci oraz czy rzetelnie ijasno przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje

majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy Kapitatowe;j.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadziliSmy

stosownie do postanowien:

- rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,
- krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowag Rade Biegtych Rewidentéw
w Polsce.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowali§my i przeprowadzilismy w taki

sposéb, aby uzyskaé racjonalng pewnos¢, pozwalajacg na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.

W szczegolnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Jednostke
Dominujaca oraz jednostki zalezne zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkodw,
sprawdzenie - w przewazajacej mierze w sposdb wyrywkowy — podstaw, z ktérych wynikajg liczby i
informacje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowg ocene

skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczytlo wystarczajgcej podstawy do wyrazenia opinii o skonsolidowanym

sprawozdaniu finansowym.

Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych

aspektach:

- przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Grupy Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2012 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku,

- zostalo sporzadzone zgodnie z wymagajgcym zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci,  wynikajagcymi  z  Miedzynarodowych  Standardow  Rachunkowosci,
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzgdzeh Komisji Europejskiej, a w zakresie nie
uregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogéw ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych,

- jest zgodne z wptywajacymi na tres¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami

prawa obowigzujacymi Grupe Kapitatowa.

ZapoznaliSmy sie ze sporzgdzonym przez Zarzad Jednostki Dominujacej sprawozdaniem z
dziatalnosci Grupy Kapitatowej za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku. Naszym
zdaniem sprawozdanie to jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i

okresowych przekazywanych przez emitentoéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za



réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego panstwem
czionkowskim, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.
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|. Czes¢ ogdlna

1. Dane identyfikujace Jednostke Dominujaca
Jednostka Dominujgca dziata pod firmg Przedsiebiorstwo Hydrauliki Sitowej HYDROTOR SA.

Siedziba Jednostki Dominujacej znajduje sie w Tucholi przy ulicy Chojnickiej 72.

Jednostka Dominujgca prowadzi dziatalnos¢ na podstawie statutu spétki akcyjnej sporzadzonej w
formie aktu notarialnego w dniu 13 grudnia 1991 roku Repertorium A nr 6529/1991 w Kancelarii
Notarialnej nr 77 w Swieciu nad Wistg. Ostatnia zmiana statutu nastgpita w formie aktu
notarialnego z dnia 18 czerwca 2011 roku Repertorium A nr 3722/2011 w Kancelarii Notarialnej
Piotr Kusba w Pucku.

Jednostka Dominujgca zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Bydgoszczy XllI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000119782.

Jednostka Dominujgca posiada numer identyfikacji podatkowej NIP 561-000-22-76 nadany przez
Urzad Skarbowy w Tucholi w dniu 15 czerwca 1993 roku oraz numer identyfikacyjny Regon
090022448.
Jednostka Dominujaca dziata na podstawie przepiséw Kodeksu Spétek Handlowych oraz
w oparciu statut Spotki.
Przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitatowej jest dziatalnosé produkcyjno-ustugowa i handlowg
w zakresie obrotu gospodarczego na terenie kraju i za granica, przy specjalizacji w zakresie
hydrauliki sitowe;j.
Podstawowy segment dziatalnosci to produkcja, regeneracja i projektowanie elementéow
hydrauliki sitowej, majacych zastosowanie w rolnictwie oraz przemysle: maszynowym,
budowlanym, wydobywczym, energetycznym, samochodowym i innych.
Jednostka Dominujgca jest emitentem papierow wartosciowych dopuszczonych do publicznego
obrotu, decyzjg Komisji Papierow Wartosciowych z dnia 18 grudnia 1997 roku.
Kapitat wtasny Grupy Kapitatowej wedtug stanu na dzierh 31 grudnia 2012 roku wynosit 78 235
tys. zt.
Kapitat podstawowy Jednostki Dominujgcej wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2012 roku wynosit
4 796 600,00 zt i dzielit sie na:

- 371 030 akcji imiennych uprzywilejowanych co do gtosu o wartosci nominalnej 2 zt kazda,

- 2 027 270 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 2 zt kazda.
Na jedng akcje uprzywilejowang co do gtosu przypada 5 gtosow na walnym zgromadzeniu.

W dniu 10 kwietnia 2013 roku na wniosek akcjonariuszy zgodnie z decyzjg KDPW zamianie

ulegto 41 740 akcji imiennych uprzywilejowanych na akcje na okaziciela.
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Na dzien 31 grudnia 2012 roku ws$rdod akcjonariuszy Jednostki Dominujacej posiadajacych co

najmniej 5 % gtoséw znajdowali sie:

possganien | Se2te | %Py | Pty
PKO FIO 354 583 354 583 14,78 9,13
Ryszard Bodziachowski z osobg bliskg 348 200 348 200 14,52 8,97
Wactaw Kropinski 88 405 422 025 3,69 10,87
Pozostali akcjonariusze 1607 112 2 757 612 67,01 71,03
Razem 2 398 300 3882 420 100,00 100,00

W roku obrotowym ani po dniu bilansowym nie wystgpita zmiana wysokosci

zaktadowego Jednostki Dominujgce;j.

Rokiem obrotowym Grupy Kapitatowej jest rok kalendarzowy.

W sktad Zarzadu Jednostki Dominujgcej na dzieh wydania opinii wchodzili:

Wactaw Kropinski

Janusz CzapiewskKi

W trakcie roku obrotowego oraz do dnia wydania opinii nie wystapity zmiany w sktadzie Zarzadu.

Rada Nadzorcza pracowata w skiadzie:
Czestaw Gtoéwczewski
Mariusz Lewicki
Janusz Deja
Ryszard Bodziachowski
Waldemar Stachowiak

Mieczystaw Zwolinski

Prezes Zarzadu,

Czionek Zarzadu.

Przewodniczacy RN,

Z-ca Przewodniczacego RN,

Sekretarz RN,
Czlonek RN,
Czionek RN,
Cztonek RN.

W trakcie roku obrotowego nie wystapity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej.

Na dzieh 31 grudnia 2012 roku w sktad Grupy Kapitatowej Przedsiebiorstwo Hydrauliki Sitowe;j
HYDROTOR Spotka Akcyjna wchodzity:

Jednostka Dominujaca:

- Przedsigbiorstwo Hydrauliki Sitowej HYDROTOR SA,

Spoétki zalezne:

- Agromet ZEHS Luban SA z siedzibg w Lubaniu - 99,99 % udziatu w kapitale i 99,99% w

prawach gtosu,

- Wytwdrnia Pomp Hydraulicznych Sp. z o0.0. z siedzibg we Wroctawiu - 100,00 % udziatu w

kapitale i 100,00% w prawach gtosu,
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- Hydraulika Sitowa ,Hydrotorbis” Sp. z 0.0. z siedzibg w Tucholi - 100,00 % udziatu w
kapitale i 100,00% w prawach gtosu,

- Wiecborskie Zaktady Metalowe WIZAMOR Sp. z 0.0. w Wiecborku - 94,73 % udziatu w
kapitale i 94,73% w prawach gtosu,

- DEFKA Spdtka z 0.0. w likwidacji z siedzibg w Dzierzoniowie - 57,05 % udziatu w kapitale i

67,21% w prawach gtosu.
Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na dzien 31 grudnia 2012 roku objete zostaly
nastepujace spotki:

a) Jednostka Dominujgca - Przedsiebiorstwo Hydrauliki Sitowej HYDROTOR SA

Przeprowadzilismy badanie sprawozdania finansowego Jednostki Dominujgcej za okres od 1
stycznia 2012 do 31 grudnia 2012 roku. W wyniku przeprowadzonego badania wydaliSmy w dniu

19 kwietnia 2013 roku opinie bez zastrzezen.

b) spotki zalezne objete konsolidacjg metodg peina:

) Podmiot przeprowadzajacy badanie Dzien bilansowy b o
Udziat w sprawozdania finansowego i rodzaj jednostki ata opinii
Nazwa Spotki kapitale (%) wydanej opinii
Agromet ZEHS Luban SA 99,99% KORPEX-AUDYTOR Sp. z 0.0, |31 grudnia 2012r | 10.04.2013r.
nrwrej. 779, opinia bez zastrzezen
Lvyéworl'f“a P°’t‘:g 100% KORPEX-AUDYTOR Sp.z0.0, |31 grudnia 2012 | 10.04.2013r.
ydraulicznych op. z 0.0. nrw rej. 779, opinia bez zastrzezen
H,_}’ ddra”t"kgs,,”gwa 100% KORPEX-AUDYTOR Sp. 0.0, |31 grudnia 2012 | 10.04.2013 .
»Hydrotorbis™ op. z 0.0. nrw rej. 779, opinia bez zastrzezen
Wiecborskie Zaktady
Metalowe WIZAMOR Sp. z 94,70% KORPEX-AUDYTOR Sp. z 0.0, 31 grudnia 2012 15.04.2013 r.
0.0. nrw rej. 779, opinia bez zastrzezen
- Biuro Rachunkowe Stanistawa
ﬁ)k'\zlvfg‘cj?poj‘ka z00.w 57,05% Zalewska nr w rej 582, opinia bez | 31 grudnia 2012 | 07.03.2013 .
zastrzezen z objasnieniem

Jednostka Dominujgca sporzadzajgca skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie stosowata
istotnych uproszczen i odstepstw od przyjetych zasad konsolidacji w stosunku do kontrolowanych
jednostek.

2. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej w 2011 roku zamkneta sie zyskiem netto w wysokosci 7 705 tys.
zt. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Spotki za rok 2011 zostato zbadane przez
kluczowego biegtego rewidenta Andrzeja Zaskurskiego (nr w rejestrze 9795) w imieniu Auxilium
Audyt Barbara Szmurto, Jadwiga Faron Spotka Komandytowa z siedzibg w Krakowie (podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3436). O zbadanym sprawozdaniu

finansowym audytor wydat opinie bez zastrzezenh.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Spofki za rok obrotowy zakohczony 31 grudnia 2011
roku zostato zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 23 czerwca 2012

roku.
Zatwierdzone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2011 zostato ztozone:

- w Sadzie Rejonowym w Bydgoszczy Xlll Wydziat Gospodarczy KRS w dniu 5 lipca 2012

roku,
- w Kujawsko Pomorskim Urzedzie Skarbowym w Bydgoszczy w dniu 28 czerwca 2012 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2011 rok zostato ogtoszone w Monitorze Polskim B
nr 3008 poz. 16550 z dnia 20 listopada 2012 roku.

3. Informacje o podmiocie uprawnionym do badania i bieglym rewidencie

Do przeprowadzenia badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
za 2012 rok Rada Nadzorcza uchwatg nr 71/38/12 z dnia 23 czerwca 2012 roku wybrata
KORPEX-AUDYTOR Spotka z 0.0. z siedzibg w Bydgoszczy, ul. Glinki 58.

KORPEX-AUDYTOR Sp. z o0.0. jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan
finansowych, wpisanym pod numerem 779 na liste Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw.

W imieniu Korpex-Audytor Sp. z 0.0. z siedzibg w Bydgoszczy badanie przeprowadzit biegty

rewident Wiadystaw Pietrzak, nr ewidencyjny 10756.
4. Zakres i termin badania

Celem badania byto wyrazanie pisemnej opinii wraz z raportem, czy skonsolidowane
sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2012 roku we wszystkich
istotnych aspektach rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majatkowq i finansowg, jak tez wynik
finansowy Grupy Kapitatowej, zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowosci, wynikajgcymi
z Miedzynarodowych Standardow  Rachunkowo$ci, Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nie uregulowanym w tych standardach -
stosownie do wymogow ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow

wykonawczych.
Badanie objeto okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku i polegato przede

wszystkim na:

- badaniu prawidtowo$ci i rzetelno$ci przedstawionego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego,

- badaniu dokumentacji konsolidacyjnej,

- ocenie prawidtowosci zastosowanych metod i procedur konsolidacyjnych,

- ocenie prawidtowosci sprawozdan finansowych spotek zaleznych podlegajacych konsolidaciji.
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Nie stanowito przedmiotu badania ustalenie i wyjasnienie zdarzen, ktére mogty stanowi¢ - gdyby
wystapity - podstawe do wszczecia postepowania karnego przez powotane do tego organy.
Przedmiotem badania nie byty rowniez inne kwestie, ktore mogly wystapi¢ poza systemem
rachunkowo$ci badanej Grupy Kapitatowej, lecz nie majgce wptywu na zbadane przez nas

skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2012 roku przeprowadzilismy w siedzibie Jednostki Dominujacej w dni

robocze w dniach 10 -19 kwietnia 2013 roku.

5. Deklaracja niezaleznosci

Zarowno podmiot audytorski, jak i przeprowadzajgcy badanie w jego imieniu kluczowy biegty
rewident Witadystaw Pietrzak (nr w rejestrze 10756) oswiadczaja, ze pozostajg niezalezni od
badanej Spotki w rozumieniu art. 56 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach i ich
samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz. U. nr 77, poz. 649 z p6zniejszymi zmianami) i spetniajg warunki do wyrazenia
bezstronnej i niezaleznej opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
Kapitatowej.

6. Dostepnos¢ danych oraz otrzymane oswiadczenia

Podmiotowi uprawnionemu i kluczowemu biegtemu rewidentowi w trakcie badania udostepniono
wszystkie Zzgdane dokumenty i dane, jak réwniez udzielono wyczerpujgcych informaciji
i wyjasnien.

Nie wystgpity ograniczenia zakresu badania.

Zarzad Jednostki Dominujacej przekazat w dniu 19 kwietnia 2013 roku pisemne oswiadczenie,
potwierdzajace swojg odpowiedzialnos¢ za zbadane sprawozdanie finansowe, w tym miedzy
innymi za prawidlowos¢ i ciggtos¢ stosowania zasad rachunkowosci, obowigzek zapewnienia
rzetelnego i jasnego przedstawienia w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sytuacji
majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego Grupy Kapitatowej, kompletnos¢, prawidtowos$¢
i rzetelnos¢ zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz, iz pomiedzy dniem
bilansowym a dniem zakonczenia badania nie wystgpity zdarzenia, ktére mogty by wptynac
istotnie na sytuacje finansowg i majatkowg Grupy Kapitatowej i wymagatyby ujecia w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Zarzad Jednostki Dominujgcej oswiadczyt takze, ze udostepnit nam w czasie badania wszystkie
ksiegi rachunkowe, dane finansowe, informacje i inne wymagane dokumenty oraz przekazat nam
wyjasnienia niezbedne do wydania opinii 0o zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu

finansowym.
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Il. Sytuacja majatkowa i finansowa Grupy Kapitatlowej
1. Ocena sytuacji majatkowo-kapitatowej

Skonsolidowane sprawozdania z sytuacji finansowej (bilanse) Grupy Kapitatowej za lata 2010 -
2012 wykazujg wzrost sumy aktywéw i pasywow z kwoty 90 484 tys. zt do kwoty 114 805 tys. zt.
Jest to wzrost 0 26,9%. W badanym roku suma bilansowa wzrosta o 8,8% w stosunku do roku
poprzedniego.

Przyrost majatku w ostatnich dwoch latach wynika z zakonczenia znaczacej dla Grupy
Kapitatowej inwestycji zwigzanej z budowg hali produkcyjnej wraz z wyposazeniem w maszyny i
urzadzenia do precyzyjnej obrébki wielkogabarytowych elementéw maszyn. Zadanie to zostato
zrealizowane przez Jednostke Dominujaca ze srodkéw wiasnych, kredytu bankowego i z dotacji
PARP. Ogdlna kwota wydatkéw na ten cel wyniosta 27 351 tys. zi. Przeprowadzenie tej inwestycji
spowodowato istotne zmiany w sytuacji majatkowo-kapitatowej Grupy Kapitatowej w stosunku do
2010 roku.

Struktura oraz dynamika aktywéw przedstawiata sie nastepujaco:

Stan na 31.12.2012 Stan na 31.12.2011 Stan na 31.12.2010 Zmiana stanu 2012/2011
Wyszczegdlnienie
tys. zt % struktura tys. zt % struktura tys. zt % struktura | kwota (2-4) % (8:4)
1 2 3 4 5 6 7 8 9
Aktywa trwate 61 299 53,4% 36 721 34,8% 39279 43,4% 24578 66,9%
Rzeczowe aktywa trwate 54773 47, 7% 30128 28,6% 38 097 42,1% 24 645 81,8%
Koszty zakonczonych prac rozwojowych 2227 1,9% 2403 2,3% 478 0,5% -176 -7,3%
Pozostate wartosci niematerialne 89 0,1% 76 0,1% 267 0,3% 13 17,1%
Nieruchmosci inwestycyjne 3635 3.2% 3677 3,5% 0,0% -42 -1,1%
Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 529 0,5% 0,0%! 0,0% 529
Aktywa finansowe dostepn do sprzedazy 46 0,04% 437 437 -391 -89,5%
Aktywa obrotowe 53 506 46,6% 68 765 65,2% 51 205 56,6% -15 259 -22,2%
Zapasy 29 341 25,6% 29512 28,0% 29 759 32,9% -171 -0,6%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate nalezno$ci 13 948 12,1% 24 826 23,5% 10 602 11,7% -10 878 -43,8%
Rozliczenia miedzyokresowe 308 0,3% 2286 2,2% 646 0,7% -1978 -86,5%
Aktywa z tytutu biezacego podatku
dochodowego 58 0,1% 177 0,2% 98 0,1% -119 -67,2%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 9 056 7,9% 10 599 10,0% 9499 10,5% -1543 -14,6%
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 795 0,7% 1365 1,3% 601 0,7% -570 -41,8%
Aktywa razem 114 805 100,0% 105 486 100,0% 90 484 100,0% 9319 8,8%

W majatku Grupy Kapitatowej aktywa trwate stanowity kwote 61 299 tys. zi. Udziat aktywow
trwatych w strukturze bilansu zwiekszyt sie z 43,4% w 2010 roku do 53,4% w roku badanym.
Podstawowym sktadnikiem aktywéw trwatych byly rzeczowe aktywa trwate, stanowigce w 2012
roku 47,7% sumy bilansowe;j.

Aktywa obrotowe w 2012 roku wynosity 53 506 tys. zt i spadty w stosunku do roku poprzedniego
0 15259 tys. zt. Wysoki stan aktywéw obrotowych w 2011 roku wynikat przede wszystkim z

udzielonych zaliczek na dostawy srodkéw trwalych na potrzeby prowadzonych projektéw
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inwestycyjnych na kwote 9 352 tys. zt. W badanym okresie aktywa obrotowe stanowity 46,6%
aktywéw ogotem. W aktywach obrotowych dominowaty zapasy oraz naleznoéci z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostate naleznosci. Na dzien bilansowy wynosity one odpowiednio: 29 341 tys. zt i
13 948 tys. zt (w ujeciu wzglednym odpowiednio: 25,6% i 12,1% sumy aktywow).

Struktura oraz dynamika pasywéw przedstawiata sie nastepujaco:

Stan na 31.12.2012 Stan na 31.12.2011 Stan na 31.12.2010 Zmiana stanu 2012/2011
Wyszczegoélnienie
tys. zt % struktura tys. zt % struktura tys. zt % udziatu kwota (2-4) % (8:4)
1 2 3 4 5 6 7 8 9

Kapitat wiasny razem 78 235 68,1% 75121 71,2% 68 984 76,2% 3114 4,1%
Kapitat akcyjny 4797 4,2% 4797 4,5% 4797 5,3%) 0 0,0%
Kapitat zapasowy 49 643 43,2% 45 199 42,8% 43213 47,8% 4 444 9,8%
Kapitat rezewowy z aktualizacji wyceny 11774 10,3% 11 922 11,3% 14 682 16,2% -148 -1,2%
Kapitatly rezerwowe 3039 2,6% 3039 2,9% 3039 3,4% 0 0,0%
Zyski zatrzymane 7833 6,8% 8 889 8,4% 1807 2,0% -1 056 -11,9%
Kapitaty przypadajace
udziatowcom mniejszosciowym 1149 1,0% 1275 1,2% 1446 1,6% -126 -9,9%
Zobowiazania diugoterminowe 22 661 19,7% 16 592 15,7% 3752 4,1% 6 069 36,6%
Rezerwa na podatek odroczony 946 0,8% 1064 1,0% 2290 2,5% -118 -11,1%
Zobowigzania z tytutu $wiadczen
pracowniczych 1072 0,9% 1121 1,1% 1051 1,2% -49 -4,4%
Kredyty dtugoterminowe 9230 8,0% 5172 4,9% 181 0,2% 4 058 78,5%
Rezerwy diugoterminowe 20 0,0% 20 0,0% 20 0,0% 0 0,0%
Dotacje 11 393 9,9% 9 215 8,7% 210 0,2% 2178 23,6%
Zobowiazania krétkoterminowe 13 909 12,1% 13773 13,1% 17 748 19,6% 136 1,0%
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania 6125 5,3% 8 805 8,3% 8 475 9,4% -2 680 -30,4%
Rezerwy krétkoterminowe 155 0,1% 105 0,1% 194 0,2% 50 47,6%
Podatek dochodowy 246 0,2% 545 0,5% 11 0,0% -299 -54,9%
Zobowigzania zwigzane z nabyciem udziatow 900 0,8% 900 0,9% 900 1,0% 0 0,0%
Zobowigzania finansowe 3529 3,1% 1884 1,8% 6 355 7,0% 1645 87,3%
Zobowigzania z tytutu $wiadczen
pracowniczych 1033 0,9% 1291 1,2% 1319 1,5% -258 -20,0%
Dotacje 1921 1,7% 243 0,2% 494 0,5% 1678 690,5%
Pasywa razem 114 805 100,0% 105 486 100,0% 90 484 100,0% 9 319 8,8%

Podstawowym zrodtem finansowania majatku Grupy Kapitatowej byt kapitat wlasny. W 2012 roku
kapitat wlasny stanowit 68,1% sumy pasywow i wynosit 78 235 tys. z. W stosunku do
poprzedniego roku, kapitat wtasny Grupy wzrést o 3 114 tys. zt, a w stosunku do 2010 roku o
9 251 tys. zi. Kapitat wtasny finansowat w catosci aktywa trwate, a jego nadwyzka w kwocie
16 936 tys. zt byta przeznaczona na finansowanie aktywéw obrotowych (pokrywata 31,7%
wartosci aktywow obrotowych).

Drugim istotnym 2zrédtem finansowania aktywow na dzien bilansowy byly zobowigzania
dtugoterminowe w postaci: kredytu bankowego w kwocie 9 230 tys. zt oraz otrzymanych dotacji w
kwocie 11 393 tys. zt. Na dzien 31 grudnia 2012 roku zobowigzania dtugoterminowe stanowity
19,7% sumy pasywow. taczna wartos¢ zobowigzan dlugoterminowych i krétkoterminowych
wzrosta 0 6 205 tys. zt w poréwnaniu do poprzedniego roku. Ich udziat w sumie bilansowej wzrést
do 31,9% (z 28,8%).
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2. Ocena sytuacji dochodowo-kosztowej

Podstawowe wielkosci sprawozdania z dochodow catkowitych przedstawiaty sie nastepujaco:

01.01.-31.12.2012 |01.01.-31.12.2011|01.01.-31.12.2010 Zmiana (2012/2011)
Wyszczegodlnienie
tys. zt tys. zt tys. zt kwota (2-3) % (5:3)
1 2 3 4 5 6

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy produktow 80 552 80 429 67 725 123 0,2%
Przychody ze sprzedazy towardow i materiatow 7 543 7 198 4 329 345 4,8%
Przychody ze sprzedazy razem 88 095 87 627 72 054 468 0,5%
Koszt wtasny sprzedazy -68 256 -67 734 -54 962 -522 0,8%
Zysk brutto na sprzedazy 19 839 19 893 17 092 -54 -0,3%
Koszty sprzedazy -2 347 -2 390 -2 076 43 -1,8%
Koszty ogdlnego zarzadu -11 602 -11 550 -11 279 -52 0,5%
Pozostate przychody operacyjne 2198 4576 2 698 -2 378 -52,0%
Pozostate koszty operacyjne -473 -863 -849 390 -45,2%
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 7 615 9 666 5 586 -2 051 -21,2%
Przychody finansowe 583 853 588 -270 -31,7%
Koszty finansowe -497 -1071 -917 574 -53,6%
Zysk przed opodatkowaniem 7 701 9 448 5257 -1 747 -18,5%
Podatek dochodowy -1 342 -1 692 -1 041 350 -20,7%
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 6 359 7 756 4216 -1 397 -18,0%
Dziatalnos¢ zaniechana

Strata netto z dziatalnosci zaniechanej -305 -46 -259 563,0%
Zysk netto 6 054 7710 4216 -1 656 -21,5%
Inne catkowite dochody netto -49 -808 759 -93,9%
Catkowite dochody ogétem 6 005 6 902 4216 -897 -13,0%

W 2012 roku Grupa Kapitatowa osiggneta zysk netto w wysokosci 6 054 tys. zt. W stosunku do 2011

roku zysk netto spadt o 1 651 tys. zt (21,4%). Zysk brutto ze sprzedazy utrzymat sie na poziomie

zblizonym do roku poprzedniego i wynosit 19 839 tys. zt. Na dziatalnosci operacyjnej odnotowano

spadek wyniku wzgledem 2011 roku o 2 051 tys. zt ( 0 21,2%).

Zysk netto w stosunku do:

- sumy aktywdéw ogotem stanowit 5,5%,

- przychodow ze sprzedazy stanowit 6,9% (rentownosc¢ netto),

- zaangazowanego kapitatu wtasnego stanowit 8,1%.
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3. Wybrane wskazniki finansowe

Wskazniki rentownosci

Wskazniki rentownosci miernik 2012 2011 2010

Zyskownosé sprzedazy
Zysk brutto ze sprzedazy procent 222 226 23.7
przychody ze sprzedazy

Rentownosc sprzedazy brutto

Zysk brutto procent 8.4 10.7 7.3
przychody Ze sprzedazy

Rentownosé sprzedaizy netto
wynik finansowy netto x 100 procent 5.9 8.8 5.9

przychody ze sprzedazy
Rentownosé majatku (ROA)

wynik finansowy netto x 100 procent 55 7.4 47

aktywa ogotem

Rentownos¢ kapitatu wiasnego (ROE)
wynik finansowy netto x 100 procent 8.1 10.3 G.1

kapitaty wiasne

W 2012 roku, w poréwnaniu do 2011 roku, nastagpita poprawa wskaznikow rentownosci. Wynikato

to z osiagnietego w 2012 roku zysku netto na poziomie wyzszym niz w roku poprzednim.

Wskazniki ptynnosci finansowej

Wskazniki ptynnosci finansowej b‘gzs:i:::cnzl:y miernik 2012 2011 2010

Wskaznik ptynnosci finansowej | stopnia
aktywa obrotowe 1,2-20 krotnosc¢ 3,85 4,99 2,89
zobowigzania krotkoterminowe

Wskaznik ptynnosci finansowej Il stopnia

$rodki pieniezne + naleznosci krétkoterminowe 1,0 krotnos¢ 1,65 2,57 1,13

zobowigzania krotkoterminowe

Wskaznik ptynnosci finansowej lll stopnia

srodki pieniezne 0,1-0,2 krotnos$¢ 0,65 0,77 0,54
zobowigzania krétkoterminowe

Wskaznik handlowej zdolnosci rozliczeniowej
naleznosci z tytutu dostaw i ustug 1,0 krotnos¢ 3,42 2,51 2,3

zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Kapitat obrotowy netto (w tys. zt)

- kwota 39597 54992 33457
aktywa obrotowe -zobowigzania krétkoterminowe
Udziat kapitalu pracujacego w catosci aktywow
kapitat obrotowy max % 34,5% 52,1% 37,0%

aktywa ogétem

Wskazniki ptynnosci w 2012 roku spadty w stosunku do lat poprzednich. Pozostajg jednak na
poziomach znaczne wyzszych od uznawanych za bezpieczne. Pokazujg one, ze Grupa
zachowuje petng ptynnos¢ finansowa.

Wskaznik handlowej zdolno$ci rozliczeniowej przekraczajgcy znaczne poziom 1,0. Oznacza to,

ze catos¢ zobowigzan wobec dostawcow ma petne pokrycie w naleznosciach od odbiorcow.

11
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Wskazniki rotacji

Wskazniki rotacji (obrotowos¢) miernik 2012 2011 2010
Wskaznik rotacji zapaséw
sredni stan zapaséw x 365 dni w dniach 157 160 185
koszt wiasny sprzedazy

Wskaznik rotacji naleznosci

$redni stan nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug x 365 dni w dniach 51 45 39
przychody netto ze sprzedazy

Wskaznik rotacji zobowiazan

sredni stan zobowigzan z tytutu dostaw i ustug x 365 dni w dniach 23 24 25
koszt wiasny sprzedazy

Wskaznik rotacji majatku

przychody netto ze sprzedazy krotnosé¢ 0,8 0,8 0,8
aktywa ogoétem

Wskaznik obrotu rzeczowych aktywoéw trwatych

przychody netto ze sprzedazy krotnosé¢ 1,6 2,9 1,9
aktywa trwate

Okres obrotu naleznosciami wydtuzyt sie do 51 dni w 2012 roku z 45 dni w roku 2011.
Okres sptaty zobowigzan w 2012 roku wynosit 23 dni.

Okres obrotu zapasami wynosit 157 dni i ulegt skréceniu o 3 dni w stosunku do roku
poprzedniego.

W 2012 roku wskaznik produktywnosci aktywow trwatych pozostat na nie zmienionym poziomie
w stosunku do roku poprzedniego. Wskaznik produktywnosci rzeczowych aktywéw trwatych w
2012 roku spadt do poziomu 1,6 z poziomu 2,9 w roku 2011. Jest to skutkiem zakohczenia
procesu inwestycyjnego zwigzanego z budowg centrum obrobki elementéw wielkogabarytowych i
znaczacego przyrostu rzeczowych aktywow trwatych. Przychody z tej inwestycji bedg osiggane w

latach nastepnych.

Wskazniki finansowania dziatalnosci

Wskazniki finansowania dziatalnosci miernik 2012 2011 2010

Wskaznik zadtuzenia
kapitat obcy procent 31,9 28,8 23,8
pasywa ogoétem

Wskaznik zadtuzenia kapitatu wlasnego
zobowigzania ogétem procent 46,7 40,4 31,2
kapitat wtasny

Wskaznik pokrycia majatku trwatego kapitatem
diugoterminowym
kapitat wtasny i zadtuzenie dtugoterminowe

procent 16,5 12,8 18,5

majatek trwaty

Trwalos¢ struktury finansowania
kapitat wtasny procent 68,2 71,2 76,2

pasywa ogoétem

Wskznik pokrycia majatku trwatego kapitatem wtasnym

kapitat wtasny procent 127,6 204,6 175,6

aktywa trwate
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Grupa posiada poprawng strukture finansowania i zachowuje podstawowe reguly bilansowe
i finansowe. W analizowanym okresie kapitat wlasny finansowat 68,2 % majatku i w peni

pokrywat aktywa trwate. Zobowigzania Grupy nie przekraczaty potowy kapitatow wiasnych.

4. Zdolnos$¢ Grupy Kapitatowej do kontynuowania dziatalnosci w roku nastepnym po

badanym (w niezmienionym istotnie zakresie).

Uwzgledniajac wskazniki dokonanej analizy ekonomiczno-finansowej oraz wyniki badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego i zdarzen gospodarczych, jakie nastgpity po dniu
bilansowym stwierdza sie, ze aktualna sytuacja Grupy Kapitatowej nie wskazuje na istnienie
zagrozenia dla kontynuacji jej dziatalnosci w roku nastepnym po roku badanym (w
niezmienionym istotnie zakresie).

Zarzad Jednostki Dominujacej poinformowat w notach objasniajgcych do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za 2012 rok o zdolnosci do kontynuacji dziatalnosci w niezmienionym

zakresie.

lll. Informacje szczegotowe
1. Dokumentacja konsolidacyjna

Jednostka Dominujgca przedstawita dokumentacije konsolidacyjng obejmujaca;:
- sprawozdania finansowe jednostek objetych konsolidacja sporzgdzonych zgodnie z
MSR/MSSF,
- korekty i wylgczenia dokonywane w celu konsolidacji, niezbedne do sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Podstawy sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej za rok obrotowy sporzadzono
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskie;j.

Okreslenie jednostek Grupy Kapitalowej

Przy okreslaniu zakresu i metod konsolidacji, jak réwniez stosunku zaleznos$ci, stosowano
kryteria okre$lone w MSR/MSSF.
Zarzad Jednostki Dominujacej nie dokonat wigczen jednostek gospodarczych z obowigzku

objecia skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za 2012 rok.
Dzien bilansowy

Sprawozdania finansowe wszystkich spétek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej, bedace

podstawg sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostaty sporzadzone na
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dzien 31 grudnia 2012 roku i obejmujg dane finansowe za okres sprawozdawczy od 1 stycznia
2012 roku do 31 grudnia 2012 roku.

Metoda konsolidacji

Konsolidacja sprawozdan Grupy Kapitatowej, w odniesieniu do spétek zaleznych, zostata
przeprowadzona metodg petng przez sumowanie w petnej wysokosci wszystkich odpowiednich
pozycji sprawozdan finansowych Jednostki Dominujgcej i jednostek zaleznych.
Po dokonaniu sumowan dokonano korekt i wtgczen konsolidacyjnych, ktore dotyczyty:
- wartoéci nabycia udziatdw posiadanych przez Jednostke Dominujgcg w jednostkach
zaleznych oraz czesci aktywdéw netto jednostek zaleznych odpowiadajacej udziatowi
Jednostki Dominujacej we wiasnosci tych jednostek,
- wzajemnych naleznosci i zobowigzan jednostek objetych konsolidacja,
- istotnych przychodéw i kosztéw dotyczacych operacji pomiedzy jednostkami objetymi

konsolidacja.
2. Informacje na temat badanego sprawozdania finansowego

Badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 31 grudnia 2012
roku i obejmuije:
- skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia
2012 roku, ktére po stronie aktywow i pasywoéw wykazuje sume 114 805 tys. zt
- skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia 2012 roku
do 31 grudnia 2012 roku wykazujace zysk netto w kwocie 6 054 tys. zt oraz catkowity
dochdd ogdétem w kwocie 6 005 tys. zt,
- skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia 2012
roku do 31 grudnia 2012 roku wykazujace zwiekszenie kapitatu wtasnego o kwote 3 114 tys.
zt,
- skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia 2012 roku
do 31 grudnia 2012 roku wykazujgcy zmniejszenie stanu srodkéw pienieznych o kwote
1 543 tys. i,
- noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, obejmujace
informacje o stosowanych zasadach rachunkowosci i inne informacje objasniajace.
Struktura aktywow i pasywow oraz pozycji ksztattujgcych wynik finansowy zostata przedstawiona

w skonsolidowane sprawozdaniu finansowym.
3. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Sprawozdanie z sytuacji finansowej zostato sporzadzone zgodnie z Migedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejskg i wykazuje

stany aktywow i pasywéw na dzien konczacy biezacy i poprzedni rok obrotowy. Wykazana w
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aktywach wartos¢ poszczegoélnych grup skfadnikow aktywéw wynika z ich wartosci ksiegowej,
skorygowanej o:
- dotychczas dokonane odpisy umorzeniowe rzeczowych aktywow trwatych i wartosci
niematerialnych,
- odpisy aktualizujgce wartosc¢ finansowych aktywow trwatych,
- odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasow,
- odpisy aktualizujgce nalezno$ci.
Prawidtlowo wykazano stan kapitatow wiasnych oraz ujeto w pasywach sprawozdania wszystkie
zobowigzania Grupy Kapitatowej, w tym utworzono niezbedne rezerwy. Rezerwy na

zobowigzania ustalono w wiarygodnie oszacowanych kwotach.
4. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodoéw zostato sporzadzone zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie
Europejskg i wykazuje oddzielnie przychody, koszty, zyski i straty, obowigzkowe obcigzenia
wyniku finansowego oraz inne dochody za biezacy i poprzedni rok obrotowy. Sprawozdanie z
dochoddéw catkowitych zostato sporzadzone w wariancie kalkulacyjnym wediug wyboru

dokonanego przez Kierownika jednostki.
Kwalifikacja kosztow rodzajowych oraz ich rozliczenie na koszty w uktadzie kalkulacyjnym nie
budzi zastrzezen.

5. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym zostato sporzadzone zgodnie z MSR 1
Prezentacja sprawozdan finansowych w wersji obowigzujacej od 1 stycznia 2009 roku i
przedstawia informacje o zmianach poszczegdlnych sktadnikow kapitatu wtasnego za biezacy i

poprzedni rok obrotowy.

Przedstawione informacje w zestawieniu zmian w kapitale wtasnym sg zgodne z pozostatymi

elementami sprawozdania finansowego.
6. Skonsolidowane sprawozdane z przeptywow pienieznych

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych sporzgdzone zostato metodg
posrednig zgodnie z MSR 7 Rachunek przeptywow pienieznych i w sposdb wiarygodny

powigzane z bilansem i rachunkiem zyskow i strat.

Zmiana stanu srodkéw pienieznych netto wykazana w skonsolidowanym sprawozdaniu wynosi
(1 543) tys. zt.
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7. Informacje o wybranych istotnych pozycjach skonsolidowanego sprawozdania

finansowego
Rzeczowe aktywa trwate

Na pozycje rzeczowych aktywéw trwatych w Grupie Kapitatowej sktadajq sie srodki trwate i srodki
trwate w budowie w kwocie 54 773 tys. zt. Noty dodatkowych objasnien i informacji do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego prawidiowo opisujg zmiany stanu $rodkow

trwatych oraz srodkéw trwatych w budowie.
Zapasy

Stan zapaséw w Grupie Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2012 roku wynosit 29 341 tys. z. W
2012 roku dokonano odpiséw aktualizujgcych warto$¢ zapaséw na kwote 320 tys. zt. taczna

wartosc¢ odpisow aktualizacyjnych wynosita 742 tys. zi.

Struktura zapasow zostata prawidtowo zaprezentowana w nocie objasniajgcej te pozycje bilansu.

Naleznosci krotkoterminowe

Najwiekszy udziat w tej pozycji bilansowej majg naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktorych
wartos¢ netto wynosi 11 910 tys. zt. Struktura wiekowa naleznosci handlowych zostata
prawidtowo przedstawiona w nocie objasniajacej te pozycje bilansu, tacznie z dotyczacymi ich
odpisami aktualizujgcymi. tacznie w Grupie Kapitatowej odpisy z tytutu aktualizacji naleznosci

handlowych wyniosty na 31 grudnia 2012 roku kwote 1 936 tys. zt.

Zobowiagzania

Najwieksze wartosci wsrdd zobowigzah Grupy Kapitatowej stanowia;:

- zobowigzania z tytutu dostaw i ustug w kwocie 3 485 tys. zi,

- zobowigzania z tytutu kredytu w kwocie 12 759 tys. zt.
Zobowigzania z tytutu kredytu podzielono na:

- czesc¢ dtugoterminowg w wysokosci 9 230 tys. zt,

- czesSc¢ krotkoterminowag w wysokosci 3 529 tys. zt.
Struktura wiekowa zobowigzan handlowych zostata prawidlowo przedstawiona w nocie
objasniajacej te pozycje bilansu. Specyfikacje zawartych umoéw kredytowych wraz z opisem ich
zabezpieczen oraz zapadalnosci ujawniono w notach dodatkowych objasnien i informacji do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Rozliczenia miedzyokresowe i rezerwy na zobowiagzania

Noty objasniajgce czynne rozliczenia miedzyokresowe oraz rezerwy w sposob prawidiowy
opisujg ich strukture.

Koszty rozliczane w czasie prawidtowo zakwalifikowano w stosunku do roku badanego.
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W  przychodach przysziych okresow wykazano dotacje otrzymane przede wszystkim na

dofinansowanie aktywéw trwatych w wysokosci 13 314 tys. zt. Przychody przysztych okreséw
podzielono na:

- czes$c¢ dtugoterminowg w wysokosci 11 393 tys. zt,

- czeSc¢ krotkoterminowa w wysokosci 1 921 tys. zt.
8. Informacja dodatkowa
Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2012 roku sktadajaca sie z:
- wprowadzenia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
- opisu przyjetych zasad polityki rachunkowo$ci,
- not objasniajacych i dodatkowych informacii,
zostata sporzadzona zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
zatwierdzonymi przez Unie Europejska oraz ustawg o rachunkowosci.
Dane zawarte w informacji sg zgodne z ustaleniami biegtych i umozliwiajg witasciwg ocene
sytuacji majatkowo-finansowej Grupy Kapitatowe;j.
9. Sprawozdanie Zarzadu Jednostki Dominujacej z dziatalnosci Grupy Kapitatowej
Zarzad Jednostki Dominujgcej sporzadzit i zataczyt do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej w 2012 roku. Sprawozdanie z
dziatalnosci zawiera informacje wymagane art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowos$ci oraz
Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkéw

uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego

panstwem czionkowskim.

Informacje i dane liczbowe zawarte w sprawozdaniu Zarzadu sg zgodne z danymi zbadanego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

10. Zgodnos¢ z przepisami prawa
UzyskaliSmy pisemne oswiadczenie Zarzadu Jednostki Dominujacej, iz w ciggu roku byty
przestrzegane przepisy prawa. W trakcie badania nie stwierdzono zjawisk i zdarzen

wskazujgcych na naruszenie prawa.
11. Zdarzenia po dacie bilansu

Do chwili zakonczenia badania nie byty znane istotne zdarzenia gospodarcze po dacie bilansu

majgce wptyw na prawidtowos¢ sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
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przy czym uwzglednia sie w tym zakresie oSwiadczenie ztozone przez Zarzad w dniu 19 kwietnia
2013 roku.

IV. Informacje koncowe

Podsumowanie wynikow badania zawarte jest w opinii biegtego rewidenta, stanowigcej odrebny

dokument, wymagany przez ustawe o rachunkowosci.

Sporzgdzony raport z przebiegu badania zostat opracowany na podstawie przedtozonego do

badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego i dokumentacji konsolidacyjne;.

Biegty rewident badajgcy skonsolidowane sprawozdanie finansowe byt niezalezny oraz posiadat

nieograniczong zdolno$¢ do bezstronnego badania i sporzgdzania opinii.
Raport zawiera 18 stron kolejno numerowanych i opatrzonych podpisem biegtego rewidenta.
Zatgczniki:

- skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2012
roku,

- skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31
grudnia 2012 roku,

- sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia
2012 roku,

- skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia 2012 roku do
31 grudnia 2012 roku

- dodatkowe informacje i objasnienia,

- o$wiadczenie Zarzgdu Jednostki Dominujacej o kompletnosci sprawozdania finansowego za

2012 rok.

Kluczowy biegly rewident
KORPEX- ;? UDY’

/I//—ZI/C/?SM 2’8%%/ 85-174 BYD(

tol. 052 371 93 34. 792 980 775
tel /fax 052 348 41 67
NIP 55 25-

Wiadystaw Pietrzak

nr w rejestrze 10756

przeprowadzajacy badanie w imieniu
Korpex-Audytor Sp. z 0.0. w Bydgoszczy —
podmiot uprawniony do badania sprawozdan

finansowych nr w rejestrze 779

Bydgoszcz,19 kwietnia 2013 .
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