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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Przedsigbiorstwa Hydrauliki Sitowej
HYDROTOR SA

Przeprowadzili§my badanie zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres od
1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku Grupy Kapitatowej Przedsigbiorstwa Hydrauliki Sitowej
HYDROTOR SA (zwanej dalej ,Grupg Kapitatowg”), dla ktérej Przedsiebiorstwo Hydrauliki Sitowej
HYDROTOR SA z siedzibg w Tucholi przy ulicy Chojnickiej 72 jest jednostkg dominujgcg (zwang dalej
,<Jednostkg Dominujgca”), na ktére skiadajg sie:
- skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2013
roku, ktére po stronie aktywéw i pasywow wykazuje sumg 109 297 tys. zt,
- skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od dnia 1 stycznia
2013 roku do 31 grudnia 2013 roku, ktére wykazuje zysk netto w kwocie 6 709 tys. zt oraz
catkowity dochéd ogdtem w kwocie 6 618 tys. zi,
- skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy od dnia 1 stycznia
2013 roku do 31 grudnia 2013 roku, ktére wykazuje zwiekszenie kapitatu wiasnego o kwote 748
tys. zt,
- skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia
2013 roku do 31 grudnia 2013 roku, ktére wykazuje zmniejszenie stanu $rodkéw pienieznych
netto o kwote 966 tys. zt,
- informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowos$ci oraz noty i inne informacje

objasniajgce roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Za sporzgdzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej odpowiedzialny jest Zarzad
Jednostki Dominujgce;.

Zarzad Jednostki Dominujgcej oraz cztonkowie jej Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia,
aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej
spetniaty wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst
jednolity: Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz.1223, z pdzniejszymi zmianami), zwanej dalej ,ustawg o
rachunkowosci”.

KORPEX-AUDYTOR Sp. z 0.0., ul. Glinki 58, 85-174 Bydgoszcz NIP 554-023-25-44 REGON 090039220
Kapitat zaktadowy 50.000 zt KRS 0000242248  XIlI Wydziat Gospodarczy Sadu Rejonowego w Bydgoszczy
Tellfax (52) 348 41 68, tel. kom. 534 112 712, 502 481 481, e-mail: kontakt@korpex-audytor.pl
www.korpex-audytor.pl



Naszym zadaniem byto zbadanie zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
i wyrazenie opinii, czy jest ono zgodne z wymagajgcymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowos$ci oraz czy rzetelnie ijasno przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje

majagtkowg i finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy Kapitatowej.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadzilismy

stosownie do postanowien:

- rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,
- krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentoéw

w Polsce.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadzilismy w taki

sposob, aby uzyskaé racjonalng pewnos$¢, pozwalajacg na wyrazenie opinii 0 sprawozdaniu.

W szczegoélnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Jednostke
Dominujgcg oraz jednostki zalezne zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkow,
sprawdzenie - w przewazajgcej mierze w sposdb wyrywkowy — podstaw, z ktoérych wynikajg liczby i
informacje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowg ocene

skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajgcej podstawy do wyrazenia opinii 0 skonsolidowanym

sprawozdaniu finansowym.

Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:

- przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej i finansowe;j
Grupy Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2013 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku,
- zostalo sporzgdzone zgodnie z wymagajgcym zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci,  wynikajgcymi  z  Miedzynarodowych  Standardéw  Rachunkowosci,
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzgdzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nie
uregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogdéw ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych,
- jest zgodne z wptywajgcymi na tre$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami
prawa obowigzujgcymi Grupe Kapitatowa.

Nie zgtaszajgc zastrzezen, do prawidiowosci i rzetelnosci zbadanego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego niezbedne jest przedstawienie ponizszych objasnien.

W 2013 roku Grupa stwierdzita popetnienie w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych za lata
ubiegte bteddw, ktére uznata za istotne.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za biezgcy rok obrotowy, w danych poréwnawczych

za 2012 rok, przedstawiono dane z uwzglednieniem korekty btedéw dotyczacych przede wszystkim



niewtasciwego ustalenia rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Korekta wynika z
nastepujgcych przyczyn:
- z nieprawidtowego ujecia rezerwy na podatek dochodowy wynikajacej z roznic przejsciowych
pomiedzy wartoscig bilansowg i podatkowg $rodkéw trwatych, ktdre zostaly przeszacowane; w
przypadku likwidacji (sprzedazy) srodka trwatego rezerwa rozliczana byta nieprawidtowo z

kapitatem z aktualizacji wyceny, zamiast z wynikiem danego okresu,

- z nieprawidtowego ujecia rezerwy z tytutu podatku odroczonego zwigzanej z réznicami
przejsciowymi, wynikajgcymi z szybszej amortyzacji podatkowej od amortyzacji bilansowe;j
Srodkow trwatych.
Korekty btedéw zgodnie z MSR 8 zostaty w 2013 roku odniesione na niepodzielony wynik z lat
ubiegtych - zyski zatrzymane.

W zwigzku z powyzszym dokonano:

- korekty kapitatu rezerwowego z aktualizacji rzeczowych aktywow trwatych o 1.219 tys. zt (z
kwoty 11.774 tys. zt do kwoty 10.555 tys. zi),

- korekty rezerwy na odroczony podatek dochodowy o 1.044 tys. zt (z kwoty 946 tys. zt do kwoty
1.990 tys. zt),

- korekty zyskow zatrzymanych o 175 tys. zt (z kwoty 7.833 tys. zt do kwoty 8.008 tys. z1).

ZapoznaliSmy sie ze sporzadzonym przez Zarzgd Jednostki Dominujgcej sprawozdaniem z
dziatalnosci Grupy Kapitatowej za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku. Naszym
zdaniem sprawozdanie to jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowos$ci oraz
Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim, a zawarte w nim informacje, pochodzgce ze zbadanego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

Kluczowy biegty rewident
przeprowadzajacy badanie

mﬂ;ﬂw Dictve].

Wiadysfaw Pietrzak

Biegly Rewident nr ewidencyjny 10756

w imieniu:

KORPEX-AUDYTOR Spétka z o.0.

85-174 Bydgoszcz, ul. Glinki 58,

wpisanej na liste podmiotéw uprawnionych

do badania sprawozdan finansowych pod numerem 779

Bydgoszcz, 28 kwietnia 2014 r.
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2013 rok Grupa Kapitalowa PHS HYDROTOR SA

|. Czes¢ ogdlna

1. Dane identyfikujace Jednostke Dominujaca
Jednostka Dominujgca dziata pod firmg Przedsiebiorstwo Hydrauliki Sitowej HYDROTOR SA.

Siedziba Jednostki Dominujgcej znajduje sie w Tucholi przy ulicy Chojnickiej 72.

Jednostka Dominujgca prowadzi dziatalnos¢ na podstawie statutu spoftki akcyjnej sporzadzonej w
formie aktu notarialnego w dniu 13 grudnia 1991 roku Repertorium A nr 6529/1991 w Kancelarii
Notarialnej nr 77 w Swieciu nad Wistg. Ostatnia zmiana statutu nastgpita w formie aktu
notarialnego z dnia 22 czerwca 2013 roku Repertorium A nr 3462/2013, sporzgdzonego w
Kancelarii Notarialnej Piotr Kusba w Pucku.

Jednostka Dominujgca zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Bydgoszczy XllI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000119782.

Jednostka Dominujgca posiada numer identyfikacji podatkowej NIP 561-000-22-76 nadany przez
Urzad Skarbowy w Tucholi w dniu 15 czerwca 1993 roku oraz numer identyfikacyjny Regon
090022448.

Jednostka Dominujgca dziala na podstawie przepiséw Kodeksu Spétek Handlowych oraz

w oparciu statut Spotki.

Przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitatowej jest dziatalnos¢ produkcyjno-ustugowa i handlowg
w zakresie obrotu gospodarczego na terenie kraju i za granica, przy specjalizacji w zakresie
hydrauliki sitowej.

Podstawowy segment dziatalnosci to produkcja, regeneracja i projektowanie elementéow
hydrauliki sitowej, majgcych zastosowanie w rolnictwie oraz przemysle: maszynowym,

budowlanym, wydobywczym, energetycznym, samochodowym i innych.

Jednostka Dominujgca jest emitentem papierow wartosciowych dopuszczonych do publicznego

obrotu, decyzjg Komisji Papierow Wartosciowych z dnia 18 grudnia 1997 roku.

Kapitat wtasny Grupy Kapitatowej wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2013 roku wynosit 77 939
tys. zt, w tym:

- kapitaty przypadajgce akcjonariuszom podmiotu dominujgcego wynosity 77 742 tys. zi,

- kapitaty przypadajgce udziatom niedajgcym kontroli wynosity 197 tys. zt.

Kapitat podstawowy Jednostki Dominujgcej wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2013 roku wynosit
4 796 600,00 zt i dzielit sie na:

- 329 290 akcji imiennych uprzywilejowanych co do gtosu o wartosci nominalnej 2 zt kazda,
- 2 069 010 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 2 zt kazda.

taczna liczba akcji wynosi 2 398 300 sztuk.

Korpex-Audytor Sp. z 0.0. w Bydgoszczy — podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 779



Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2013 rok Grupa Kapitalowa PHS HYDROTOR SA

Na jedng akcje uprzywilejowang co do gtosu przypada 5 gloséw na walnym zgromadzeniu.

Na dzien 31 grudnia 2013 roku ws$rod akcjonariuszy Jednostki Dominujgcej posiadajgcych co
najmniej 5 % gtoséw (5% kapitatu) znajdowali sie:

llos¢
posiadanych Liczba % posiadanego | % posiadanych
Akcjonariusz akcji gtoséw kapitatu gfosow
PKO FIO 254 293 254 293 10,60 6,84
Ryszard Bodziachowski z osobg bliska 360 300 360 300 15,02 9,70
Wactaw Kropiriski 88 405 422 025 3,69 11,36
Mariusz Lewicki z osobg bliskg 161 300 161 300 6,73 4,34
Pozostali akcjonariusze 1534002| 2517542 63,96 67,76
Razem 2398 300| 3715460 100,00 100,00

W roku obrotowym ani po dniu bilansowym nie wystgpita zmiana wysokosci kapitatu

zaktadowego Jednostki Dominujgcej.

Rokiem obrotowym Grupy Kapitatowej jest rok kalendarzowy.

W skiad Zarzadu Jednostki Dominujgcej na dzieh wydania opinii wchodzili:
Wactaw Kropinski Prezes Zarzadu,

Janusz Czapiewski Czilonek Zarzadu.

W trakcie roku obrotowego oraz do dnia wydania opinii nie wystgpity zmiany w sktadzie Zarzadu.

Rada Nadzorcza pracowata w skfadzie:
Czestaw GtéwczewsKi Przewodniczgcy RN,

Mariusz Lewicki Z-ca Przewodniczgcego RN,

Janusz Deja Sekretarz RN,
Ryszard Bodziachowski Czionek RN,
Waldemar Stachowiak Czionek RN,
Mieczystaw Zwolinski Czionek RN.

W trakcie roku obrotowego nie wystgpity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej.

Na dzien 31 grudnia 2013 roku w skfad Grupy Kapitatowej Przedsiebiorstwa Hydrauliki Sitowe;j
HYDROTOR Spoétka Akcyjna wchodzity:

Jednostka Dominujgca:
- Przedsigbiorstwo Hydrauliki Sitowej HYDROTOR SA,
Spofki zalezne:

- Agromet ZEHS Luban SA z siedzibg w Lubaniu - 99,99 % udzialu w kapitale i 99,99% w
prawach gtosu,
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2013 rok Grupa Kapitalowa PHS HYDROTOR SA

- Wytwdrnia Pomp Hydraulicznych Sp. z o0.0. z siedzibg we Wroctawiu - 100,00 % udziatu w
kapitale i 100,00% w prawach gtosu,
- Hydraulika Sitowa ,Hydrotorbis” Sp. z 0.0. z siedzibg w Tucholi - 100,00 % udziatu w
kapitale i 100,00% w prawach gtosu,
- Wiecborskie Zaktady Metalowe WIZAMOR Sp. z o0.0. w Wiecborku - 94,73 % udziatu w
kapitale i 94,73% w prawach gtosu,
Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na dzien 31 grudnia 2013 roku objete zostaly
nastepujgce spotki:
a) Jednostka Dominujgca - Przedsigbiorstwo Hydrauliki Sitowej HYDROTOR SA
Przeprowadzilismy badanie sprawozdania finansowego Jednostki Dominujgcej za okres od 1
stycznia 2013 do 31 grudnia 2013 roku. W wyniku przeprowadzonego badania wydali§my w dniu

28 kwietnia 2014 roku opinie bez zastrzezen z objasnieniem.

b) spotki zalezne objete konsolidacjg metodg peina:

Podmiot przeprowadzajacy badanie Dzien bilansowy o
Udziat w sprawozdania finansowego i rodzaj jednostki Data opinii
Nazwa Spotki kapitale (%) wydanej opinii
KORPEX-AUDYTOR Sp. z 0.0,
Agromet ZEHS Luban SA 99,99% nrwrej. 779, opinia bez zastrzezen | 31 grudnia 2013 r. | 18.04.2014 r.
z objasnieniem
Wytwérnia Pomp KORPEX-AUDYTOR Sp. z 0.0,
H . 100% nrw rej. 779, opinia bez zastrzezen | 31 grudnia 2013 r. | 18.04.2014 r.
ydraulicznych Sp. z o.0. PR
z objasnieniem
Hydraulika Sitowa 100% KORPEX-AUDYTOR Sp. 0.0, |31 grudnia 2013 r. |18.04.2014r.
~Hydrotorbis” Sp. z 0.0. nrw rej. 779, opinia bez zastrzezen
Wiecborskie Zaktady KORPEX-AUDYTOR Sp. z 0.0,
Metalowe WIZAMOR Sp. z 94,70% nrwrej. 779, opinia bez zastrzezeh | 31 grudnia 2013 r. |18.04.2014 r.
0.0. z objasnieniem
DEFEA Spolka z 0.0, w 57,05% Biuro Rachunkowe Stanistawa |13 wrzesnia 2013 r | 13.09.2013 .
Ikwidacj! Zaleska, nr w rej. 582

Do dnia 25 wrzesnia 2013 roku w sktad Grupy kapitatowej tworzonej przez PHS HYDROTOR SA
wchodzita DEFKA Spétka z 0.0. w likwidacji z siedzibg w Dzierzoniowie (jednostka dominujgca
posiadata 57,05 % udziatu w kapitale i 67,21% w prawach gtosu). W 2013 roku DEFKA
zakonczyta proces likwidacji i w dniu 25 wrzesnia 2013 roku zlozyta wniosek do sadu
rejestrowego o jej wykreslenie. W zwigzku z tym Zarzad jednostki dominujgcej uznat, ze po
ztozeniu wniosku o wykreslenie z rejestru, spétka znajduje sie pod kontrolg sgdu (MSR 27).

DEFKA Spétka z o.0. w likwidacji z siedzibg w Dzierzoniowie zostata skonsolidowana za okres od
1 stycznia do 25 wrzesnia 2013 roku. Przychody i koszty DEFKA Spétka z o0.0. w likwidacji z
siedzibg w Dzierzoniowie zostaty wigczone do skonsolidowanego sprawozdania finansowego do

dnia, w ktérym jednostka dominujgca sprawowata kontrole nad spotkg zalezng (MSR 27).
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2013 rok Grupa Kapitalowa PHS HYDROTOR SA

Jednostka Dominujgca sporzgdzajgca skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie stosowata
istotnych uproszczeh i odstepstw od przyjetych zasad konsolidacji w stosunku do kontrolowanych

jednostek.

2. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej w 2012 roku zamkneta sie zyskiem netto w wysokosci 6 054 tys.
zt. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Spotki za rok 2012 zostato zbadane przez
kluczowego biegtego rewidenta Wtadystawa Pietrzaka (nr w rejestrze 10756) w imieniu Korpex-
Audytor Sp. z 0.0. z siedzibg w Bydgoszczy (podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych nr 779). O zbadanym sprawozdaniu finansowym audytor wydat opinie bez

zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Spoiki za rok obrotowy zakohczony 31 grudnia 2012
roku zostato zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy PHS HYDROTOR SA w
dniu 22 czerwca 2013 roku uchwatg nr 7/VI/2013.

Zatwierdzone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2012 zostato ztozone w Sadzie

Rejonowym w Bydgoszczy Xl Wydziat Gospodarczy KRS w dniu 2 lipca 2013 roku.

3. Informacje o podmiocie uprawnionym do badania i bieglym rewidencie

Do przeprowadzenia badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
za 2013 rok Rada Nadzorcza uchwatg nr 86/47/13 z dnia 22 czerwca 2013 roku wybrata
KORPEX-AUDYTOR Spoétka z 0.0. z siedzibg w Bydgoszczy, ul. Glinki 58.

KORPEX-AUDYTOR Sp. z o0.0. jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan

finansowych, wpisanym pod numerem 779 na liste Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw.

W imieniu Korpex-Audytor Sp. z 0.0. z siedzibg w Bydgoszczy badanie przeprowadzit biegty

rewident Wiadystaw Pietrzak, nr ewidencyjny 10756.
4. Zakres i termin badania

Celem badania byto wyrazanie pisemnej opinii wraz z raportem, czy skonsolidowane
sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2013 roku we wszystkich
istotnych aspektach rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majatkowg i finansowa, jak tez wynik
finansowy Grupy Kapitatowej, zgodnie z zasadami (politykg) rachunkowosci, wynikajgcymi
z Miedzynarodowych Standardéw  Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nie uregulowanym w tych standardach -
stosownie do wymogow ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow

wykonawczych.
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Badanie objeto okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku i polegato przede

wszystkim na:

- badaniu prawidtowosci i rzetelnosci przedstawionego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego,

- badaniu dokumentacji konsolidacyjnej,

- ocenie prawidtowosci zastosowanych metod i procedur konsolidacyjnych,

- ocenie prawidtowosci sprawozdan finansowych spétek zaleznych podlegajgcych konsolidaciji.

Nie stanowito przedmiotu badania ustalenie i wyjasnienie zdarzen, ktdre mogty stanowic¢ - gdyby
wystgpity - podstawe do wszczecia postepowania karnego przez powotane do tego organy.
Przedmiotem badania nie byty rowniez inne kwestie, ktore mogly wystgpi¢ poza systemem
rachunkowoséci badanej Grupy Kapitatowej, lecz nie majgce wptywu na zbadane przez nas

skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2013 roku przeprowadziliSmy w siedzibie Jednostki Dominujgcej w dni
robocze w dniach 6 i 17 lutego 2014 roku, 22 - 25 Kkwietnia 2014 roku oraz poza siedzibg
Jednostki Dominujgcej do dnia wydania opinii.

5. Deklaracja niezaleznosci

Zarowno podmiot audytorski, jak i przeprowadzajgcy badanie w jego imieniu kluczowy biegty
rewident Witadystaw Pietrzak (nr w rejestrze 10756) oswiadczajg, ze pozostajg niezalezni od
badanej Spotki w rozumieniu art. 56 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach i ich
samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz. U. nr 77, poz. 649 z pdzniejszymi zmianami) i spetniajg warunki do wyrazenia
bezstronnej i niezaleznej opinii 0 skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
Kapitatowe;j.

6. Dostepnos¢ danych oraz otrzymane oswiadczenia

Podmiotowi uprawnionemu i kluczowemu biegtemu rewidentowi w trakcie badania udostepniono
wszystkie zgdane dokumenty i dane, jak rowniez udzielono wyczerpujgcych informacji
i wyjasnien.

Nie wystgpity ograniczenia zakresu badania.

Zarzad Jednostki Dominujgcej przekazat w dniu 28 kwietnia 2014 roku pisemne oswiadczenie,
potwierdzajgce swojg odpowiedzialno$¢ za zbadane sprawozdanie finansowe, w tym miedzy
innymi za prawidtowo$¢ i ciggtos¢ stosowania zasad rachunkowo$ci, obowigzek zapewnienia
rzetelnego i jasnego przedstawienia w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sytuacji
majgtkowej i finansowej oraz wyniku finansowego Grupy Kapitatowej, kompletnos¢, prawidtowosc¢

i rzetelnos¢ zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz, iz pomiedzy dniem

Korpex-Audytor Sp. z 0.0. w Bydgoszczy — podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 779



Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2013 rok Grupa Kapitalowa PHS HYDROTOR SA

bilansowym a dniem zakonczenia badania nie wystgpity zdarzenia, ktére mogty by wptyngc
istotnie na sytuacje finansowg i majgtkowg Grupy Kapitatowej i wymagatyby ujecia w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Zarzad Jednostki Dominujgcej oswiadczyt takze, Zze udostepnit nam w czasie badania wszystkie
ksiegi rachunkowe, dane finansowe, informacje i inne wymagane dokumenty oraz przekazat nam
wyjadnienia niezbedne do wydania opinii 0 zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu

finansowym.
7. Btedy poprzednich okreséw

Jednostka Dominujgca w trakcie 2013 roku stwierdzita popetnienie btedéw w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za 2012 rok i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych za lata
poprzednie, wynikajgcych ze sprawozdan jednostkowych. W zaistniatej sytuacji Grupa do korekty
popetnionych bltedéw zastosowata zapisy Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci nr 8

Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych i korygowanie btedow.

Wedtug oswiadczenia Zarzadu Jednostki Dominujgcej, btedy nie zostaty popetnione celowo, to
znaczy tak aby zaprezentowac¢ konkretng sytuacje finansowa, wynik finansowy lub przeptywy

srodkow pienieznych w sposéb z géry zamierzony.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za biezgcy rok obrotowy, w danych
porownawczych za 2012 rok, przedstawiono dane z uwzglednieniem korekty btedéw dotyczgcych
przede wszystkim niewtasciwego ustalenia rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego.

Korekta wynika z nastepujgcych przyczyn:

- z nieprawidtowego ujecia rezerwy na podatek dochodowy wynikajgcej z réznic przejsciowych
pomiedzy wartoécig bilansowg i podatkowg srodkéw trwatych, ktdre zostaty przeszacowane; w
przypadku likwidacji (sprzedazy) Srodka trwatego rezerwa rozliczana byta nieprawidtowo z

kapitatem z aktualizacji wyceny, zamiast z wynikiem danego okresu,

- z nieprawidtowego ujecia rezerwy z tytutu podatku odroczonego zwigzanej z rdznicami
przejsciowymi, wynikajgcymi z szybszej amortyzacji podatkowej od amortyzacji bilansowe;j
Srodkow trwatych.

Korekty btedéw zgodnie z MSR 8 zostaly w 2013 roku odniesione na niepodzielony wynik z lat

ubiegtych - zyski zatrzymane.

Korekty bteddéw i ich wptyw na poszczegdlne pozycje sprawozdania finansowego za poprzedni

rok przedstawiono w ponizszej tabeli.
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Korekty btedéw okreséw ubiegtych Przed korekta korekty Po korekcie
31.12.2012r. 31.12.2012r.
Sprawozdanie z sytuacji finansowej
Pasywa
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny 11774 -1219 10555
Zyski zatrzymane 7 833 175 8 008
Razem kapitaty wtasne 78235 -1044 77 191
Rezerwa na podatek odroczony 946 1044 1990
Zobowigzanie diugoterminowe 22 661 1044 23705
Pasywa razem 114 805 114 805
Sprawozdanie z catkowitych dochodéw
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 7701 7701
Podatek dochodowy -1342 -231 -1573
Zysk (strata) netto 6 054 -231 5823
Sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych
Zysk (strata) netto 6 054 -247 5823
Koszt podatku dochodowego ujety w rachunku zyskow i strat 1274 247 1485
Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym
Razem kapitaty wiasne BO 75121 -808 74313
Kapitat rezerwowy z przeszacowania rzeczowych aktywéw trwatych BO 11922 -1251 10671
Kapitat rezerwowy z przeszacowania rzeczowych aktywow trwatych BZ 11774 -1219 10555
Zyski zatrzymane BO 8 889 443 9332
Zyski zatrzymane BZ 7833 175 8 008
Razem kapitaty wtasne BZ 78235 -1044 77 191
9
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Il. Sytuacja majatkowa i finansowa Grupy Kapitatlowej
1. Ocena sytuacji majatkowo-kapitatowej

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej (bilanse) Grupy Kapitatowej za ostatnie lata
wykazuje spadek sumy aktywow i pasywow z kwoty 114 805 tys. zt w 2012 roku do kwoty
109 297 tys. zt w 2013 roku. Jest to spadek o 4,8%.

Struktura oraz dynamika aktywéw przedstawiata sie nastepujaco:

Stan na 31.12.2013 Stan na 31.12.2012 Zmiana stanu 2013/2012
Wyszczegélnienie
tys. zt | % struktura | tys. zt | % struktura | kwota (2-4) % (6:4)
1 2 3 4 5 6 7
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 52 596 48,1%| 54773 47,7% -2177 -4,0%
Koszty zakonczonych prac rozwojowych 1890 1,7% 2227 1,9% -337 -15,1%
Pozostate warto$ci niematerialne 57 0,1% 89 0,1% -32 -36,0%
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 19 0,0% 46 0,0% -27 -58,7%
Nieruchomosci inwestycyjne 2 268 2,1% 3635 3,2% -1 367 -37,6%
Diugoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 384 0,4% 529 0,5% -145 -27,4%
Razem aktywa trwate 57 214 52,3%| 61299 53,4% -4 085 -6,7%
Aktywa obrotowe
Zapasy 29 470 27,0%| 29341 25,6% 129 0,4%
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci 12 763 11,7%| 13948 12,1% -1185 -8,5%
Rozliczenia miedzyokresowe 979 0,9% 308 0,3% 671 217,9%
Aktywa z tytutu biezacego podatku
dochodowego 471 0,4% 58 0,1% 413 712,1%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 8 363 7,7% 9 056 7,9% -693 -7,7%
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 37 0,0% 795 0,7% -758 -95,3%
Razem aktywa obrotowe 52 083 47,7%| 53506 46,6% -1 423 -2,7%
Aktywa razem 109 297 100,0%| 114805 100,0% -5508 -4,8%

W majatku Grupy Kapitatowej aktywa trwate stanowity kwote 57 214 tys. zt. Udziat aktywow
trwatych w strukturze bilansu zmniejszyt sie z 53,4% w 2012 roku do 52,3% w roku badanym.
Podstawowym sktadnikiem aktywow trwatych byly rzeczowe aktywa trwate, stanowigce w 2013
roku 48,1% sumy bilansowe.

Aktywa obrotowe w 2013 roku wynosity 52 083 tys. zt i spadly w stosunku do roku poprzedniego
0 1 423 tys. zt. W badanym okresie aktywa obrotowe stanowity 47,7% aktywow ogdétem. W
aktywach obrotowych dominowaty zapasy oraz naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci. Na dzien bilansowy wynosity one odpowiednio: 29 470 tys. zti 12 763 tys. zt (w ujeciu

wzglednym odpowiednio: 27,0% i 11,7% sumy aktywow).
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Struktura oraz dynamika pasywéw przedstawiata sie nastepujaco:

Stan na 31.12.2013 Stan na 31.12.2012 Zmiana stanu 2013/2012
el tys. zt Struzotura tys. zt struozotura kwota (2-4) % (6:4)
1 2 3 4 5 6 7
Kapital wikasny
Kapitat akcyjny 4797 4,4% 4797 4,2% 0 0,0%
Kapitat zapasowy 50 919| 46,6% 49 643 43,2% 1276 2,6%
Kapitat rezewowy z aktualizaciji wyceny 10 278 9,4% 10 555 9,2% =277 -2,6%
Kapitaty rezerwowe 3039 2,8% 3 039 2,6% (0] 0,0%
Zyski (straty) z lat ubiegtych 2 000 1,8% 2185 1,9% -185 -8,5%
Zyski (strata) netto 6 709 6,1% 5823 5,1% 886 15,2%
Kapitaly przypadajace akcjonariuszom
podmiotu dominujacego 77742 71,1% 76 042 66,2% 1 700 2,2%
Kapitaly przypadajace udziatlom niedajagcym
kontroli 197 0,2% 1149 1,0% -952 -82,9%
Razem kapital witasny 77 939 71,3% 77 191 67,2% 748 1,0%
Zobowigzania diugoterminowe
Rezerwa na podatek odroczony 2414 2,2% 1 990 1,7% 424 21,3%
Zobowigzania z tytutu Swiadczen
pracowniczych 993 0,9% 1072 0,9% -79 -7,4%
Kredyty dtugoterminowe 7 363 6,7% 9 230 8,0% -1 867 -20,2%
Rezerwy dlugoterminowe 35 0,0% 20 0,0% 15 75,0%
Przychody przysztych okreséw (dotacje) 9516 8,7% 11 393 9,9% -1877 -16,5%
Razem zobowigzania dlugoterminowe 20 321| 18,6% 23 705 20,6% -3384 -14,3%
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania 5745 5,3% 6 125 5,3% -380 -6,2%
Podatek dochodowy 10 0,0% 246 0,2% -236 -95,9%
Zobowigzania zwigzane z nabyciem udziatéw 0,0% 900 0,8% -900 -100,0%
Kredyty krétkoterminowe 2 144 2,0% 3529 3,1% -1 385 -39,2%
Zobowigzania z tytutu Swiadczen
pracowniczych 1103 1,0% 1033 0,9% 70 6,8%
Przychody przysztych okreséw (dotacje) 2 035 1,9% 1921 1,7% 114 5,9%
Rezerwy krétkoterminowe 0,0% 155 0,1% -155 -100,0%
Razem zobowigzania krétkoterminowe 11 037 10,1% 13 909 12,1% -2872 -20,6%
Pasywa razem 109 297 100,0% 114 805 100,0% -5 508 -4,8%

Podstawowym zrédtem finansowania majatku Grupy Kapitatowej byt kapitat wikasny. W 2013 roku
kapitat wlasny stanowit 71,3% sumy pasywow i wynosit 77 939 tys. z. W stosunku do
poprzedniego roku, kapitat wtasny Grupy wzrdst o 748 tys. zt. Kapitat wiasny finansowat w catosci
aktywa trwate, a jego nadwyzka w kwocie 20 785 tys. zt byta przeznaczona na finansowanie

aktywow obrotowych (pokrywata 39,8% wartosci aktywow obrotowych).

Drugim istotnym Zzrodtem finansowania aktywéw na dzien bilansowy byty zobowigzania
dtugoterminowe w postaci: kredytu bankowego w kwocie 7 363 tys. zt oraz otrzymanych dotacji w
kwocie 9 516 tys. zt. Na dzien 31 grudnia 2013 roku zobowigzania dtugoterminowe stanowity
18,6% sumy pasywow. taczna warto$¢ zobowigzan dtugoterminowych i krétkoterminowych
zmniejszyta sie o 6 256 tys. zt w porownaniu do poprzedniego roku. Ich udziat w sumie
bilansowej zmalat do 28,7% (z 32,8%).
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2. Ocena sytuacji dochodowo-kosztowej

Podstawowe wielkosci sprawozdania z dochodow catkowitych przedstawiaty sie nastepujaco:

01.01.-31.12.2013 | 01.01.-31.12.2012 | Zmiana (2013/2012)
Wyszczegdinienie tys. zt tys. zt kwota (2-3) | % (5:3)
1 2 3 5 6

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy produktow 78 933 80 552 -1 619 -2,0%
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw 7 166 7 543 -377 -5,0%
Przychody ze sprzedazy razem 86 099 88 095 -1 996 -2,3%
Koszt wiasny sprzedazy -67 397 -68 256 859 -1,3%
Zysk brutto na sprzedazy 18 702 19 839 -1137 -5,7%
Pozostate przychody operacyjne 3312 2198 1114 50,7%
Koszty sprzedazy -2 498 -2 347 -151 6,4%
Koszty ogdlnego zarzadu -11 396 -11 602 206 -1,8%
Pozostate koszty operacyjne -290 -473 183| -38,7%
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 7 830 7 615 215 2,8%
Przychody finansowe 1527 583 944( 161,9%
Koszty finansowe -212 -497 285 -57,3%
Zysk przed opodatkowaniem 9 145 7 701 1444 18,8%
Podatek dochodowy -1 474 -1 573 99 -6,3%
Dziatalnos¢ zaniechana

Strata netto na dziatalnosci zaniechanej -962 -305 -657| 215,4%
Zysk netto 6 709 5823 886| 15,2%
Pozostate catkowite dochody netto -91 -49 -42| 85,7%
w tym: (0] 0,0%
skutki przeszacowania aktywow trwatych -91 -49 -42 85,7%
Catkowite dochody ogétem 6 618 5774 844| 14,6%

W 2013 roku Grupa Kapitatowa osiggneta zysk netto w wysokosci 6 709 tys. zt. W stosunku do 2012
roku zysk netto wzrdst o 886 tys. zt (15,2%). Zysk brutto ze sprzedazy zmniejszyt sie o 1137 tys. zt.
Na dziatalnosci operacyjnej odnotowano wzrost wyniku wzgledem 2012 roku o 215 tys. zt ( 0 2,8%).
Dodatnio na wynik netto wptyneto uzyskanie nadwyzki na dziatalnosci finansowej wynoszacej 1315
tys. zt, w tym odpisanie przedawnionych zobowigzan na kwote 900 tys. zt.
Zysk netto w stosunku do:

- sumy aktywéw ogotem stanowit 7,0%,

- przychodow ze sprzedazy stanowit 8,9% (rentownos¢ netto),

- zaangazowanego kapitatu wtasnego stanowit 9,8%.
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3. Wybrane wskazniki finansowe

Wskazniki rentownosci

Wskazniki rentownosci miernik 2013 2012

Zyskownos¢ sprzedazy

Zysk brutto ze sprzedazy procent 21,7 22,5

przychody ze sprzedazy

Rentownos¢ sprzedazy brutto
Zysk brutto procent 10,6 8,7
przychody ze sprzedazy

Rentownos¢ sprzedazy netto

wynik finansowy netto x 100 procent 8,9 6,9
przychody ze sprzedazy

Rentownos¢é majatku (ROA)
wynik finansowy netto x 100 procent 7.0 5,3

aktywa ogotem

Rentownos¢ kapitatu witasnego (ROE)

wynik finansowy netto x 100 procent 9,8 7,9
kapitaty wtasne

W 2013 roku, w poréwnaniu do 2012 roku, nastgpita poprawa wskaznikow rentownosci. Wynikato

to z osiagnietego w 2013 roku zysku netto na poziomie wyzszym niz w roku poprzednim.

Wskazniki ptynnosci finansowej

Wskazniki ptynnosci finansowej b:’:g:::;:y miernik 2013 2012

Wskaznik ptynnosci finansowej | stopnia
aktywa obrotowe 1,2-2,0 krotnos$¢ 4,72 3,85
zobowigzania krétkoterminowe

Wskaznik ptynnosci finansowej Il stopnia

Srodki pieniezne + naleznosci krétkoterminowe 1,0 krotnosé 1,96 1,65

zobowigzania krétkoterminowe

Wskaznik ptynnosci finansowej lll stopnia
srodki pieniezne 0,1-0,2 krotnos¢ 0,75 0,65
zobowigzania krétkoterminowe

Wskaznik handlowej zdolnosci rozliczeniowej

naleznosci z tytutu dostaw i ustug 1,0 krotnos¢ 3,29 3,42

zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Kapitat obrotowy netto (w tys. z})
- kwota 41 046 39597
aktywa obrotowe -zobowigzania krétkoterminowe

Udziat kapitalu pracujacego w catosci aktywow
kapitat obrotowy max % 37,6% 34,5%

aktywa ogétem

Wskazniki ptynnosci w 2013 roku wzrosty w stosunku do lat poprzednich. Pozostajg one na
poziomach znaczne wyzszych od uznawanych za bezpieczne. Pokazujg one, ze Grupa
zachowuje petng ptynno$c¢ finansows.

Wskaznik handlowej zdolnosci rozliczeniowej przekraczajgcy znaczne poziom 1,0. Oznacza to,

ze catos¢ zobowigzan wobec dostawcow ma petne pokrycie w naleznosciach od odbiorcéw.
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Wskazniki rotacji

aktywa trwate

Wskazniki rotacji (obrotowosc¢) miernik 2013 2012
Wskaznik rotacji zapasow
sredni stan zapaséw x 365 dni w dniach 159 157
koszt wtasny sprzedazy
Wskaznik rotacji naleznosci
sredni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug x 365 dni w dniach 48 51
przychody netto ze sprzedazy
Wskaznik rotacji zobowigzan
sredni stan zobowigzan z tytutu dostaw i ustug x 365 dni w dniach 18 23
koszt wtasny sprzedazy
Wskaznik rotacji majatku
przychody netto ze sprzedazy krotnos¢ 0,8 0,8
aktywa ogoétem
Wskaznik obrotu rzeczowych aktywow trwatych
przychody netto ze sprzedazy krotnos¢ 1,5 1,4

Okres obrotu zapasami wynosit 159 dni i wzrést o 2 dni w stosunku do roku poprzedniego.
Okres obrotu naleznosciami zmniejszyt sie do 48 dni w 2013 roku z 51 dni w roku 2012.

Okres sptaty zobowigzan w 2013 roku wynosit 18 dni i spadt o 5 dni w stosunku do 2012 roku.

W 2013 roku wskazniki rotacji majatku i produktywnosci aktywdw trwatych pozostaty na nie

Zmienionym poziomie w stosunku do roku poprzedniego.

Wskazniki finansowania dziatalnosci

aktywa trwate

Wskazniki finansowania dziatalnosci miernik 2013 2012
Wskaznik zadluzenia
kapitat obcy procent 28,7 32,8
pasywa ogoétem
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wiasnego
zobowigzania ogoétem procent 40,2 48,7
kapitat wtasny
Wskaznik pokrycia majatku trwatego kapitatem
diugoterminowym
kapitat wlasny i zadtuzenie diugoterminowe procent 171,7 164.6
majatek trwaty
Trwalosé struktury finansowania
kapitat wtasny procent 71,3 67,2
pasywa ogoétem
Wskznik pokrycia majatku trwatego kapitatem wiasnym
kapitat wlasny procent 136,2 125,9

Grupa posiada poprawng strukture finansowania i zachowuje podstawowe reguly bilansowe

i finansowe. W analizowanym okresie kapitat wlasny finansowat 71,3 % majatku i w petni

pokrywat aktywa trwate. Zobowigzania Grupy nie przekraczaty potowy kapitatow wiasnych.
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4. Zdolnos¢ Grupy Kapitatlowej do kontynuowania dziatalnosci w roku nastepnym po

badanym (w niezmienionym istotnie zakresie).

Uwzgledniajgc wskazniki dokonanej analizy ekonomiczno-finansowej oraz wyniki badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego i zdarzen gospodarczych, jakie nastgpity po dniu
bilansowym stwierdza sie, ze aktualna sytuacja Grupy Kapitatowej nie wskazuje na istnienie
zagrozenia dla kontynuacji jej dziatalnosci w roku nastepnym po roku badanym (w
niezmienionym istotnie zakresie).

Zarzad Jednostki Dominujgcej poinformowat w notach objasniajgcych do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za 2013 rok o zdolnosci do kontynuacji dziatalnosci w niezmienionym

zakresie.

lll. Informacje szczegotowe
1. Dokumentacja konsolidacyjna

Jednostka Dominujgca przedstawita dokumentacije konsolidacyjng obejmujgca:
- sprawozdania finansowe jednostek objetych konsolidacjg sporzgdzonych zgodnie z
MSR/MSSF,
- korekty i wylgczenia dokonywane w celu konsolidacji, niezbedne do sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Podstawy sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej za rok obrotowy sporzgdzono
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie

rozporzgdzen Komisji Europejskiej.
Okreslenie jednostek Grupy Kapitalowej

Przy okres$laniu zakresu i metod konsolidacji, jak réwniez stosunku zaleznosci, stosowano
kryteria okreslone w MSR/MSSF.
Zarzad Jednostki Dominujgcej nie dokonat wylgczen jednostek gospodarczych z obowigzku

objecia skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za 2013 rok.
Dzien bilansowy

Sprawozdania finansowe wszystkich spotek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej, bedace
podstawg sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostaty sporzadzone na
dzien 31 grudnia 2013 roku i obejmujg dane finansowe za okres sprawozdawczy od 1 stycznia
2013 roku do 31 grudnia 2013 roku.
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Metoda konsolidacji

Konsolidacja sprawozdan Grupy Kapitatowej, w odniesieniu do spétek zaleznych, zostata
przeprowadzona metodg petng przez sumowanie w petnej wysokosci wszystkich odpowiednich
pozycji sprawozdan finansowych Jednostki Dominujgcej i jednostek zaleznych.
Po dokonaniu sumowan dokonano korekt i wtgczen konsolidacyjnych, ktére dotyczyty:
- wartosci nabycia udziatow posiadanych przez Jednostke Dominujgcg w jednostkach
zaleznych oraz czesci aktywdédw netto jednostek zaleznych odpowiadajgcej udziatowi
Jednostki Dominujgcej we wtasnosci tych jednostek,
- wzajemnych naleznosci i zobowigzan jednostek objetych konsolidacja,
- istotnych przychoddéw i kosztéw dotyczgcych operacji pomiedzy jednostkami objetymi

konsolidacja.
2. Informacje na temat badanego sprawozdania finansowego

Badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2013
roku i obejmuje:
- skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone na dzien 31 grudnia
2013 roku, ktére po stronie aktywow i pasywdéw wykazuje sume 109 297 tys. zi,
- skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia 2013 roku
do 31 grudnia 2013 roku wykazujgce zysk netto w kwocie 6 709 tys. zt oraz catkowity
dochoéd ogdétem w kwocie 6 618 tys. zi,
- skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wikasnym za okres od 1 stycznia 2013
roku do 31 grudnia 2013 roku wykazujgce zwiekszenie kapitatu wikasnego o kwote 748 tys.
zt,
- skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia 2013 roku
do 31 grudnia 2013 roku wykazujgce zmniejszenie stanu $rodkéw pienieznych o kwote
(966) tys. zt,
- noty objasniajagce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, obejmujgce
informacje o stosowanych zasadach rachunkowosci i inne informacje objasniajgce.
Struktura aktywéw i pasywow oraz pozycji ksztattujgcych wynik finansowy zostata przedstawiona

w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
3. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Sprawozdanie z sytuacji finansowej zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejskg i wykazuje
stany aktywow i pasywéw na dzien konczacy biezgcy i poprzedni rok obrotowy. Wykazana w
aktywach warto$¢ poszczegolnych grup sktadnikow aktywow wynika z ich wartosci ksiegowej,

skorygowanej o:
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- dotychczas dokonane odpisy umorzeniowe rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci
niematerialnych,

- odpisy aktualizujgce wartosc finansowych aktywow trwatych,

- odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasow,

- odpisy aktualizujgce wartos¢ nalezno$ci.
Prawidlowo wykazano stan kapitatow wiasnych oraz ujeto w pasywach sprawozdania wszystkie
zobowigzania Grupy Kapitatowej, w tym utworzono niezbedne rezerwy. Rezerwy na

zobowigzania ustalono w wiarygodnie oszacowanych kwotach.
4. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw zostato sporzadzone zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie
Europejskg i wykazuje oddzielnie przychody, koszty, zyski i straty, obowigzkowe obcigzenia
wyniku finansowego oraz inne dochody za biezacy i poprzedni rok obrotowy. Sprawozdanie z
dochoddéw catkowitych zostato sporzadzone w wariancie kalkulacyjnym wediug wyboru

dokonanego przez Kierownika jednostki.

Kwalifikacja kosztow rodzajowych oraz ich rozliczenie na koszty w uktadzie kalkulacyjnym nie

budzi zastrzezen.
5. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym zostato sporzadzone zgodnie z MSR 1
Prezentacja sprawozdan finansowych w wersji obowigzujgcej od 1 stycznia 2009 roku i
przedstawia informacje o zmianach poszczegdlnych sktadnikow kapitatu wtasnego za biezacy i

poprzedni rok obrotowy.

Przedstawione informacje w zestawieniu zmian w kapitale wtasnym sg zgodne z pozostatymi

elementami sprawozdania finansowego.
6. Skonsolidowane sprawozdane z przeptywéw pienieznych

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych sporzgdzone =zostato metodg
posrednig zgodnie z MSR 7 Rachunek przeptywow pienieznych i w sposob wiarygodny

powigzane z bilansem i rachunkiem zyskéw i strat.

Zmiana stanu srodkéw pienieznych netto wykazana w skonsolidowanym sprawozdaniu wynosi
(966) tys. zt.

7. Informacje o wybranych istotnych pozycjach skonsolidowanego sprawozdania

finansowego

Rzeczowe aktywa trwate
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Na pozycje rzeczowych aktywéw trwatych w Grupie Kapitatowej sktadajg sie srodki trwate i srodki
trwate w budowie w kwocie 52 596 tys. zt. Noty dodatkowych objasnien i informacji do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego prawidiowo opisujg zmiany stanu $rodkow

trwatych oraz srodkéw trwatych w budowie.
Nieruchomosci Inwestycyjne

Na warto$¢ tej pozycji w kwocie 2 268 tys. zt sktada sie nieruchomosé w Dzierzoniowie o wartosci
2 003 tys. zt, nabyta od spotki zaleznej - DEFKA Spétka z 0.0. w likwidacji oraz nieruchomos¢ w
Wiecborku o wartosci 265 tys. zt. Grupa do wyceny nieruchomosci inwestycyjnych na dzien

bilansowy przyjeta model wartoSci przeszacowane;.
Zapasy

Stan zapaséw w Grupie Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2013 roku wynosit 29 470 tys. z. W
2013 roku dokonano odpiséw aktualizujgcych wartos¢ zapasow na kwote 3 tys. zi. Laczna
warto$¢ odpiséw aktualizacyjnych wynosita 745 tys. zt. Struktura zapaséw zostata prawidtowo

zaprezentowana w nocie objasniajgcej te pozycje bilansu.

Naleznosci krotkoterminowe

Najwiekszy udziat w tej pozycji bilansowej majg naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktorych
wartos¢ netto wynosi 10 919 tys. zi. Struktura wiekowa naleznosci handlowych zostata
prawidtowo przedstawiona w nocie objasniajacej te pozycje bilansu, tgcznie z dotyczacymi ich
odpisami aktualizujgcymi. Lacznie w Grupie Kapitatowej odpisy z tytutu aktualizacji naleznosci

handlowych wyniosty na 31 grudnia 2013 roku kwote 1 614 tys. zt.

Zobowiazania

Najwieksze wartosci wsréd zobowigzan Grupy Kapitatowej stanowia:

- zobowigzania z tytutu dostaw i ustug w kwocie 3 317 tys. zt,

- zobowigzania z tytutu kredytu w kwocie 9 507 tys. zt.
Zobowigzania z tytutu kredytu podzielono na:

- czes¢ diugoterminowg w wysokosci 7 363 tys. zt,

- cze$C¢ krotkoterminowg w wysokosci 2 144 tys. zt.
Struktura wiekowa zobowigzan handlowych zostata prawidlowo przedstawiona w nocie
objasniajgcej te pozycje bilansu. Specyfikacje zawartych uméw kredytowych wraz z opisem ich
zabezpieczen oraz zapadalnosci ujawniono w notach dodatkowych objasnien i informacji do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Rozliczenia miedzyokresowe i rezerwy na zobowiagzania

Noty objasniajgce czynne rozliczenia miedzyokresowe oraz rezerwy w sposob prawidiowy

opisujg ich strukture.

18

Korpex-Audytor Sp. z 0.0. w Bydgoszczy — podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 779



Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2013 rok Grupa Kapitalowa PHS HYDROTOR SA

Koszty rozliczane w czasie prawidtowo zakwalifikowano w stosunku do roku badanego.
W  przychodach przysztych okresow wykazano dotacje otrzymane przede wszystkim na
dofinansowanie aktywdéw trwatych w wysokosci 11 551 tys. zt. Przychody przysztych okreséw
podzielono na:

- czes¢ diugoterminowg w wysokos$ci 9 516 tys. zt,

- czes$c¢ krotkoterminowg w wysokosci 2 035 tys. zt.

8. Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2013 roku sktadajgca sie z:

- wprowadzenia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

- opisu przyjetych zasad polityki rachunkowosci,

- not objasniajgcych i dodatkowych informacii,

zostata sporzadzona zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
zatwierdzonymi przez Unie Europejskg oraz ustawg o rachunkowosci.

Dane zawarte w informacji sg zgodne z ustaleniami biegtego i umozliwiajg wtasciwg ocene

sytuacji majgtkowo-finansowej Grupy Kapitatowe;.
9. Sprawozdanie Zarzadu Jednostki Dominujacej z dziatalnosci Grupy Kapitatlowej

Zarzad Jednostki Dominujgcej sporzadzit i zatgczyt do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej w 2013 roku. Sprawozdanie z
dziatalnosci zawiera informacje wymagane art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci oraz
Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za roéwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego

panstwem cztonkowskim.

Informacje i dane liczbowe zawarte w sprawozdaniu Zarzadu sg zgodne z danymi zbadanego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

10. Zgodnos¢ z przepisami prawa
UzyskaliSmy pisemne oswiadczenie Zarzadu Jednostki Dominujgcej, iz w ciggu roku byty
przestrzegane przepisy prawa. W trakcie badania nie stwierdzono zjawisk i zdarzen

wskazujgcych na naruszenie prawa.
11. Zdarzenia po dacie bilansu

Do chwili zakonczenia badania nie byty znane istotne zdarzenia gospodarcze po dacie bilansu

majgce wptyw na prawidtowos$¢ sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
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przy czym uwzglednia sie w tym zakresie o$wiadczenie ztozone przez Zarzad w dniu 28 kwietnia
2014 roku.

IV. Informacje koricowe

Podsumowanie wynikéw badania zawarte jest w opinii biegtego rewidenta, stanowigcej odrgbny

dokument, wymagany przez ustawe o rachunkowosci.

Sporzadzony raport z przebiegu badania zostat opracowany na podstawie przediozonego do

badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego i dokumentacji konsolidacyjne;j.

Biegly rewident badajgcy skonsolidowane sprawozdanie finansowe byt niezalezny oraz posiadat

nieograniczong zdolno$¢ do bezstronnego badania i sporzadzania opinii.
Raport zawiera 20 stron kolejno numerowanych i opatrzonych podpisem biegtego rewidenta.
Zatgczniki:

- skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzagdzone na dzien 31 grudnia 2013
roku,

- skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31
grudnia 2013 roku,

- sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia
2013 roku,

- skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za okres od 1 stycznia 2013 roku do
31 grudnia 2013 roku

- dodatkowe informacje i objasnienia,

- o$wiadczenie Zarzadu Jednostki Dominujgcej o kompletnosci sprawozdania finansowego za
2013 rok.

Wi st etz

Wiadystaw Pietrzak
nr w rejestrze 10756

przeprowadzajagcy badanie w  imieniu
Korpex-Audytor Sp. z 0.0. w Bydgoszczy —
podmiot uprawniony do badania sprawozdan

finansowych nr w rejestrze 779

Bydgoszcz, 28 kwietnia 2014 r.
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