OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA ROK OBROTOWY OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2015 ROKU

Dla Zgromadzenia Akcjonariuszy Przedsigbiorstwa Hydrauliki Sitowej Hydrotor S.A.

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej HYDROTOR, w ktorej jednostka dominujaca jest Przedsigbiorstwo Hydrauliki Sitowej
Hydrotor S.A.

z siedzibg w Tucholi, ul. Chojnicka 72, na ktére skfada sig:

1. skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015
roku, ktory po stronie aktywow i pasywow zamyka si¢ sumg 119 589 tys. zi:

2. skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw sporzadzone za okres od 1 stycznia
2015 roku do 31 grudnia 2015 roku wykazujace zysk netto w wysokosci 7 991 tys. zl;

3. skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2015 roku
do 31 grudnia 2015 roku wykazujace zwigkszenie kapitahu wlasnego o kwote 3 182 tys. zk;

4. skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienigznych za okres od 1 stycznia 2015 roku do
31 grudnia 2015 roku wykazujace bilansowe zwigkszenie stanu srodkéw pienigznych o kwote
2 516 tys. zk:

5. informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz inne informacije
objasniajace.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujagcymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dzialalnosci grupy kapitalowej odpowiedzialny jest Zarzad Spotki
dominujace;j.

Zarzad oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Spotki dominujacej sa zobowigzani do zapewnienia, aby
skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci grupy Kkapitalowej
spetnialy wymagania przewidziane w Miedzynarodowych Standardach Rachunkowosci,
Migdzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych 2z nimi
interpretacjach ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych Standardach wymagania zawarte w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o
rachunkowosci (tekst jedn. Dz. U. z 2013 r. , poz. 330, z p6zn. zm.), zwanej dalej ,.ustawa o
rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci grupy kapitalowej tego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje
majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy grupy kapitalowe;.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do:

1. rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jedn. Dz.U. z 2013
r., poz. 1223 z pézn. zm.),

1) krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki
sposob, aby uzyskaé racjonalng pewnosé, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.

W szczegolnosci badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke
dominujacg oraz jednostki zalezne zasad (polityki) rachunkowosci i sprawdzenie — w przewazajacej
mierze w sposéb wyrywkowy — podstaw, z ktorych wynikaja liczby i informacje zawarte w
skonsolidowanym  sprawozdaniu finansowym, jak i calosciowa oceng¢ skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

=



Uwazamy, ze przeprowadzone w ten sposob badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do
wyrazenia o nim miarodajnej opinii.

Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowe;j i finansowej grupy
kapitalowej na dzien 31 grudnia 2015, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od
1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku,

b) zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami  Rachunkowosci,
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogéw ustawy o rachunkowosci i
wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych,

¢) jest zgodne, we wszystkich istotnych aspektach, z wplywajacymi na tres¢ skonsolidowanego
sprawozdania finansowego przepisami prawa obowigzujacymi grupe kapitalowa.

Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej Hydrotor uwzglgdnia, we wszystkich istotnych
aspektach, informacje, o ktorych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz uwzglednia informacje
wymagane przez Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009r. w sprawie informacji
biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentdéw papieréw wartosciowych oraz warunkow
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r,, poz. 133) i s3 one zgodne z informacjami zawartymi w badanym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Czestaw Pniewski

Kluczowy biegly rewident nr ewidencyjny 7143 przeprowadzajacy
Badanie w imieniu

Czestaw Pniewski Kancelaria Audyt

Osiedle Rusa 132/14

61-245 Poznan

Whpisanej na liste podmiotow uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod nr 1882

Poznan, dnia 25 kwietnia 2016 r.

Czestaw Pniewski
Kancelaria Audyt
61-245 Poznan, os. Rusa 132/14
rtites 601524(;:14639651777
-161-62-89 RE ‘
E-Iga-{l?gz;g;w?gniewski@audytkanca!ana.pl
o ““www.audytkancelaria.pl



PRZEDSIEBIORSTWO HYDRAULIKI SILOWE] HYDROTOR S.A.
Raport uzupetniajacy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres od 01.01.2015r. do 31.12.2015r.

RAPORT
UZUPELNIAJACY OPINIE
NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z BADANIA
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
GRUPY KAPITALOWEJ HYDROTOR
ZA ROK OBROTOWY OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2015 ROKU

Niniejszy raport zostal sporzadzony w zwiazku z badaniem skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej, w ktorej jednostka dominujaca jest PHS HYDROTOR S.A., z
siedziba w Tucholi , ul. Chojnicka 72.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez Zarzad Jednostki dominujgcej —
PHS HYDROTOR S.A. oraz osobg sporzadzajaca to sprawozdanie. Zarzad oraz czlonkowie Rady
Nadzorczej jednostki dominujacej sa zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie
finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci grupy kapitalowej spetnialy wymagania wynikajace z
Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci, Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji
Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach wymagania zawarte w ustawie z
dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jedn. Dz. U. z 2013 r. , poz. 330, z pdzn. zm.),
zwanej dalej ,,ustawg o rachunkowosci”.

Celem przeprowadzonego badania byto wyrazenie pisemnej opinii wraz z niniejszym uzupekniajgcym
ja raportem o tym, czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest zgodne z wymagajacymi
zastosowania zasadami (politykg) rachunkowosci grupy kapitalowej oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik
finansowy grupy kapitatowe;j.

Opinia o sprawozdaniu finansowym wyraza ogolna oceng bieglego rewidenta informacji zawartych
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku
wedlug stanu na dzien zakonczenia badania i wynika z dowodow badania zebranych w toku badania
przeprowadzonego zgodnie z krajowymi standardami rewizji finansowej, wydanymi przez Krajowa
Rade Bieglych Rewidentéw w Polsce. Wyrazona w opinii ogolna ocena nie stanowi jednak prostego
odzwierciedlenia ocen wynikéw zbadania poszczegélnych zagadnien, ale polega na nadaniu przez
biegltego rewidenta poszczegdlnym ustaleniom odpowiedniej wagi, uwzgledniajacej ich wplyw na
rzetelnos¢ 1 jasno$¢ calego sprawozdania finansowego oraz jego zgodnos¢ z zastosowanymi
zasadami (polityka) rachunkowosci.

Zgodnie z krajowymi standardami rewizji finansowej, wydanymi przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce oraz postanowieniami art. 65 ust. 5 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o
rachunkowosci (tekst jednolity Dz.U. z 2013 r. , poz. 330 z pozn. zm.) nie jest celowe powtarzanie w
raporcie uzupehniajacym wydang opini¢ danych liczbowych i informacji slownych zawartych w
poddanym badaniu skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, a w szczeg6lnosci w informacjach
dodatkowych o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz innych informacjach
objasniajacych. Z tego tez wzgledu niniejszy raport powinien by¢ czytany wraz z opinig
niezaleznego, kluczowego bieglego rewidenta oraz kompletnym skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym i sprawozdaniem z dzialalnosci grupy kapitatowej.

Podmiot uprawniony do badania - Kancelaria Audyt Czesfaw Pniewski w Poznaniu
1

[ o ]
\



PRZEDSIEBIORSTWO HYDRAULIKI SILOWE] HYDROTOR S.A.
Raport uzupetniajacy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres od 01.01.2015r. do 31.12.2015r.

A. CZESC OGOLNA
1. DANE IDENTYFIKUJACE GRUPE, KAPITALOWA

1.1. Nazwa badanej Grupy Kapitalowej
GRUPA KAPITALOWA HYDROTOR

1.2. Nazwa, forma prawna oraz siedziba Jednostki dominujacej

Przedsigbiorstwo Hydrauliki Sitowej HYDROTOR Spotka Akcyjna
ul. Chojnicka 72
89-500 Tuchola

1.3. Podstawa prawna dzialalnos$ci Spétki dominujacej

Przedsigbiorstwo Hydrauliki Sitowej HYDROTOR S.A. z siedziba w Tucholi przy ulicy Chojnickiej
72 dziala na podstawie umowy sporzadzonej w formie aktu notarialnego w dniu 13.12.1991r. — Rep. A
nr 6529/1991 z p6zniejszymi zmianami. Spotka powstala na czas nieograniczony.

Spotka zostala wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000119782,
prowadzonego przez Sad Rejonowy w Bydgoszezy, XIII Wydzial Gospodarczy KRS. Ostatni,
przedstawiony do badania wypis z tego rejestru nosi date¢ 9 marca 2016 roku.

1.4. Rejestracja podatkowa i statystyczna Spolki dominujacej
Numer NIP 561-000-22-76
Numer REGON 090022448

L.5. Informacja o jednostkach objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Jednostka dominujgca Grupy Kapitatowej HYDROTOR jest emitentem papieréw wartosciowych
dopuszczonych do publicznego obrotu, zgodnie z decyzja Komisji Papierow Wartosciowych i Gield /
obecnie KNF/ z dnia 18 grudnia 1997 roku.

Sposob Procent Procent

Nazwa Spotki zaleznej powiazania posiadanych posiadanych koh::;ﬁg:cji
jednostki udziatow gtosow
?:g;%ﬁ;??_’;‘g;ﬁff”"” Silowe} zalezna 99,99% 99,99% peina
S SR RRCROHGE S5 el - g 10000%  10000% peins
{m,?:m.a Pomp Hydraulicznych” Sp. z 0.0. we I 100.00% 100.00% peina
WZM Wizamor” Sp. z 0.0. w Wiecborku zalezna 94.73% 94 73% peina

Podmiot uprawniony do badania - Kancelaria Audyt Czestaw Pniewski w Poznaniu
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PRZEDSIEBIORSTWO HYDRAULIKI SILOWE] HYDROTOR S.A.
Raport uzupetniajacy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres od 01.01.2015r. do 31.12.2015r.

2. INFORMACJA O SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA ROK
POPRZEDZAJACY

Sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej HYDROTOR za 2014 rok zostato:

— Zatwierdzone Uchwata nr 4/VI/2015 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy w dniu 27 czerwca
2015 roku.

- Sprawozdanie finansowe za 2014 rok zostato ztozone do Sadu Rejonowego w Bydgoszczy, XIII
Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 14 lipca 2015 roku i
opublikowane w Monitorze Sadowym i Gospodarczym Nr 176/2015 z dnia 10 wrzesnia 2015
roku, poz. 247873.

Podstawg sporzadzenia sprawozdania finansowego za badany okres bylo sprawozdanie finansowe za
rok poprzedzajacy rok badany, ktére zostalo poddane badaniu przez kluczowego biegltego rewidenta
Eugeniusza Kowalczyka, nr ewid. 5112 dziatajacego w imieniu KORPEX-AUDYTOR Spotka z 0.0. z
siedzibg w Bydgoszczy ( podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 779), ktory w
dniu 29 kwietnia 2015 roku wydat opinie bez zastrzezen.

3. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY I BIEGLEGO REWIDENTA

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy o badanie sprawozdania finansowego zawartej w dniu
14 lipca 2015 roku pomigdzy PHS HYDROTOR S.A. z siedziba w Tucholi a Kancelaria Audyt
Czestaw Pniewski z siedziba w Poznaniu  wpisang na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod nr 1882.

W imieniu Kancelarii Audyt Czestaw Pniewski badanie przeprowadzitl Czestaw Pniewski pelnigcy
funkcje kluczowego bieglego rewidenta wpisany do rejestru bieglych rewidentéw pod numerem
7143.

Wyboru podmiotu dokonujacego badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego dokonata
Rada Nadzorcza PHS HYDROTOR S.A. w dniu 27 czerwca 2015 roku Uchwatg nr 28/10/2015.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzono w okresie od 18 kwietnia do
25 kwietnia 2016 roku.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdania finansowego Kancelaria Audyt Czestaw Pniewski oraz
kluczowy biegly rewident Czestaw Pniewski nr rej. 7143 oswiadczaja, iz spelniaja wymogi art. 56
ustawy z 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz.U. z 2009 r., Nr 77, poz. 649)
dotyczace bezstronnosci i niezaleznosci od badanej grupy kapitatowe;.

4, ZAKRES BADANIA

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie
niniejszego raportu uzupekniajacego, odnosnie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilisSmy stosownie do postanowien
rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jedn. Dz.U. z 2013 r. , poz.
330 z pozn. zm.) oraz krajowych standardow rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade
Bieglych Rewidentow.

Zakres badania nie byl w jakimkolwiek stopniu ograniczony. W trakcie badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Zarzad jednostki dominujacej PHS HYDROTOR S.A. udostepnit
badajagcemu wszelkie dokumenty, informacje, wyjasnienia i oswiadczenia niezbedne do wydania
opinii i przygotowania niniejszego raportu.

Jednostka dominujgca ztozyla oswiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci i jasnosci skonsolidowanego
sprawozdania finansowego przedstawionego do badania. Poinformowata takze o nie zaistnieniu do

Podmiot uprawniony do badania — Kancelaria Audyt Czesfaw Pniewski w Poznaniu
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PRZEDSIEBIORSTWO HYDRAULIKI SILOWE] HYDROTOR S.A.
Raport uzupetniajacy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres od 01.01.2015r. do 31.12.2015r.

dnia zlozenia o§wiadczenia zdarzen wplywajacych w sposob istotny na wielkosé danych wykazanych
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok badany, a nie ujetych w zbadanym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym,

Przedmiotem badania bylto skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2015 rok sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, na ktore sktada sie:

— skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015
roku, ktore po stronie aktywow i pasywow zamyka si¢ suma 119 589 tys. zl;

— skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw sporzadzone za okres od | stycznia
2015 roku do 31 grudnia 2015 roku wykazujace zysk netto w wysokosci 7 991 tys. zk;.

— skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2015 roku
do 31 grudnia 2015 roku wykazujace zwigkszenie kapitatu wlasnego o kwote 3 182 tys. zl;

— skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienigznych za okres od 1 stycznia 2015 roku do

— 31 grudnia 2015 roku wykazujace bilansowe zwigkszenie stanu srodkow pienigznych o kwote

— 2516 tys. zk
— informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajace.

5. INFORMACJA O SPRAWOZDANIACH FINANSOWYCH ORAZ WYBRANYCH
DANYCH UZUPELENIAJACYCH JEDNOSTEK OBJETYCH SKONSOLIDOWANYM
SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM

5.1. Jednostka dominujaca PHS HYDROTOR S.A. z siedziba w Tucholi, ul. Chojnicka 72

Przedmiotem dziatalnosci PHS HYDROTOR S.A. jest dziatalnos¢ produkcyjno-ustugowa i handlowa
w zakresie obrotu gospodarczego na terenie kraju i za granica, przy specjalizacji w zakresie hydrauliki
sitowej.

Podstawowy segment dziatalnosci to produkcja, regeneracja i projektowanie elementéw hydrauliki
sitowej, majacych zastosowanie w rolnictwie oraz przemysle: maszynowym, budowlanym,
wydobywezym, energetycznym, samochodowym i innych.

Rodzaj dziatalnosci wedhug PKD — 2830Z produkcja maszyn dla rolnictwa i lesnictwa.
Branza wg klasyfikacji GPW w Warszawie — przemyst elektromaszynowy.
Kapital podstawowy (wlasny) Spotki dominujacej

Na koniec badanego okresu PHS HYDROTOR S.A. posiada kapital akcyjny w wysokosci 4 796, 6
tys. zt oraz kapital wlasny w kwocie 71 479 tys. zi.

—Na dzien 31.12.2015 roku struktura akcjonariatu jednostki dominujgcej przedstawia sie
nastgpujaco:

na dzien 31-12-2015r.

o, Lv]
Podmiot Siedziba Ilos¢ akcji  Ilos¢ glosow posiad/[;nego posiadfoanych
kapitatu praw gfosow
Ryszard Bodziachowski z osobg bliska Warszawa 382 006 382 006 15,93 10,28
Mariusz Lewicki z osoba bliskg Torun 237 800 237 800 9,92 6,40
Wactaw Kropinski Tuchola 88 405 422 025 3,69 11,36
PKO TFI SA Warszawa 300 661 300 661 12,54 8,09
pozostali akcjonariusze 1389428 2372968 57,93 63,87
Razem 2398300 3715460 100,00 100,00

Podmiot uprawniony do badania - Kancelaria Audyt Czesfaw Pniewski w Poznaniu
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PRZEDSIEBIORSTWO HYDRAULIKI SILOWE] HYDROTOR S.A.
Raport uzupetniajacy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres od 01.01.2015r. do 31.12.2015r.

Funkcje kierownika grupy kapitalowej sprawuje Zarzad jednostki dominujacej.

W okresie od 01.01.2015 r. do dnia 31.12.2015 r. Zarzad Spoétki dziatat w skladzie:
1. Pan Waclaw Kropinski - Prezes Zarzadu,

2. Pan Mariusz Lewicki — Dyrektor ds. Marketingu i Rozwoju, Cztonek Zarzadu (Czlonek Rady
Nadzorczej oddelegowany do pehnienia funkcji Czlonka Zarzadu ) w okresie :

—  0d01.01.2015r.do 01.01.2015r.
0d 07.01.2015 r. do 06.04.2015 r.
od 10.04.2015 r. do 09.07.2015 r.
od 13.07.2015r. do 12.10.2015 r.

|

3.Pan Wiestaw Wruck — Dyrektor ds. Marketingu, Sprzedazy i Rozwoju, Czlonek Zarzadu od
14.10.1015 r.,

Sprawozdanie finansowe Jednostki dominujacej za 2015 rok sporzadzone zostalo zgodnie z
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;j.

5.2. Jednostka zalezna Agromet ZEHS Luban S.A, z siedziba w Lubaniu, ul. Esperantystow 2.

Spotka powstata dnia 2 stycznia 1995 roku na bazie przedsigbiorstwa panstwowego "AGROMET"
Zaklad Elementéw Hydrauliki Sitowej w Lubaniu, jako jednoosobowa Spoétka Skarbu Panstwa. W
dniu 10 lutego 1998 roku Przedsigbiorstwo Hydrauliki Sitowej HYDROTOR S.A. z Tucholi nabylo
od Skarbu Panstwa 70 % udzialbw AGROMET ZEHS LUBAN Sp. z 0.0.

Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia zostala wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Wroclawia — Fabrycznej we Wroctawiu, IX Wydziat
Gospodarczy pod numerem KRS 0000021616.

Spotka zostala przeksztalcona ze spdlki z ograniczong odpowiedzialnoscia w spotke akcyjng
zgodnie z aktem notarialnym z dnia 14.09.2009 Rep. A5621. Przeksztalcona Spétka zostala wpisana
do KRS w dniu 18 grudnia 2009 przez Sad Rejonowy dla Wroctawia — Fabrycznej we Wroctawiu, IX
Wydzial Gospodarczy pod numerem KRS 0000342909.

Ostatni, przedstawiony do badania wypis z tego rejestru nosi datg 23 luty 2016 roku.

Zgodnie z umowa Spoétki oraz wpisem do rejestru KRS 0000342909 przedmiotem dzialalnosci
badanego podmiotu jest:

o produkcja sitownikoéw hydraulicznych i czgsci zamiennych,
o produkcja w zakresie obrobki metali, z powlokami galwanicznymi wiacznie,
o ustugi i handel.

Sprawozdanie finansowe Spolki za 2015 rok sporzadzone zostalo zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej.

5.3. Jednostka zalezna Hydraulika Silowa HYDROTORBIS Sp. z 0.0. z siedzibg w Tucholi, ul.
Transportowa 5

Hydraulika Sitowa HYDROTORBIS Sp. z o. o. dziala na podstawie umowy Spoétki sporzadzonej w
formie aktu notarialnego Rep. A Nr 3468/2004 z dnia 8 listopada 2004 r. z pézniejszymi zmianami.

Jednostka powstata na czas nieograniczony.

W dniu 11 stycznia 2005 Spétka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy w Bydgoszczy, XIII Wydzial Gospodarczy pod numerem KRS 0000226059.

Ostatni, przedstawiony do badania wypis z tego rejestru nosi date 9.03.2016 roku.

Podmiot uprawniony do badania - Kancelaria Audyt Czesfaw Pniewski w Poznaniu
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Podstawowym przedmiotem dzialalnosci Spolki jest obrobka mechaniczna elementéw metalowych
majacych zastosowanie w rolnictwie oraz przemysle: maszynowym, budowlanym, wydobywczym,
energetycznym, samochodowym i innym.

Sprawozdanie finansowe Spotki za 2015 rok sporzadzone zostalo zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej.

5.4 Jednostka zalezna Wytwérnia Pomp Hydraulicznych Sp. z o.0. z siedziba we Wroclawiu, ul.
na Ostatnim Groszu 112.

WPH Sp. z 0. 0. dziala na podstawie umowy Spolki sporzadzonej w formie aktu notarialnego Rep. A
Nr 268 z dnia 10 stycznia 2002 roku z pdzniejszymi zmianami. Spotka powstala na czas
nieograniczony.

Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy we
Wroctawiu, VI Wydzial Gospodarczy pod numerem KRS 0000082498. Ostatni, przedstawiony do
badania wypis z tego rejestru nosi datg 3 marca 2016 roku.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Jednostki jest produkcja wyrobow metalowych, gumowych i
z tworzyw sztucznych oraz urzadzen.

Sprawozdanie finansowe Spolki za 2015 rok sporzadzone zostalo zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;.

5.5 Jednostka zalezna WZM Wizamor Sp. z o.0. z siedziba w Wiecborku, ul. Starodworcowa 5.

Wizamor Sp. z o. o. dziata na podstawie umowy Spotki sporzadzonej w formie aktu notarialnego Rep.
A Nr 4562/96 z dnia 16 wrzesnia 1996 roku z p6zniejszymi zmianami. Spotka powstala na czas
nieograniczony.

Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w
Bydgoszezy, XIII Wydzial Gospodarczy pod numerem KRS 0000156565. Ostatni, przedstawiony do
badania wypis z tego rejestru nosi date 14 marca 2016 roku.

Podstawowym przedmiotem dzialalnosci Jednostki jest obrobka mechaniczna elementéw metalowych.

Sprawozdanie finansowe Spotki za 2015 rok sporzadzone zostalo zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;j.

6. INFORMACJA O PRZEPROWADZONYCH BADANIACH SPRAWOZDAN
FINANSOWYCH JEDNOSTEK OBJETYCH KONSOLIDACJA

Podmiot e S
T . Data opinii z Rodzaj opinii z
Nazwa Spotki uprawniony do : :
b kol badania badania
Przedsiebiorstwo Hydrauliki Sitowe] "HYDROTOR" S.A. | Czestaw Pniewski 25.04.2016 r opinia z badania
w Tucholi Kancelaria Audyt s : bez zastrzezen
Zakiad Elementow Hydrauliki Sitowej] "AGROMET Czestaw Pniewski 04.04.2016 r opinia z badania
Luban" S.A. w Lubaniu Kancelaria Audyt i : bez zastrzezen
,Hydraulika Sitowa HYDROTORBIS" Sp. z 0.0. 2 Czestaw Pniewski 06.04.2016 opinia z badania
siedziba w Tucholi Kancelaria Audyt Ty 3 bez zastrzezen
Wytwarnia Pomp Hydraulicznych” Sp. z 0.0. we Czestaw Pniewski 06.04.2016 r opinia z badania
Wroctawiu Kancelaria Audyt el : bez zastrzezen
Wiecborskie Zaktady Metalowe ,Wizamor” Sp. z 0.0. w Czestaw Pniewski 04.04.2016 opinia z badania
Wiecborku Kancelaria Audyt B i A bez zastrzezen

\
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7. POZOSTALE INFORMACJE

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo przedstawione w polskich zlotych, w zwigzku z
faktem, iz zloty polski jest walutg funkcjonalng dla jednostki dominujacej Grupy Kapitalowej jak i jej
spolek zaleznych.

Zadna ze spolek zaleznych wchodzaca w sktad Grupy Kapitatowej nie posiada udziatow w kapitatach
innych podmiotéw wchodzacych w jej sktad.

B. CZESC ANALITYCZNA

1. ANALIZA SYTUACJI MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ I WYNIKOWEJ GRUPY
KAPITALOWEJ HYDROTOR

Ponizej przedstawiono wybrane wielkosci z bilansu, rachunku zyskow i strat w formie zestawien
analitycznych oraz podstawowe wskazniki finansowe za rok biezacy oraz dane porownawcze.
Prezentowane wielkosci nie uwzgledniaja wplywu inflacji. Wyliczony przez Glowny Urzad
Statystyczny roczny wskaznik cen towarow i ustug konsumpeyjnych (tzw. ,.$rednioroczny™ liczony
rok do roku) wyniést w badanym roku - 0,9% (w 2014 r.: 0,0%; w 2013 r.: 0,9%). Natomiast
miesigczny wskaznik cen towaréw i ustug konsumpceyjnych (liczony grudzien do grudnia) wyniost w
grudniu badanego roku -0,5% (w XII. 2014 r.: - 1,0%; w XIIL. 2013 r.: 0,7%).

AKT A 31.12.2015 %o sumy 31.12.2014 % sumy dynamika
(w tys, zl) bilansowej (w tys. zl) bilansowej 20152014
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwale 58378 4838 56245 50,7 1038
Nieruchomosci inwestycyjne 643 0.5 2 605 23 247
Wartosci niematerialne 4309 16 1 640 15 362 7
Akcje i udziaty w pozostatych
Jednostkach 2 0,0 19 0,0 10,5
Dhugoterminowe rozliczenia
migdzyokresowe 96 01 1 655 L5 58
Aktywa trwale razem 63 428 53,0 62 164 56,0 102,0
Aktywa obrotowe
Lapmsy 32020 %8 30 080 271 1064
Naleznosci z tytulu dostaw i ushug oraz
pozostale 11 606 9,7 11901 10,7 97.5
Rozliczenia migdzyokresowe 2030 17 1412 13 143.8
Aktywa z tytulu biezacego podatku
dochodowego 29 0.0 218 0.2 133
Krotkoterminowe aktywa finansowe 3 0.0 00
gl‘ﬂdkl plcnicznc iich ckwiwalenl}' 7 633 6.4 5117 46 1492
Aktywa trwale przeznaczone do
sprzedazy 2843 24 36 0,0 78972
Aktywa obrotowe razem 56 161 47,0 48767 44,0 115,2
AKTYWA RAZEM 119 589 100 110 931 100 107,8

Podmiot uprawniony do badania - Kancelaria Audyt Czestaw Pniewski w Poznaniu
7



PRZEDSIEBIORSTWO HYDRAULIKI SILOWE] HYDROTOR S.A.
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PASYWA 31.12.2015 % sumy 31.12.2014 % sumy dynamika
(w tys. zl) bilansowej (w tys. zi) bilansowej 2015/2014
Kapital wlasny
Kapital akcyjny 4797 40 4797 43 100,0
Kapital zapasowy 57 056 477 53110 479 1074
Kapital rezerwowy z aktualizacji wyceny 10 377 87 10 527 95 98 6
Kapitaly rezerwowe 3039 25 3039 27 100,0
Zyski zatrzymane 8223 6.9 8 841 8.0 93 0
Kapitaly mniejszosci 201 0.2 197 0.2 1020
Kapital wlasny razem 83693 70,0 80 511 72,6 104,0
Zobowiazania dlugoterminowe
Rezerwa na podatek odroczony 3211 27 2819 25 113.9
Zobowigzania z tytulu §wiadczen
pracowniczych 814 0.7 §34 0.8 97.6
Kredyty dlugoterminowe 4954 4l 5593 50 88,6
Pozostale zobowiazania finansowe 428 0.4 0.0
Rezerwy dlugoterminowe 35 0.0 35 0.0 100.0
Przychody przysztvch okresow (dotacje) 13 990 1.7 10 488 95 133.4
Zobowigzania dlugoterminowe 23432 19.6 19 769 17.8 1185
razem
Zobowigzania kréotkoterminowe
Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz
pozostale 6188 5.2 6092 5.5 101,6
Podatek dochodowy 424 0.4 200 0.2 2020
Kredyty krotkoterminowe 2816 24 2247 2.0 125.3
Pozostale zobowiazania finansowe 38 0.0 0.0
Zobowiazania z tytulu $wiadczen -
pracowniczych s L1 EiH 1.0 170
Przychody przysztych okresow ( dotacje) 1 655 1.4 964 0.9 171.7
Zobowigzania krétkoterminowe 12k 104 10 651 9.6 17,0
razem
PASYWA RAZEM 119 589 100 110 931 100 107.8

Analizujac wielkos¢ sumy bilansowej Grupy Kapitalowej HYDROTOR badanego roku oraz okresu
poréwnawczego tj. 2014 roku zauwazalna jest jej tendencja zwyzkowa. Mianowicie, w 2015 r.
nastgpit wzrost aktywéw ogélem o 7.8 % w poréwnaniu z 2014 rokiem.

W strukturze majatku ogélem w latach 2015-2014 przewazaly aktywa trwale osiggajac poziom
odpowiednio: 53,0%, 56,0% W 2015 roku zauwazalny jest wzrost wartosci aktywow trwalych

przeznaczonych do sprzedazy, srodkow pienieznych i zapasow.

Udzial procentowy rzeczowych aktywow trwatych w sumie bilansowej utrzymuje si¢ na zblizonym

poziomie — srednio ponad 49%.

Podmiot uprawniony do badania — Kancelaria Audyt Czestaw Pniewski w Poznaniu
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W strukturze pasywow Grupy Kapitatowej HYDROTOR udzial procentowy kapitalu wlasnego w
latach 2015 - 2014 wynosit odpowiednio: 70,0% 1 72,6% .

W zobowiazaniach nastapito zwigkszenie zobowigzan krotkoterminowych i dhugoterminowych oraz
kapitatu wlasnego.

Skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodow

SPRAWOZDANIE Z
1.01.2015 - 1.01.2014 - ;

CALKOWITYCH dynamika 20152014

L 31.12.2015 31.12.2014
DOCHODOW (w tys. 21) (w tys. 71)
Przychody ze sprzedazy 89978 88 946 101,2
Koszt wlasny sprzedazy 69 787 68 736 1015
Zysk brutto ze sprzedazy 20 191 20210 99,9
Koszty sprzedazy 2056 2290 89,8
Koszty zarzadu 11 582 11239 103,1
Zysk ze sprzedazy 6 553 6 681 99.6
Pozostale przychody operacyjne 3 907 3 059 127,7
Pozostale koszty operacyjne 607 601 101,0
Zysk z dzialalnosci operacyjnej 9 853 9139 107.8
Przychody finansowe 63 153 41,2
Koszty finansowe 204 499 40,9
Zysk z dzialalno$ci gospodarczej 9712 8 793 10,5
Zysk brutto 9712 8793 110,5
Podatek dochodowy 1721 1680 102,4
Zysk netto z dzialalnosci
kontynuowanej 7 991 7113 1123
Pozostale calkowite dochody netto
Calkowite dochody razem 7 991 7113 112,3

Dynamika podstawowych wielkosci wynikowych, tj. przychodéw, kosztow i wyniku finansowego
Grupy Kapitalowej HYDROTOR, byla nastepujaca:

— w dzialalnosci podstawowej na sprzedazy w latach 2014-2015 odnotowano tendencje
wzrostowg przychodéw netto ze sprzedazy. W roku 2015 przychody ze sprzedazy ulegly
zwigkszeniu o kwote 1 032 tys. zt tj. o 1,2% w poréwnaniu do roku 2014. Réwnoczesnie w
2015 r. nastapito zwigkszenie kosztow sprzedanych produktow, towaréw i materialow o kwote
1051 tys. zl, tj. 0 1,5% w poréwnaniu do 2014 r.;

— odnotowania wymaga rowniez zmniejszenie kosztow sprzedazy w 2015 roku o 234 tys. zt j. o
ponad 10% w poréwnaniu do roku ubieglego oraz wzrost kosztow ogdlnego zarzadu w 2015
roku tj. 0 343 tys. zl (3,1%) w odniesieniu do 2014 roku;

— w pozostale] dziatalnosci operacyjnej zauwazalny jest wzrost w 2015 r. pozostalych
przychoddéw operacyjnych o 848 tys. zt tj. o ponad 27% przy utrzymaniu na zblizonym

Podmiot uprawniony do badania - Kancelaria Audyt Czestaw Pniewski w Poznaniu
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poziomie pozostatych kosztow operacyjnych, wzrost o 6 tys. zt tj. o 1 % w poréwnaniu do roku
poprzedniego;
Ujemny wynik na dzialalnosci finansowej zmalal w badanym okresie o 385 tys. zl, co jest zjawiskiem
pozytywnym.
W efekcie nastapito zwigkszenie w 2015 roku zysku netto o kwotg 878 tys. zl tj. o ponad 12% w

poréwnaniu do roku 2014. Rowniez zysk przypadajacy na | akcj¢ w 2015 roku zwigkszyt si¢ o ponad
12% w poréwnaniu do roku ubieglego.

Wybrane wskazniki 2015r. 2014r. 2013 r.
Suma bilansowa ( w tys. zi) 119 589 110 931 109 237
Kapital wlasny (w tys. zl) 83 693 80511 77939
Wynik finansowy netto (w tys. zl) 7991 7113 6618

zysk netto * 100%

Rentownosé majatku (ROA) R e . 6.9 6.4 7.0
srednioroczny stan aktywow
b * 0
Rentownos¢ kapitalu wlasnego (ROE) M ; 97 8.8 9.8
srednioroczny stan kapitatu wlasnego
- . Zyskownos¢ netto sprzedazy zysk netto * 100%
Zyskownos$¢ netto sprzedazy T I SIS DS R : 8.9 8.0 8,9

przychody netto ze sprzedazy

Wskaznik plynnosci finansowej 1 mm—w : 4,51 4,58 4,74
zobowigzania krotkoterminowe

aktywa obrotowe - zapasy

Wskaznik plynnosci fi vej 11 : : - : i 3
dk phymodul Somyoe) zobowiazania krotkoterminowe 1.4 1,60 1,5
g B srodki pienigzne
Wskaznik plynnosci finansowej 111 : A - 0,61 0,48 0,76
zobowigzania krétkoterminowe
iy 3 L Oays srednioroczny stan nalezn.  tyt. dost. 1 usl * 3635
Szybkos¢ obrotu naleznosci (w dniach) przychody netto ze sprzedazy prod.. tow. 1 mat. 48 44 48
0 " AT srednioroczny stan zobow_z tvt. dost i ust * 365
Stopict splaty zobowigzafi (w dniach) koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatow 18 17 18
Szybkos¢ obrotu zapasow (w dniach) koszty sprzedanych produktow, towarow 1 materiatow 162 158 159
Pokrycie aktywow trwatych kapitalem  kapital wlasny i rezerwy dlugoterm 1.69 T &1 1.71
wlasnym 1 rezerwami dlugoterm. Aktywa trwale s s s
Stopien zadluzenia ﬁm 0,30 0,27 0.29
aktywa ogolem 4 ?
s Sl e zvsk netto
Zysk na 1 akeje (w zl) e e . 3.33 2,97 2,76
liczba wyemitowanych akcji
56 leg 1 (3  Kani i i Hasny
Wartos¢ ksiggowa Grupy Kapitalowej  kapital wlasny 34.81 33.49 32.42

nal akcjg (wzl) liczba wyemitowanych akcji

Wskazniki rentownosci (zyskownosci) obrazuja relacje osigganych przez Grupe Kapitalowg
HYDROTOR wynikéw finansowych do réznych kategorii ekonomicznych, a w szczeg6lnosci do
przychodéw, majatku lub kapitatlu wiasnego. Sa one podstawowa miarg szybkos$ci zwrotu majatku i
kapitatu wtasnego.

Podmiot uprawniony do badania - Kancelaria Audyt Czesiaw Pniewski w Poznaniu
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Grupa Kapitatowa w 2015 roku wykazuje wyzsze wartosci wskaznikow rentownosci majatku, kapitatu
wlasnego oraz zyskownosci sprzedazy netto, anizeli w roku poprzednim.

Wskazniki pltynnosci finansowej stuza do oceny zdolnosci firm do terminowego regulowania
zobowigzan biezacych. Wielkos¢ wskaznikow ponizej wskazanych norm stwarza ryzyko wystapienia
trudnosci w regulowaniu biezacych zobowigzan. Jednoczesnie zbyt wysoka wielkos¢ wskaznikow
sugeruje nie wykorzystanie w petni mozliwosci alokacji wolnych srodkow.

Wskazniki ptynnosci Grupy Kapitatlowej HYDROTOR w badanym okresie wynosity:

— wskaznik plynnoSci I osiaggnal w 2015 roku wartos¢ 4,51, w okresach poréwnawczych 4,58 i
4,74 (optymalny poziom wskaznika zawiera sie w przedziale od 1,5 do 2,0),

—  wskaznik plynnoSci IT wyniost w 2015 roku 1,94 wobec 1,60 w 2014 roku oraz 1,96 w roku 2013
(modelowa wielkos¢ tego wskaznika oscyluje wokot 1).

Wskazniki sprawnosci dzialania (sprawnosci wykorzystania zasobéw) wskazujg na efektywnosé
zarzadzania poszczegolnymi skladnikami aktywow/pasywow Grupy Kapitatowej HYDROTOR.
W zakresie szybkosci obrotu naleznosci, zapasoéw oraz zobowigzan wskaza¢ nalezaloby na:

—  wydluzenie w 2015 roku o 4 dni okresu splaty naleznosci od odbiorcéw w poréwnaniu do
2014 roku,

—  cykl rotacji zapasoéw utrzymywal si¢ na poziomie 162 dni w 2015 roku i byt dhuzszy o 4 dni
od osigganego w 2014 i 0 3 dni od osiagnigtego w 2013 roku,

—  okres splaty zobowigzan utrzymuje si¢ w badanym okresie na zblizonym poziomie 18 dni.

Wskazniki finansowania dziatalnosci pozwalaja oceni¢ poziom zadluzenia Grupy Kapitatlowej
HYDROTOR i wskazuja skale ryzyka zwigzanego ze strukturg zrddel finansowania majatku Grupy
Kapitalowej. W latach 2015-2013 wskaznik pokrycia majatku trwalego kapitalem wlasnym i
rezerwami dlugoterminowymi osiagnal poziom powyzej 1, tj. odpowiednio 1,69 , 1,61 i w 2013 r.
171

Stopien zadluzenia wynosit w poszczegolnych latach: 0,30 w 2015 r., 0,27 w 2014 r., oraz 0,29 w
2013 r.

W badanym okresie 2013 — 2015 wskazniki rynku kapitatlowego Grupy - zysk na jedna akcje i wartosé
ksiggowa na akcjg¢ wykazuja tendencj¢ rosnaca.

2. KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Podczas naszego badania nic nie zwrécilo naszej uwagi, co powodowaloby nasze przekonanie, ze
Grupa nie jest w stanie kontynuowa¢ dzialalnosci przez co najmniej 12 miesigcy, liczac od dnia 31
grudnia 2015 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania, badz istotnego
ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci.

We wprowadzeniu do sprawozdania finansowego za rok zakonczony 31 grudnia 2015 roku Zarzad
Spotki dominujacej wskazal, ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy
zatozeniu kontynuowania dzialalnosci przez Grupg przez okres nie krotszy niz 12 miesiecy od dnia
31 grudnia 2015 roku i ze nie wystepuja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci przez Grupeg.

Podmiot uprawniony do badania - Kancelaria Audyt Czestaw Pniewski w Poznaniu
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C. CZESC SZCZEGOLOWA

1. ZASTOSOWANE ZASADY KONSOLIDACJI SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

1.1. Zasady rachunkowosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej HYDROTOR zostalo sporzadzone
zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci i Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez UE.

Przyjete w Grupie Kapitalowej zasady i metody wyceny poszczegolnych sktadnikow majatkowych,
przychodow i kosztow oraz prezentacji danych finansowych byly jednakowe.

Sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zostaty
sporzadzone na ten sam dzien bilansowy, co sprawozdanie finansowe jednostki dominujace;.

1.2. Powiazanie miedzy sprawozdaniami jednostkowymi a sprawozdaniem skonsolidowanym

Spotka dzien bilansowy  Suma bilansowa Wynik netto

Podmiot dominujgcy

PHS HYDROTOR S.A. 31122015 r. 99 481 7387
Podmioty zalezne
Zaktad Elementow Hydrauliki Sitowej "AGROMET Luban"
S.A. z siedzibg w Lubaniu 31122015 . 28 031 2505
1,rl-i|13‘;§l.'rc’al|i.|Iika Sitowa HYDROTORBIS” Sp. z 0.0. z siedzibg w 31122015+ 5960 439
Whytwdrnia Pomp Hydraulicznych” Sp. z 0.0. we Wroctawiu 31.12.2015 8 435 492
Wiecborskie Zaktady Metalowe ,Wizamor” Sp. z 0.0. w =
Wiscborku 31.12.2015r. 5386 -84
Razem 147 293 10 739

Korekty konsolidacyjne =27 704 -2 748

Sprawozdanie skonsolidowane 31122015 r. 119 589 7991

1.3. Metody konsolidacji kapitaléw i ustalenie kapitalow mniejszosci

Kapitalem podstawowym Grupy Kapitalowej jest kapitat podstawowy jednostki dominujacej.

Wyliczenie pozostatych skladnikow kapitatu wlasnego Grupy Kapitalowej dokonano poprzez dodanie
do poszczegolnych sktadnikow kapitalu wiasnego jednostki dominujacej odpowiednich sktadnikow
kapitalu wlasnego jednostek zaleznych, objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,
odpowiadajacej udziatowi jednostki dominujacej we wlasnosci jednostek zaleznych wedlug stanu na
dzien bilansowy.

Do kapitalu wlasnego przypadajacego na akcjonariuszy jednostki dominujacej wigczono tylko te
czgsci odpowiednich skladnikow kapitalu wlasnego jednostek zaleznych, ktore powstaly od dnia
objecia kontroli nad nimi przez jednostke dominujgca.

Kapital wilasny Grupy Kapitalowej obejmuje sumg Kkapitalu wlasnego przypadajgcego na
akcjonariuszy jednostki dominujacej oraz kapitatu mniejszoscei.

Kapital mniejszosci stanowi tg czg$¢ zysku lub straty oraz aktywdéw netto uzyskanych z dzialalnosci
oraz aktywow netto jednostki zaleznej, ktéra mozna przyporzadkowaé do udzialéw nienalezacych
(bezposrednio lub posrednio przez jednostki zalezne) do jednostki dominujgce;.
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1.4. Zasady sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej sporzadzone zostalo na podstawie
sprawozdan finansowych jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitalowej i zestawione w taki
sposaob, jakby grupa stanowita jedna jednostke.

Podmiot dominujacy oraz spotki zalezne skonsolidowane zostaly metoda petna.

Jednostki zalezne to wszelkie jednostki, w odniesieniu, do ktérych Grupa ma zdolnos¢ kierowania ich
polityka finansowa i operacyjng w celu osiggania korzysci ekonomicznych z ich dzialalnosci, co
zwykle towarzyszy posiadaniu wigkszosci ogdlnej liczby gloséw w organach stanowigcych. Jednostki
zalezne podlegaja pelnej konsolidacji od dnia przejgcia nad nimi kontroli przez Grupe. Przestaje si¢
je konsolidowa¢ z dniem ustania kontroli.

W toku konsolidacji dokonano odpowiednich wylaczen w zakresie wzajemnych naleznosci i
zobowigzan, przychodow i kosztow dotyczacych operacji dokonanych migdzy jednostkami objetymi
konsolidacja, zyskow i strat powstalych na operacjach dokonanych miedzy jednostkami objetymi
konsolidacja, zawartych w wartosciach podlegajacych konsolidacji aktywow i pasywow.,

Ponadto wylaczeniom podlegata wartos¢ posiadanych udziatow i akcji przez jednostke dominujaca
w kapitatach jednostek zaleznych.

1.5. Dokumentacja konsolidacyjna

Jednostka dominujaca sporzadzila dokumentacje konsolidacyjna obejmujaca:

— sprawozdania finansowe jednostek zaleznych ,
— korekty konsolidacyjne zawierajace wszelkie korekty i wylaczenia w sprawozdaniach
finansowych objetych konsolidacjg.

2. OCENA INFORMACJI DODATKOWYCH

Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajace zawieraja dane zgodne ze stanem faktycznym, zostaly przedstawione we wszystkich
istotnych aspektach kompletnie i prawidlowo oraz sa zgodne we wszystkich istotnych aspektach z
wymogami Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci, Migedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska.

3. OCENA SPRAWOZDANIA Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ

Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach
informacje, o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz uwzglednia informacje wymagane
przez Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009r. w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentoéw papieréw wartosciowych oraz warunkdw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego panstwem
czlonkowskim (Dz. U. z 2009 r., Nr 33, poz. 259) i sa one zgodne z informacjami zawartymi w
badanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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D. UWAGI KONCOWE

1. ISTOTNE ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Biegly rewident nie stwierdzil i nie zostal poinformowany o istotnych zdarzeniach po dacie bilansu,
ktore moglyby miec istotny wplyw na badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, a ktore nie
zostaly ujete w badanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

2. PODSUMOWANIE

Oceng sprawozdania finansowego zawiera opinia niezaleznego bieglego rewidenta stanowigca
odr¢bny dokument.
Niniejszy raport zawiera 14 stron kolejno numerowanych i zaparafowanych.

<t AT

Czestaw Pniewski

Kluczowy biegty rewident nr ewidencyjny 7143 przeprowadzajacy
Badanie w imieniu

Czestaw Pniewski Kancelaria Audyt

Osiedle Rusa 132/14

61-245 Poznan

Whpisanej na liste podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod nr 1882

Poznan, dnia 25 kwietnia 2016 r.

Czestaw Pniewski
Kancelaria Audyt
61-245 Poznan, os. Rusa 132/14
tel, (+48) 601554494
NIP 782-161-62-89 REGON 8639651777
e-mail: czeslaw.pniewski@audytkancelaria.pl
www.audytkancelaria.pl
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