SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA
ROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Walnego Zgromadzenia oraz Rady Nadzorczej PHS Hydrotor S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Przeprowadziliémy badanie zalaczonego rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
PHS Hydrotor S.A. z siedziba w Tucholi (89-500) przy ul. Chojnickiej 72, na ktore skladaja si¢:
skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2017 r.,
skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw - skonsolidowany rachunek zyskéw 1 strat,
skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym, skonsolidowane sprawozdanie z
przeptywéw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2017 do 31 grudnia 2017 oraz informacja
dodatkowa obejmujaca wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego i dodatkowe
informacje i objasnienia (,.sprawozdanie finansowe™).

Odpowiedzialno$¢ Zarzqdu PHS Hydrotor S.A. jednostki dominujgcej i Rady Nadzorczej za
skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Zarzad jednostki dominujacej PHS Hydrotor S.A. jest odpowiedzialny za sporzadzenie,
skonsolidowanego sprawozdania finansowego i za jego rzetelna prezentacje zgodnie z
Migedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa a takze statutem
Spotki dominujacej. Zarzad jednostki dominujacej jest roéwniez odpowiedzialny za kontrole
wewnetrzna, ktéra uznaje za niezbedna dla sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
niezawierajacego istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub bledem.

Zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci, Zarzad jednostki dominujgcej PHS Hydrotor S.A.
oraz czlonkowie Rady Nadzorczej Spolki sa zobowiazani do zapewnienia, aby skonsolidowane
sprawozdanie finansowe spetnialo wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnosé¢ bieglego rewidenta

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o tym, czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe
przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego Grupy
kapitalowej zgodnie zmajacymi zastosowanie Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej i przyjetymi zasadami
(polityka) rachunkowosci.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien:

1) ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o bieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym (Dz. U. z 2017 roku poz. 1089) (,.ustawa o bieglych rewidentach™),

2) Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardow Badania
przyjetych uchwalg nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Bieglych Rewidentow z dnia 10 lutego 2015
r.z pdzn. zm., w zwiazku z uchwala nr 2041/37a/2018 z dnia 5 marca 2018 r. w sprawie krajowych
standardow wykonywania zawodu,

3) rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r.
w sprawie szczegélowych wymogow dotyczacych ustawowych badan sprawozdan finansowych
jednostek interesu publicznego. uchylajacym decyzje Komisji 2005/909/WE (Dz. Urz. UE L 158 z
27.05.2014, str. 77 oraz Dz. Urz. UE L 170 z 11.06.2014, str. 66) (..Rozporzqgdzenie 537/20147),



Regulacje te wymagajg przestrzegania wymogow etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia
badania w taki sposob. aby uzyska¢ wystarczajaca pewnos¢, ze skonsolidowane sprawozdanie
finansowe nie zawiera istotnego znieksztatcenia.

Celem badania jest uzyskanie wystarczajacej pewnosci co do tego czy skonsolidowane
sprawozdanie finansowe jako calo$¢ nie zawiera istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem
lub bledem, oraz wydanie sprawozdania niezaleznego bieglego rewidenta zawierajacego nasza opinig.
Wystarczajaca pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie
przeprowadzone zgodnie z powyzej wskazanymi standardami zawsze wykryje istniejace istotne
znieksztalcenie. Znieksztalcenia moga powstawac na skutek oszustwa lub blgdu i sa uwazane za istotne,
jezeli mozna racjonalnie oczekiwa¢, ze pojedynczo lub facznie moglyby wplyna¢ na decyzje
gospodarcze uzytkownikow podjete na podstawie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztalcenia, powstalego na skutek oszustwa jest wyzsze niz ryzyko
niewykrycia istotnego znieksztalcenia powstatego na skutek bledu, poniewaz moze obejmowaé zmowy,
falszerstwo, celowe pominigcia, wprowadzanie w blad lub obejscie kontroli wewngtrznej i moze
dotyczy¢é kazdego obszaru prawa iregulacji, nie tylko tego bezposrednio wplywajacego na
sprawozdanie finansowe.

Badanie polegalo na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowodéw badania kwot
i ujawnien w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur badania zalezy od osadu
biegtego rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztalcenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem lub bledem. Dokonujac oceny tego ryzyka biegly rewident
bierze pod uwage dziatanie kontroli wewnegtrznej, w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej
prezentacji przez jednostke dominujaca skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w celu
zaprojektowania odpowiednich w danych okolicznosciach procedur badania, nie za$§ wyrazenia opinii
na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej. Badanie obejmuje takze oceng odpowiedniosci przyjetych
zasad (polityki) rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez kierownika jednostki dominujacej
wartosci szacunkowych, jak roéwniez oceng ogolnej prezentacji skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przyszlej rentownosci Grupy kapitalowej ani
efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia spraw Grupy kapitalowej przez Kierownika jednostki
dominujgcej obecnie lub w przysztoscei.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca
i odpowiednia podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania. Opinia jest spdjna z dodatkowym
sprawozdaniem dla komitetu audytu wydanym z dniem niniejszego sprawozdania z badania.

Niezaleznosc¢

W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegly rewident i firma audytorska pozostawali
niezalezni od jednostek wchodzacych w sklad Grupy kapitalowej zgodnie z przepisami ustawy o
bieglych rewidentach, Rozporzadzenia 537/2014 oraz zasadami etyki zawodowej przyjetymi uchwatami
Krajowej Rady Bieglych Rewidentow.

Zgodnie z nasza najlepsza wiedza i przekonaniem oswiadczamy, ze nie $wiadczyliSmy ustug
niebedacych badaniem, ktére sa zabronione przepisami art. 136 ustawy o bieglych rewidentach oraz art.
5 ust. | Rozporzadzenia 537/2014, dla jednostek wchodzacych w sklad Grupy kapitalowe;.

Wybor firmy audytorskiej

ZostalisSmy wybrani do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spolki uchwala
Rady Nadzorczej z dnia 27 kwietnia 2017 r.

Skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy kapitalowej badamy nieprzerwanie poczawszy od
roku obrotowego zakonczonego dnia 31 grudnia 2015 roku; to jest przez okres trzech kolejnych lat.

Najbardziej znaczgcee rodzaje ryzyka

W trakcie przeprowadzonego badania zidentyfikowaliSmy ponizej opisane najbardziej znaczace
rodzaje ryzyka istotnego znieksztalcenia (kluczowe sprawy badania), w tym spowodowanego
oszustwem oraz opracowaliSmy stosowne procedury badania dotyczace tych spraw.



Do kluczowych spraw badania odnosimy si¢ w kontekscie naszego badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego jako calosci oraz przy formulowaniu opinii o tym skonsolidowanym

sprawozdaniu finansowym. W zwiazku z powyzszym nie wydajemy odrebnej opinii na ich temat.

Zidentyfikowalismy nastgpujace kluczowe sprawy badania:

Kluczowe sprawy badania

Procedury bieglego rewidenta

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
prezentowane sa zapasy stanowiace 29,05%
sumy bilansowe;j.

Istnieje ryzyko nierozpoznanej utraty wartosci
aktywow, w szczegdlnoéci niedoszacowania
odpisow aktualizujacych zapasy.

Nasze procedury obejmowaty miedzy innymi:

- zapoznanie sie z procedurami zwiazanymi z ocena
utraty wartosci zapaséw, majacymi zastosowanie w
spoltkach grupy kapitalowe;j,

- analize dokumentacji zrodlowej poszczegolnych spolek
grupy kapitalowej w zakresie ustalenia odpisow
aktualizujacych zapasy.

- weryfikacje prawidlowosci ustalenia odpisow
aktualizujacych poprzez:

analize wiekowania zapasow

e analize wyceny sprzedanych produktow,
towarow i materialow poprzez porownanie z
kosztami wytworzenia lub cenami zakupu z
cenami sprzedazy.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
prezentowane sa naleznosci stanowiace 13,41%
sumy bilansowe;j.

Istnieje ryzyko nierozpoznanej utraty wartosci
aktywow, w szczegdlnosei niedoszacowania
odpiséw aktualizujacych naleznosci.

Nasze procedury obejmowaly miedzy innymi:

- zapoznanie si¢ z procedurami zwigzanymi z ocena
utraty warto$ci naleznosci, stosowanymi przez spotki
grupy kapitalowe;j,

- analize¢ dokumentacji zrodtowej poszczegolnych spotek
grupy kapitalowej w zakresie ustalenia odpiséw
aktualizujacych naleznosci,

- weryfikacje prawidlowosci ustalenia odpisow
aktualizujacych naleznosci poprzez:

e analize zestawien wiekowania naleznosci,

e pozyskanie informacji od kancelarii
prawniczych reprezentujacych sprawy spotek
grupy kapitalowe;j o stanie spraw sadowych
dotyczacych naleznosci.

Ponadto:

- uzyskanie bezposrednich potwierdzen sald od czesci
kontrahentow,

- badanie rozrachunkéw z kontrahentami o najwyzszych
saldach lub wartosci transakcji, badanie obejmowalo
miedzy innymi sprawdzenie czesci potwierdzen sald
uzyskanych przez spélki, zaplaty po dniu bilansowym i
faktury nie opltacone do dnia badania wraz z terminami
wymagalnosci.




Opinia

Naszym zdaniem, zalaczone roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

— przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Grupy kapitalowej na dzien
31 grudnia 2017 r., oraz jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2017 r. do 31
grudnia 2017 r., zgodnie Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi
Standardami  Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanymi z nimi interpretacjami
ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej 1 przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci,

— jest zgodne co do formy i tresci z obowiazujacymi Grupe kapitalowa przepisami prawa, w tym z
wymogami Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji
biezacych 1 okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz
warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem czlonkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133 z pézn. zm.) i statutem Spolki
dominujacej.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Opinia na temat sprawozdania z dzialalnosci

Nasza opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie obejmuje sprawozdania z
dzialalnosci Grupy kapitalowej.

Zgodnie z obowigzujacymi przepisami roczne sprawozdanie z dzialalnosci jednostki badanej i
sprawozdanie z dzialalnosci Grupy kapitalowej zostato sporzadzone w formie jednego dokumentu.

Za sporzadzenie sprawozdania z dzialalnosci grupy kapitalowej zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowosci oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa jest odpowiedzialny Zarzad jednostki
dominujacej. Ponadto Zarzad jednostki dominujacej oraz czlonkowie rady nadzorczej spolki
dominujacej sa zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie z dzialalnosci grupy kapitalowej
spelialo wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami ustawy o bieglych rewidentach bylo wydanie opinii,
czy sprawozdanie z dzialalnosci Grupy kapitalowej zostato sporzadzone zgodnie z przepisami prawa
oraz, ze jest ono zgodne z informacjami zawartymi w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym. Naszym obowiazkiem bylo takze zlozenie oswiadczenia, czy w $Swietle naszej wiedzy o
Grupie kapitalowej 1 jej otoczeniu uzyskanej podczas badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego stwierdzilisSmy w sprawozdaniu z dzialalnosci Grupy kapitalowej istotne znieksztalcenia
oraz wskazanie, na czym polega kazde takie istotne znieksztalcenie.

Naszym zdaniem sprawozdanie z dzialalnosci Grupy kapitalowej zostalo sporzadzone zgodnie z
majacymi zastosowanie przepisamii jest zgodne z informacjami zawartymi W rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Ponadto, oswiadczamy, iz w swietle wiedzy o Grupie
kapitalowej i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
nie stwierdziliSmy w sprawozdaniu z dzialalnosci Grupy kapitalowej istotnych znieksztalcen.

Opinia na temat oswiadczenia o stosowaniu {adu korporacyjnego

Zarzad jednostki dominujacej oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sa odpowiedzialni za
sporzadzenie oswiadczenia o stosowaniu ladu korporacyjnego zgodnie z przepisami prawa.

W zwiazku z przeprowadzonym badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego, naszym
obowiazkiem zgodnie z wymogami ustawy o bieglych rewidentach bylo wydanie opinii, czy emitent
obowiazany do zlozenia oswiadczenia o stosowaniu fadu korporacyjnego, stanowigcego wyodrebniona
czgs¢ sprawozdania z dzialalnosci Grupy kapitalowej, zawarl w tym oswiadczeniu informacje
wymagane przepisami prawa oraz w odniesieniu do okreslonych informacji wskazanych w tych
przepisach lub regulaminach stwierdzenie. czy sa one zgodne z majacymi zastosowanie przepisami oraz
informacjami zawartymi w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.



Naszym zdaniem w oswiadczeniu o stosowaniu fadu korporacyjnego jednostka dominujaca zawarla
informacje okreslone w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. a, b, g, j, k oraz lit. | Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papierow wartosciowych oraz warunkow uznawania za roéwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czlonkowskim (Dz. U. z 2014 r., poz.
133 z podzn. zm.) (,.Rozporzgdzenie™) Informacje wskazane w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. c-f, h oraz
lit. i tego Rozporzadzenia zawarte w oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego sa zgodne z
majacymi zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartymi w rocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

Informacja o sporzqdzeniu oSwiadczenia na temat informacji niefinansowych

Zgodnie z wymogami ustawy o bieglych rewidentach informujemy, ze jednostka sporzadzila
oswiadczenie na temat informacji niefinansowych, o ktorym mowa w art. 49b ust. 9 ustawy o
rachunkowosci jako wyodrebniona czgs¢ sprawozdania z dzialalnosci, oraz ze jednostka sporzadzita
takie odrebne oswiadczenie na szczeblu Grupy Kapitalowej obejmujace jednostke dominujaca i spolki
zalezne.

Nie wykonalismy zadnych prac atestacyjnych dotyczacych oswiadczenia na temat informacji
niefinansowych i nie wyrazamy jakiegokolwiek zapewnienia na jego temat.

Czestaw Pniewski
Kluczowy biegly rewident

przeprowadzajacy badanie, nr ewidencyjny 7143
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Czestaw Pniewski

Data sprawozdania z badania 26 kwietnia 2018 r.
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