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RADA NADZORCZA
SPRAWOZDANIE

z dziatalnos$ci Rady Nadzorczej PHS Hydrotor S.A
za 2018 rok

Sklad Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza od 01.01.2018 r. do dnia 30.06.2018 r. dziatala w nastepujacym skladzie:

1.Mariusz Lewicki - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
2.Czestaw Glowczewski - Z-ca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
3.Janusz Deja - Sekretarz Rady Nadzorczej

4.Ryszard Bodziachowski - Czlonek Rady Nadzorczej

5.Jakub Leonkiewicz - Czlonek Rady Nadzorcze;j

6.Mieczystaw Zwolinski - Czlonek Rady Nadzorczej

Na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy w dn. 30 czerwca 2018 r. w zwiazku
z wyborem Pana Mariusza Lewickiego na stanowisko Prezesa Zarzadu dokonano wyboru
cztonka Rady Nadzorczej w osobie Pana Wactawa Kropinskiego.

Uchwala Nr 26/10/2018 Rada Nadzorcza wybrata z dniem 01.07.2018 r. na stanowisko
Przewodniczacego Rady Nadzorczej Pana Waclawa Kropinskiego

Rada Nadzorcza w 2018 roku dzialala w nastepujacym skladzie:

1.Waclaw Kropinski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
2.Czeslaw Glowezewski - Z-ca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
3.Janusz Deja - Sekretarz Rady Nadzorczej

4.Ryszard Bodziachowski - Czlonek Rady Nadzorczej

5.Jakub Leonkiewicz - Czlonek Rady Nadzorczej

6.Mieczystaw Zwolinski - Czlonek Rady Nadzorczej

Na dzien 31 grudnia 2018 r. powyzszy sklad Rady Nadzorczej nie ulegl zmianie.

Obecna trzyletnia kadencja Rady Nadzorczej uptywa w dniu odbycia Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia w 2020 roku.

2. Posiedzenia Rady Nadzorczej

W 2018 roku Rada Nadzorcza odbyla 10 posiedzen, w trakcie ktorych zajmowala stanowiska
w sprawach objetych porzadkiem obrad i podjela 25 uchwal.

Komitety Rady Nadzorczej

Kierujgc si¢ potrzeba zapewnienia odpowiedniego poziomu nadzoru nad dziatalnoscia Spoiki,
szczegolnie w zakresie sprawozdawczosci finansowej, w ramach dzialalnosci Rady
Nadzorczej funkcjonuje Komitet Audytu, ktory jest organem doradczym Rady. Kadencja
Czlonkoéw Komitetu Audytu jest wspolna i pokrywa sie z kadencja Rady Nadzorczej.

W zwigzku z wyborem Pana Mariusza Lewickiego na Prezesa Zarzadu Rada Nadzorcza
uchwatlg Nr 28/10/2018 wybrala na czlonka Komitet Audytu Pana Waclawa Kropiniskiego.



Komitetu Audytu pracowal w nastepujacym skladzie:

Jakub Leonkiewicz- Przewodniczacy Komitetu Audytu oraz Wactaw Kropinski i Ryszard
Bodziachowski- cztonkowie Komitetu Audytu.

Jakub Leonkiewicz oraz Ryszard Bodziachowski spelniaja kryteria niezaleznosci do spotki
PHS Hydrotor SA.

Czionek Komitetu Audytu Pan Waclaw Kropinski posiada wiedze¢ i umiejetnosci w zakresie
rachunkowosci oraz badania sprawozdan finansowych.

Czlonek Komitetu Audytu Pan Ryszard Bodziachowski posiada wiedze¢ i umiejetnosei z
zakresu branzy Spotki.

Zakres prac Komitetu Audytu obejmowat:

- wspolprace z bieglym rewidentem, w tym analiz¢ zakresu i harmonogramu prac
prowadzonych w ramach procesu rewizji finansowej oraz analize o$wiadczenia o
niezaleznosci firmy Kancelaria Audyt Czestaw Pniewski z Poznania,

- omowienie z bieglym rewidentem przebiegu procesu rewizji sprawozdan finansowych w
spolce Hydrotor i spotkach Grupy Hydrotor.,

- badanie sprawozdan finansowych oraz sprawozdan Zarzadu za 2018 rok i wydanie
pozytywnej rekomendacji dla Rady Nadzorczej,

- nadzor nad polityka zabezpieczenia ryzyka walutowego oraz prowadzenie okresowe;
analizy stanu kontraktow terminowych.

- nadzor nad systemem kontroli wewnetrzne;j,
- nadzor nad zarzadzaniem ryzykiem

Komitet Audytu raportowal do Rady Nadzorczej swoje uwagi na temat procesow
raportowania finansowego oraz badania sprawozdan finansowych co przyczynilo sie do
podniesienia jakosci procesu raportowania finansowego i ulepszenia komunikacji miedzy
organami zarzadczymi i nadzorujgcymi.

4. Informacja o wykonaniu przez Rad¢ Nadzorcza obowiazkéw zwigzanych ze
Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniem PHS Hydrotor SA ktére odbylo si¢ w dniu 30
czerwca 2018 roku .

Rada Nadzorcza w dniu 26 kwietnia 2018 roku pozytywnie zaopiniowala wnioski na
Zwyczajne Walne Zgromadzenie w zakresie zatwierdzenia:

- sprawozdan Zarzadu z dzialalnosci spotki Hydrotor SA grupy Hydrotor w 2017 roku,
- Jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2017 rok,
- podziatu zysku Spotki za rok obrotowy 2017 z przeznaczeniem na:

=kwote 4 796 600,00zt przeznaczy¢ na dywidende

* kwote pozostala na kapital zapasowy.

Ponadto Rada Nadzorcza przedstawila Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu sprawozdanie
ze swej dzialalnosci w 2017 roku i uzyskala jego zatwierdzenie.



5.

Nadz6r nad dzialalno$cig spolki Hydrotor i Grupy Kapitalowej Hydrotor

Rada Nadzorcza wykonuje staty nadzor nad dzialalnoscia Spotki oraz praca Zarzadu poprzez:

- analizowanie materialow otrzymanych od Zarzadu na wniosek Rady,

6.

dzialania Komitetu Audytu

dzialania bieglego rewidenta, ktory w imieniu Rady dokonywal przegladu i badania
dokumentacji finansowo-ksiggowej oraz sporzadzonych na jej podstawie sprawozdan
finansowych

Do istotnych zagadnien tematycznych posiedzen Rady Nadzorczej nalezaly nastepujace

sprawy:

- zatwierdzenie biznes-planu dla Hydrotor SA na 2018 - 2020 rok,

- omowiono Plan Postepu Dzialu Technologiczno- Konstrukcyjnego,

- analizowano biezaca sytuacje i wyniki finansowe spétki Hydrotor i spoltek Grupy
Hydrotor,

- podjeto uchwale w sprawie wyboru czlonka Zarzadu PHS Hydrotor S.A na kolejna
kadencje

- podjeto uchwaly w sprawie zakupoéw obrabiarek dla realizacji projektu utworzenia
Centrum-Badawczo Rozwojowego w PHS Hydrotor S.A,

- omawiano zalozenia biznes-planow dla spotek Grupy Hydrotor na lata 2018-2020,

- sprawdzano marzowo$¢ produkowanych wyrobow,

- zatwierdzono Regulamin zawierania transakcji typu forward,

- podjeto uchwalg o wyrazeniu zgody na zbycie lokali po zlikwidowanej spotce Defka w
Dzierzoniowie,

- sprawdzono przebieg aktualizacji certyfikatow i norm ISO w GK Hydrotor.

- analizowano poziom i strukture przeterminowanych naleznosci w spolce PHS Hydrotor
S.A,

- omawiano wykorzystywanie przez Zarzad instrumentéw finansowych,

- przez caly okres swojej dzialalnosci Rada wspolpracowala z bieglym rewidentem w
zakresie badan sprawozdan finansowych spétek Grupy Kapitalowej Hydrotor.

Informacja o dokonaniu wyboru formy audytorskiej przeprowadzajacej badanie
jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Sprawozdania finansowe Spolki jak i skonsolidowane badane sg przez Kancelaria Audyt
Czestaw Pniewski; Osiedle Rusa 132/14; 61-245 Poznan. Wyboru dokonano w 2017 r. na
okres 3 lat tj. do badania sprawozdan za 2017, 2018 1 2019 1.

Ocena sprawozdan finansowych spolki Hydrotor SA i grupy Hydrotor za 2018 rok

Hydrotor SA sporzadza jednostkowe i skonsolidowane sprawozdania finansowe zgodnie z
standardami MSR/MSSF oraz Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009
roku w sprawie informacji biezacych i okresowych.

Rada Nadzorcza nadzorowala proces sporzadzania sprawozdan finansowych. Rada
Nadzorcza na podstawie pozytywnej rekomendacji Komitetu Audyty z dnia 25 kwietnia
2019 roku dokonala oceny sporzadzonych przez Zarzad sprawozdan finansowych spoiki
Hydrotor SA i Grupy Hydrotor.



Na zlecenie Rady Nadzorczej biegly rewident z firmy Kancelaria Audyt Czestaw Pniewski
Poznan  zbadal Skonsolidowane Sprawozdanie Grupy Kapitalowej Hydrotor oraz
Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe Spotki Hydrotor za okres 01.01.2018r do 31.12.2018
r. oraz dokonal przegladu pétrocznych sprawozdan finansowych spolek Grupy Kapitalowej
Hydrotor.

Biegly rewident wydal pozytywna opini¢ bez uwag do sporzadzonego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej Hydrotor oraz jednostkowego sprawozdania
finansowego spotki PHS Hydrotor S.A.

W wyniku wykonywania szczegélnych obowiazkow Rady Nadzorczej okreslonych
przepisem art.21 § 3 Kodeksu Spolek Handlowych Rada Nadzorcza dokonala oceny
sprawozdan finansowych w przedmiocie jego zgodnosci z ksiegami i dokumentami jak i ze
stanem faktycznym.

Dokonano takze badania Sprawozdania Zarzadu Spotki i w powyzszych sprawach podjeto
stosowne uchwaly.

Wedlug opinii Rady Nadzorczej sprawozdania finansowe:

— skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia
2018 roku. ktore po stronie aktywow i pasywow wykazuje sumeg 126 020 tys. zi(slownie:
sto dwadziescia sze$¢ milionéw dwadziescia tysiecy zlotych )

— skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od dnia 1
stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku, ktore wykazuje zysk netto w wysokosci 6
739tys.zl.(slownie : sze$¢ milionow siedemset trzydziesci dziewiec tysiecy zlotych)

— skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od dnia 1
stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku, ktoére wykazuje zwiekszenie kapitatu
wlasnego o kwote 1 939 tys. zl (stownie: jeden milion dziewiecset trzydziesci dziewie¢
tysiecy zlotych)

— skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienieznych za rok obrotowy od dnia 1
stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku, ktore wykazuje zmniejszenie stanu Srodkow
pienieznych netto o kwote 3865 tys. zl(slownie: trzy miliony osiemset szes¢dziesigt pie¢
tysigcy ztotych) ,oraz informacji dodatkowych o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz
not 1 inne informacje objasniajace roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

oraz sprawozdanie z sytuacji finansowej za 2018 r. przedstawiajgce:

— sprawozdania z sytuacji finansowej Hydrotor sporzadzone na dzien 31 grudnia 2018
roku, ktore po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 105 041tys.zt (stownie : sto
pie¢ milionow czterdziesci jeden tysiecy zlotych),

—  sprawozdanie z calkowitych dochodéw za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2018 r. do
31 grudnia 2018 r., ktére wykazuje zysk netto w wysokosci 5 968tys.zl (stownie: pie¢
milionow dziewigcset szes¢dziesigt osiem tysiecy zlotych)

— sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2018
do 31 grudnia 2018 r.. ktoére wykazuje zwigkszenie kapitatu wlasnego o kwote 5.594
tys. zl (stownie: pig¢ milionow piecset dziewiecdziesiat cztery tysiace zlotych),

— sprawozdanie z przeplywow pienieznych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2018 do
dnia 31 grudnia 2018 r., ktére wykazuje zmniejszenie $rodkéw pienigznych netto o
kwote 3787tys.zl (slownie: trzy miliony siedemset osiemdziesigt siedem tysiecy



zlotych), oraz informacji dodatkowych o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz not i
inne informacje objasniajgce roczne sprawozdanie finansowe.
zostaly sporzadzone zgodnie z obowiazujacymi przepisami dajac rzetelny i prawidlowy
obraz osiagnigtych wynikow dziatalno$ci gospodarczej za badany okres oraz sytuacji
majatkowej i finansowej Grupy Kapitalowej Hydrotor oraz Spotki Hydrotor na dzien 31
grudnia 2018 roku.

Rada Nadzorcza zapoznala si¢ z propozycja Zarzadu Hydrotor odnosnie podziatu zysku za
2018 rok i jednoglosnie podjeta uchwale aprobujaca podzial zysku proponowany przez
Zarzad z przeznaczeniem:

- kwote 5036 430zl tj. 2,10 zl brutto na jedna akcje przeznaczy¢ na dywidende,
- kwote pozostala na kapital zapasowy.

Osiagnigte w 2018 roku wyniki ekonomiczne w zakresie rentownosci oraz wypracowanego
zysku pozwalajg pozytywnie oceni¢ dzialalnos¢ Zarzadu Spotki Hydrotor.

Wobec powyzszego Rada Nadzorcza wnosi aby Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzilo
Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitalowej Hydrotor oraz Jednostkowe
Sprawozdanie Finansowe PHS Hydrotor S.A za 2018 rok.

Rada Nadzorcza wnioskuje do Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy o udzielenie
absolutorium Czlonkom Zarzadu Spétki oraz Czlonkom Rady Nadzorczej za 2018 rok.

Zwig¢zla ocena sytuacji Spolki z uwzglednieniem systemu kontroli wewnetrznej,
systemu nadzoru nad zgodnoScia z wymaganiami prawnymi (compliance) oraz
funkcjonowania audytu wewne¢trznego.

System kontroli wewnetrznej obejmuje:

- kontrole funkcjonalng wykonywana w sposéb systematyczny i ciagly przez wszystkich
pracownikow spotki w ramach powierzonych im obowigzkéw i przydzielonych
uprawnien,

- kontrole nastepcza wykonywang przez kierownikow komorek organizacyjnych Spolki.

Za caloksztalt prowadzonej kontroli wewnetrznej, za minimalizowanie poziomu

istniejacego ryzyka, a takze za identyfikacje nowych zagrozen odpowiedzialny jest Zarzad

Spolki, ktory na biezgco ocenia skuteczno$¢ funkcjonowania systemow.

Rada Nadzorcza wraz z Komitetem Audytu ocenia i1 sprawuje nadzor nad systemem kontroli

wewnetrznej 1 zrzadzania ryzykiem spolki poprzez:

- analiz¢ comiesi¢cznych jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych
spotki PHS Hydrotor SA,

- analize kwartalnych. pélrocznych i1 rocznych sprawozdan finansowych spotki PHS
Hydrotor SA,

- wspolprace z bieglym rewidentem.
- analizg zidentyfikowanych ryzyk.
System kontroli wewnetrznej okreslony jest w:
- Systemie Zarzadzania ISO 9001,
- Regulaminie kontroli wewnetrznej,
- Wewnetrznych zarzadzeniach i poleceniach,

—



- Instrukcji inwentaryzacyjnej,
- Polityce Rachunkowosci.

W strukturze spolki nie istnieje wyodrgbniona organizacyjnie komorka audytu
wewnetrznego, natomiast funkcje te sa realizowane w ramach audytow wewnetrznych ISO.
a wyniki tych audytow przekazywane sa Komitetowi Audytu. Z kolei w obrebie systemu
compliance funkcjonuje system biezacej kontroli, ktora sprawowana jest przez osobe
odpowiedzialng oraz osobg radcy prawnego przy udziale poszczegdlnych kierownikow i
pracownikow w ramach swoich obowiazkéw zawodowych.

W Spoélce prowadzona jest analiza obszarow ryzyka zwigzanych z dziatalnoscia firmy.

Poszczegolne rodzaje ryzyk analizowane sg przez komorki odpowiedzialne za dzialanie, w
ktorym moze pojawi¢ sie ryzyko. Dzialania majace za zadanie monitoring i zarzadzanie
ryzykiem, a w konsekwencji ograniczenie wpltywu niepewnosci na realizacje zadan Spolki,
okreslone sa w zakresach dziatan poszczegdlnych stuzb oraz w instrukcjach i wewnetrznych
zarzadzeniach Spoiki.

W mapie ryzyka znajduje si¢ 48 ryzyk. w tym 15 ryzyk kluczowych, 22 $rednie oraz 12
ryzyk niskich.

Do podstawowych ryzyk zwiazanych z dzialalno$cig operacyjng Spotki naleza:
a. Ryzyko rosnacej konkurencji cenowej na rynku

Ryzyko rosnacej konkurencji cenowej na rynku na stawianiu przez odbiorcow produktow
Spotki coraz wiekszych wymagann w zakresie warunkéw dostaw. zabezpieczen
nalezytego wykonania zamowien, okresdw gwarancji, czasu realizacji zamdowienia itp.
Wskazane dodatkowe wymagania stanowig dla Spétki dodatkowe koszty co w znacznym
stopniu obniza rentownos¢ dziatalnosci.

b. Ryzyko dzialan konkurencji
Ryzyko dziatan konkurencji polega na tym, iz Spolce cigzko konkurowaé z wielkimi
swiatowymi koncernami dziatajacymi globalnie i zyskujacymi zaméwienia o duzych
rentownosciach. Agresywne dziatania konkurencji na rynku krajowym stwarzaja ryzyko
utraty potencjalnych zamowien.

c. Ryzyko wahania kurséw walut
Ryzyko wahania kursow walut w szczegolnosei kursu EURO/PLN powoduje ryzyko
znacznego obnizenia rentownosci zamowien kierowanych w ramach eksportu. W celu
ograniczenia ryzyka zwiazanego z wahaniem kursow walut, Spolka korzysta z
instrumentow zabezpieczajacych, tj. transakcji typu forward zwykly.

9. Ocena wypelniania przez spélke obowiazkéw informacyjnych dotyczacych ladu

korporacyjnego

Rada Nadzorcza ocenia, iz Spotka prawidlowo wypelnia obowigzki informacyjne zwiazane
ze stosowaniem ladu korporacyjnego.

Od 1 stycznia 2016 roku wszedl w zycie nowy zbior zasad tadu korporacyjnego pod nazwa
..Dobre Praktyki Spolek Notowanych na GPW 2016”. W dniu 05.01.2016 roku Spoétka
opublikowala raport biezacy o nie stosowaniu zasad: 1.7.1.15,1.7.1.20, I11.Z.3. [1.Z.8. IV.Z.2
Poza wymienionymi powyzej zasadami, Rada Nadzorcza nie stwierdza innych odstepstw od
zasad .. Dobrych Praktyk Spolek Notowanych na GPW 2016, ktore nie zostalyby
przekazane do publicznej informacji.



10.

4 b

12.

Informacja na temat polityki Spolki w zakresie prowadzonej dzialalnosci
sponsoringowej i charytatywnej

Spotka nie posiada polityki w zakresie dzialalnosci sponsoringowo — charytatywne;.
Zarzad Spolki cyklicznie wspomaga dzialajace w regionie kluby sportowe aktywizujace
miodziez. Wspomaga réwniez wszelkiego rodzaju inicjatywy spoteczne kreujace aktywny
wypoczynek lokalnej spolecznosci.

Ocena dzialalno$ci i wynikéw finansowych spélki Hydrotor SA i grupy Hydrotor

Rada Nadzorcza sprawowala staly nadzor nad wykonaniem planu dzialalnosci i na kazdym
posiedzeniu analizowala biezace wyniki finansowo — ekonomiczne spotki., a w
szczegolnoscei realizacje sprzedazy produktow wilasnych na rynek krajowy i zagraniczny,
wysokos¢ wykonywanych ustug w Centrum Obréobki Elementow Wielkogabarytowych.

Zwracano szczeg6lng uwage na ponoszone koszty, poziom marzy, gospodarke kapitalem
obrotowym oraz plynnos¢ finansowa. Rada Nadzorcza analizowala rowniez biezace
skonsolidowane wyniki finansowe oraz wyniki finansowe spdlek wchodzacych w sktad
Grupy Kapitalowej Hydrotor.

Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia sytuacj¢ spolki Hydrotor oraz spolek Grupy
Kapitalowej Hydrotor, uwaza ze jest ona dobra i stabilna, a osiagane wyniki sg adekwatne
do sytuacji rynkowe;.

Samoocena pracy Rady Nadzorczej

Skiad osobowy. kompetencje oraz doswiadczenie zawodowe Czionkéw Rady Nadzorczej
zapewniaja skuteczny nadzor nad wszystkimi obszarami dziatalnos$ci spotki PHS Hydrotor
SA 1 jej Grupy Kapitalowe;.

Rada Nadzorcza, zgodnie z zasadami wynikajacymi z DPSN, oprocz pelnienia funkcji
nadzorczej wspiera Zarzad wiedza w strategicznych obszarach. Wspdlpraca opiera sie na
zaufaniu i wspolnym dzialaniu w trosce o dobro Spolki i wszystkich jej akcjonariuszy.
Rada Nadzorcza uwaza, ze kierujac sie¢ w swoim postepowaniu interesem Spoiki i jej Grupy
Kapitalowej, wykonywala swoje obowiazki nalezycie i zgodnie z wymaganiami formalno-
prawnymi, zapewniajac odpowiedni nadzor nad wszystkimi aspektami dziatalnosci.

Rada Nadzorcza wnosi do Walnego Zgromadzenia o zatwierdzenie sprawozdania z
dzialalnosci Rady Nadzorczej i udzielenie absolutorium wszystkim osobom pelnigcym

funkcje Czlonkéw Rady Nadzorczej w trakcie 2018 roku.
[ ]

Przewodniq'lz#cyfl Rady Nadzorczej
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