RAPORT UZUPELNIAJACY OPINIE

NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Z. BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

ZA ROK OBROTOWY OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2007 ROKU

Niniejszy raport zostal sporzadzony w zwiazku z badaniem sprawozdania PHS Hydrotor S.A. z siedziba
w Tucholi , ul. Chojnicka 72.

Sprawozdanie finansowe zostatlo podpisane przez Zarzad PHS Hydrotor S.A. oraz osobg, ktorej
powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych, co oznacza, iz Zarzad PHS Hydrotor S.A. ponosi petna
odpowiedzialnos¢ za prawidlowos¢ rachunkowosci, jak réwniez za stwierdzenie, ze PHS Hydrotor S.A.
w sposob prawidlowy stosowata zasady rachunkowosci, zapewniajac rzetelne i jasne przedstawienie
sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego.

Celem przeprowadzonego badania byto wyrazenie pisemnej opinii wraz z niniejszym uzupeltniajacym ja
raportem o tym, czy sprawozdanie finansowe jest prawidlowe oraz rzetelnie i jasno przedstawia
sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy Spotki.

Opinia o sprawozdaniu finansowym wyraza ogoélna oceng biegltego rewidenta informacji zawartych w
sprawozdaniu finansowym za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 roku wedlug stanu na dzien
zakonczenia badania i wynika z dowodoéw badania zebranych w toku badania przeprowadzonego
zgodnie z normami i jego zawodowym osadem. Wyrazona w opinii ogélna ocena nie stanowi jednak
prostego odzwierciedlenia ocen wynikéw zbadania poszczegoélnych zagadnien, ale polega na nadaniu
przez biegltego rewidenta poszczegdlnym ustaleniom odpowiedniej wagi, uwzgledniajacej ich wpltyw na
rzetelnos¢, prawidtowosc¢ i jasnos¢ calego sprawozdania finansowego.

Zgodnie z obowiazujacymi normami wykonywania zawodu bieglego rewidenta oraz postanowieniami
art. 65 ust. 5 ustawy o rachunkowosci nie jest celowe powtarzanie w raporcie uzupetniajacym wydana
opini¢ o sprawozdaniu finansowym danych liczbowych i informacji stownych zawartych w poddanym
badaniu sprawozdaniu finansowym, a w szczegolnosci w w informacjach dodatkowych o przyjetych
zasadach (polityce) rachunkowosci oraz innych informacjach objasniajacych. Z tego tez wzgledu
niniejszy raport powinien by¢ czytany wraz z opinia niezaleznego bieglego rewidenta oraz kompletnym
sprawozdaniem finansowym i sprawozdaniem z dziatalno$ci Spotki.
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Raport uzupetniajqcy opinie z badania sprawozdania finansowego za okres od 1.01.2007r. do 31.12.2007r.

A. CZESC OGOLNA

1. DANE IDENTYFIKUJACE BADANA JEDNOSTKE
1.1. Nazwa i forma prawna badanej Spélki
Przedsigbiorstwo Hydrauliki Sitowej Hydrotor Spotka Akcyjna
1.2. Siedziba Spélki

ul. Chojnicka 72
02-651 Tuchola

1.3. Przedmiot dzialalnoSci

Zgodnie z umowa Spotki oraz wpisem do KRS przedmiotem dziatalnosci badanego podmiotu jest:
produkcja, regeneracja i projektowanie elementéow hydrauliki silowej, majacych zastosowanie w
rolnictwie oraz przemys$le: maszynowym, budowlanym, wydobywczym, energetycznym,
samochodowym i innym.

1.4. Podstawa prawna dzialalnosci Spétki

Przedsigbiorstwo Hydrauliki Sitowej ,, HYDROTOR” S.A. z siedziba w Tucholi przy ulicy Chojnickiej
72 dziata na podstawie umowy sporzadzonej w formie aktu notarialnego w dniu 13.12.1991r. — Rep.A
nr 6529/1991 z pézniejszymi zmianami. Spdtka powstala na czas nieograniczony.

Spotka zostala wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000119782,
prowadzonego przez Sad Rejonowy w Bydgoszczy, XIII Wydziat Gospodarczy. Ostatni, przedstawiony
do badania wypis z tego rejestru nosi datg 12 lutego 2008 roku.

Spotka posiada certyfikat potwierdzajacy spelienie wymagan normy ISO 9001:2000, wazny do dnia 4
wrzesnia 2008 roku.

1.5. Rejestracja podatkowa i statystyczna

Numer NIP 561-000-22-76
Numer REGON 090022448

1.6. Kapital podstawowy (wlasny) Spolki

Na koniec badanego okresu Spotka posiada kapital akcyjny w wysokosci 4 796 600,00 zt oraz kapitat
wlasny w kwocie 54 402 116,01 zt.

Kapitat zaktadowy wykazany w sprawozdaniu finansowym jest zgodny z aktualnym wyciagiem z KRS.

1.7. Zarzad i Rada Nadzorcza
Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Zarzad Spoéiki stanowili:
Pan Wactaw Antoni Kropinski - Prezes Zarzadu

Pan Janusz Henryk Czapiewski - Cztonek Zarzadu

W badanym okresie sktad Zarzadu nie ulegt zmianie.
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Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego w sktad Rady Nadzorczej Spotki wchodzili:

Pan Czestaw Gléwczewski - Przewodniczacy

Pan Eugeniusz Atras - Zastepca Przewodniczacego
Pan Janusz Korda - Sekretarz

Pan Leon Malec - Cztonek

Pan Grzegorz Szymanski Cztonek

W badanym okresie sktad Rady Nadzorczej nie ulegt zmianie.

1.8. Zatrudnienie

Przecigtne zatrudnienie w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 roku wynosito 244 osoby.
Glownym ksiggowym badanej Spolki jest Pan Marek Koztowski.

1.9. Informacja o Spétkach powiazanych

Spotka jest emitentem papierow wartosciowych dopuszczonych do publicznego obrotu, decyzja
Komisji Papieréw Wartosciowych z dnia 18 grudnia 1997r. Jest jednostka dominujaca Grupy
Kapitatowej ,,Hydrotor” S.A., w sktad ktorej wchodza.

1) ,,Agromet ZEHS Luban” Spétka z 0.0. w Lubaniu, przy ul. Esperantystow 2,

2) Hydraulika Sitowa ,,Hydrotorbis” Spotka z 0.0. w Tucholi, przy ul. Transportowej 5,

3) Wytwornia Pomp Hydraulicznych Sp. z 0.0. we Wroctawiu, przy ul. Na Ostatnim Groszu 112,

4) Defka Sp. z 0.0. w Dzierzoniowie, przy ul. Parkowe;j 4,

5) CBKO ,,Hydrolab” Spétka z 0.0. w Pruszkowie, przy ul. Staszica 1.

2. INFORMACJA O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA ROK POPRZEDZAJACY

Podstawa otwarcia ksiag rachunkowych za badany okres byto sprawozdanie finansowe Spotki za 2006

rok:

- poddane badaniu przez bieglego rewidenta Czestawa Pniewskiego, nr ewid. 7143/6911 dziatajacego
w imieniu AUDYT I RACHUNKOWOSC ,,UZR-CBR” Sp. z 0. 0. z siedziba w Poznaniu, ktory w
dniu 14 maja 2007 roku wydat opinig bez zastrzezen z objasnieniem,

- zatwierdzone przez Zgromadzenie Akcjonariuszy PHS Hydrotor S.A. w dniu 23 czerwca 2007 roku
Uchwata nr 1/VI1/2007,

- ogloszone w Monitorze Polskim B nr 2278 w dniu 31 grudnia 2007 roku,

- zlozone w Sadzie Rejonowym w Bydgoszczy, XIII Wydziale Gospodarczym Krajowego Rejestru
Sadowego w dniu 5 lipca 2007 roku,

- zlozone w Kujawsko - Pomorskim Urzedzie Skarbowym w Bydgoszczy w dniu 27 czerwca 2007
roku.

Wykazany w sprawozdaniu finansowym za 2006 rok zysk podzielono zgodnie z uchwala Zgromadzenia
Wspolnikow PHS Hydrotor S.A. nr 5/VI/ 2007 z dnia 23 czerwca 2007 roku przeznaczajac na kapitat
zapasowy kwote 2 279 017,76 zt, pokrycie strat z lat ubiegltych w wysokosci 305 245,10 zt i dywidende
w kwocie 2 398 300,00 zt.

Rozliczenie wyniku finansowego z lat ubiegtych w ksiggach rachunkowych 2007 roku nastapito
zgodnie ze wskazang decyzja Zgromadzenia Wspolnikow.
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3. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY I BIEGLEGO REWIDENTA

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy nr B/25/2007 o badanie sprawozdania finansowego
zawarte] w dniu 1 sierpnia 2007 roku pomi¢dzy PHS Hydrotor S.A. z siedziba w Tucholi, a AUDYT I
RACHUNKOWOSC ,,UZR-CBR” Spétka z 0.0. z siedziba w Poznaniu, wpisanym do Krajowego
Rejestru Sadowego pod nr 0000087937 oraz wpisanym na liste¢ podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod nr 934.

W imieniu AUDYT I RACHUNKOWOSC ,,UZR-CBR” Spéika z 0.0. badanie przeprowadzit Czestaw
Pniewski wykonujacy zawod bieglego rewidenta i wpisany do rejestru i na listg bieglych rewidentow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem ewidencyjnym 7143/6911.

Wyboru podmiotu dokonujacego badania sprawozdania finansowego dokonata Rada Nadzorcza PHS
Hydrotor S.A.w dniu 26 lipca 2007 roku Uchwata nr 1/24/07.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzono w siedzibie Spotki w okresie od 2 stycznia 2008
roku, z przerwami do 9 maja 2008 roku, zgodnie z terminami podanymi w planie badania.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdania finansowego AUDYT I RACHUNKOWOSC ,,UZR-
CBR” Sp. z 0. o. oraz biegly rewident Czestaw Pniewski nr ewid 7143/6911 oswiadczaja, iz spetniaja

wymogi art. 66 ust. 2 ustawy o rachunkowosci dotyczace bezstronnosci i niezalezno$ci od badanej
Spotki.

4. ZAKRES BADANIA

Spotka ztozyta oswiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci 1 prawidlowosci sprawozdania finansowego
przedstawionego do badania. Poinformowata takze o nie zaistnieniu do dnia zlozenia o$wiadczenia
zdarzen wptywajacych w sposob istotny na wielkos¢ danych wykazanych w sprawozdaniu finansowym
za rok badany, a nie ujetych w zbadanym sprawozdaniu finansowym.

W trakcie badania sprawozdania finansowego zarzad PHS Hydrotor S.A. udostgpnit badajacemu
wszelkie dokumenty, informacje, wyjasnienia i o$wiadczenia niezbedne do wydania opinii i
przygotowania raportu.

Badanie przeprowadzono w zakresie okreslonym normami ustawy o rachunkowos$ci oraz normami
wykonywania zawodu bieglego rewidenta wydanymi przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow.

Zakres badania nie byt w jakimkolwiek stopniu ograniczony.

Badana Spotka na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy sporzadza jednostkowe
sprawozdanie  finansowe zgodnie @z  Migdzynarodowymi  Standardami  Rachunkowosci,
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez
Unig¢ Europejska.

Przedmiotem badania bylo sprawozdanie finansowe za 2007 rok sktadajace sig z:

1) bilansu sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2007 roku, ktéry po stronie aktywow i
pasywow zamyka si¢ suma 61 006 tys. zl;

2) rachunku zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku
wykazujacego zysk netto w wysokosci 7 516 tys. zk;
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3) zestawienia zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2007 roku do 31
grudnia 2007 roku wykazujacego zwigkszenie kapitalu wlasnego o kwote
6 490 tys. zi;

4) rachunku przeptywow pieni¢znych za okres od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia
2007 roku wykazujacego zmniejszenie stanu S$rodkow pienigznych o kwote

436 tys. zt;

5) dodatkowych informacji o przyjgtych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz innych
informacji objasniajacych.

B. CZESC ANALITYCZNA

ANALIZA SYTUACJI MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ I WYNIKOWEJ SPOLKI

Ponizej przedstawiono wybrane wielkosci z bilansu, rachunku zyskow i strat w formie zestawien
analitycznych oraz podstawowe wskazniki finansowe za rok biezacy oraz dane poréwnawcze za lata

2006 1 2005. Prezentowane wielkosci nie uwzgledniaja wplywu inflacji.

2007-12-31 % sumy 2006-12-31 % sumy 2005-12-31 % sumy

AKTYWA
w tys. zl bilansowej w tys. zt bilansowej w tys. zt bilansowej
Aktywa trwale 35904,2 58,9% 318940 59,5% 322479 63,6%
y 9 b 9

Warto$ci niematerialne 0,0 0,0% 1.4 0,0% 18,4 0,0%
Rzeczowe aktywa trwate 11 879,5 19,5% 9433,7 17,6% 9 506,0 18,7%
Inwestycje dlugoterminowe 24 009,7 39,4% 224439 41,9% 22 459,0 44,3%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 0.0 0.0% 0.0 0.0% 264.5 0.5%
dochodowego
AktywaAﬁnansowe przeznaczone do 15.0 0.0% 15.0 0.0% 0.0 0.0%
sprzedazy

Aktywa obrotowe 25102,1 41,1% 21 682,0 40,5% 18461,5 36,4%
Zapasy 13 009,2 21,3% 9871,2 18,4% 99227 19,6%
Srodki trwate do zbycia 113,5 0,2% 0,0 0,0% 0,0 0,0%
Naleznosci krotkoterminowe 5694,5 9,3% 53328 10,0% 6552,6 12,9%
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 62322 10,2% 6 388,6 11,9% 1.894,0 3,7%
K]jotkotenmnowe rozliczenia 527 0.1% 89.4 02% 9022 02%
migdzyokresowe

SUMA AKTYWOW 61 006,3 100,0% 53 576,0 100,0% 50709,4 100,0%

Analizujac wielko$§¢ sumy bilansowej w okresie zauwazalna jest tendencja wzrostowa. W 2007r.
nastapit wzrost aktywow ogoltem o prawie 14% w poréwnaniu z rokiem 2006 oraz odpowiednio wzrost
o ponad 20% w porownaniu do 2005 roku, co $wiadczy o rozwojowej sytuacji majatkowej badanej
Spofki.
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W strukturze majatku ogoétem dominuja aktywa trwate, ktore w latach 2007, 2006 i 2005 stanowia
odpowiednio: 58,9% / 59,5% / 63,6% aktywow bilansu. Struktura aktywow jest charakterystyczna i
typowa dla firmy produkcyjnej. Najistotniejsza pozycje aktywow obrotowych stanowia zapasy — 21,3 %
sumy bilansowej, wykazuja tendencj¢ wzrostowa w latach 2006 — 2007.

2007-12-31 % sumy 2006-12-31 % sumy 2005-12-31 % sumy
PASYWA
w tys. zt bilansowej w tys. zt bilansowej w tys. zt bilansowej
Kapital wlasny 54 402,2 89,2% 47 912,2 89,4% 44 267,1 87,3%
Kapitat podstawowy 4796,6 7.9% 4796,6 8,9% 4796,6 9,5%
Kapitat zapasowy 331795 54,4% 30900,5 57,7% 28 164.9 55,4%
Kapital z aktualizacji wyceny 5870,8 9,6% 44984 8,4% 39425 7.8%
Pozostale kapitaly rezerwowe 3039,40 5,0% 30393 5,7% 30394 6,0%
Zysk/strata z lat ubiegtych 0,0 0,0% -305,2 -0,6% -325,6 -0,6%
Zysk netto 75159 12,3% 4 982,60 9,3% 46493 9,2%
Zobowiazania dhugoterminowe 1 950,9 3,2% 1945,6 3,6% 2327,5 4,6%
Zobowigzania krétkoterminowe 4 653,2 7,6% 3718,2 7,0% 4114,8 8,1%
SUMA PASYWOW 61006,3  100,0% 53576,0  100,0% 507094  100,0%

W strukturze pasywow ogotem dominujaca pozycje stanowi kapitat wiasny, ktory w latach 2005 - 2007
stanowit odpowiednio: 87,3%, 89,4% i 89,2% i zapewnial stabilno$¢ finansowania aktywow spotki.

Kolejna istotna pozycje w strukturze pasywow stanowia zobowigzania krotkoterminowe, ktére w latach
2005 - 2007 wynosity odpowiednio: 8,1%, 7,0% i 7,6%. Zatem w analizowanym okresie podkres$lenia
wymaga fakt dominujacego udziatu kapitalow wtasnych w sumie bilansowe;.

Rok konczacy si¢ Dynamika Rok konczacy si¢ Dynamika Rok konczacy si¢

PRZYCHODY I KOSZTY 31-12-2007 W %) 31-12-2006 W %) 31-12-2005

w tys. zl 2007/2006 w tys. zl 2006/2005 w tys. zl

Przychody netto ze sprzedazy o o

produktow, towarow i materialow 60 348,2 109,0% 55364,7 121,3% 45 626,2
Koszty sprzedanych produktéw, o o

towaréw i materialow 50 440,8  1052% 47962,9  1254% 38 246,9
Zysk brutto ze sprzedazy 99074 133,9% 7401,8  100,3% 7 379,3
Koszty sprzedazy 600,3 114,1% 525,9 113,7% 462,4
Koszty ogélnego zarzadu 3772,2 111,9% 3372,50 104,0% 3242,60
Pozostale przychody operacyjne 17423 118,5% 1470,9 93,7% 1569,9
Pozostale koszty operacyjne 894,9 100,3% 892,5 64,0% 1395,6

Zysk z dzialalnoS$ci operacyjnej 63823  1564% 4081,8 106,1% 3 848,6
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Przychody finansowe 24289 127,6% 141,4%

1903,80 1346,20
Koszty finansowe 13,0 10,9% 1194 362,9% 32,9
Zysk z dzialalnos$ci gospodarczej 87982  150,0% 5866,2 113,6% 5161,9
Zysk brutto 87982  150,0% 5866,2 113,6% 51619
Podatek dochodowy 12823 145,1% 8836  1054% 838,1
Zysk netto 75159 1508% 4982,6 1152% 43238

Dynamika podstawowych wielkosci wynikowych, tj. przychodow, kosztow i wyniku finansowego
Spotki, byta nastepujaca:

— na dziatalno$ci podstawowej odnotowano w 2007 roku wzrost przychoddéw netto ze sprzedazy
o kwotg 4 983,5 tys. zt tj. 0 okoto 9% w poréwnaniu do roku 2006 oraz o kwotg 14 722,0 tys. zt t;.
32% w porownaniu do roku 2005. Roéwnocze$nie nastapito w 2007r. zwigkszenie kosztow
sprzedanych produktow, towarow i materiatow o kwotg 2 477,9 tys. zl, tj. o 5% w pordwnaniu do
2006 r. oraz o kwote 12 193,9 tys. zt, tj. 0 32% w pordéwnaniu do roku 2005,

— na pozostalej dzialalno$ci operacyjnej zauwazalny jest wzrost w 2007r. pozostatych przychodow
operacyjnych o 271,4 tys. zt tj. 0 18%,

— odnotowania wymaga rowniez istotny wzrost przychodow finansowych w 2007 roku o 525,1 tys. zt
tj. 0 28% przy zmniejszeniu kosztow finansowych o 106,4 tys. zt tj. 0 89% w pordwnaniu do 2006
roku,

— zwraca uwagg fakt wyzszej dynamiki przychodow anizeli kosztow o prawie 4%, co jest zjawiskiem
pozytywnym.

W efekcie nastapit wzrost w 2007 roku zysku netto o 2.533 tys. zt tj. 0 51% w poréownaniu do roku
2006 i wzrost tej pozycji o 3 192 tys. zt tj. o prawie 74% w odniesieniu do 2005 roku.

WSKAZNIKI RENTOWNOSCI

Wskaznik Formula obliczeniowa 2007 2006 2005
Rentowno$¢ majatku wynik finansowy netto * 100% 12.3% 7,99 8.5%
(1) (1) (1)

(ROA) aktywa ogdtem > ’ >

Rentownos¢ kapitalu wynik finansowy netto * 100% ° ° °

iasmest (ROE) =, 13,8% 8,8% 9,8%
Zyskownos¢ netto wynik finansowy netto * 100% 12.5% 7.6% 9,99
R 0 ° °

sprzedazy przychody netto ze sprzedazy produktow, ’ > >

towarow i materiatow

wynik brutto ze sprzedazy produktow, towarow i
Zyskowno$¢ brutto materialow * 100%
Y oaedady —— 16,4% 10,6% 11,3%
P y przychody netto ze sprzedazy produktow,
towarow i materialow
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Wskazniki rentownosci (zyskownosci) obrazuja relacje osiaganych przez PHS Hydrotor S.A. wynikoéw
finansowych do réznych kategorii ekonomicznych, a w szczegoélnosci do przychodéw, majatku lub
kapitatu wlasnego. Sa one podstawowa miara szybkosci zwrotu majatku i kapitatu wtasnego. Wskazniki
rentownos$ci (zyskownos$ci) obrazuja relacje osiaganych przez PHS Hydrotor S.A. wynikow
finansowych do réznych kategorii ekonomicznych, a w szczego6lnosci do przychodéw, majatku lub
kapitatu wlasnego. Sa one podstawowa miara szybkosci zwrotu majatku i kapitatu wlasnego.

Wskazniki rentownos$ci w badanym okresie ulegly zwigkszeniu w porownaniu do 2006 roku. Wskaznik
rentownosci kapitatu wlasnego w badanym okresie okreslajacy relacje zysku netto do zainwestowanych
w firmie kapitatlow wiasnych wynidost 13,8% wobec 8,8% w 2006 roku, a wskaznik rentownos$ci
majatku odpowiedniol2,3% wobec 7,9% w roku ubiegtym. Rowniez wskazniki zyskownosci sprzedazy
netto i brutto wzrosty si¢ na przestrzeni badanego okresu.

WSKAZNIKI PLYNNOSCI FINANSOWEJ

Wskaznik Formula obliczeniowa 2007 2006 2005
Wskaznik biezacej aktywa obrotowe 5.4 6.2 4.7
plynnosci finansowej 1 zobowiazania krotkoterminowe ’ ’ >
‘Wskaznik szybkiej _
plynnosei akty}va ol.)roto'we zapfisy 2,6 34 2.2
finansowej IT zobowiazania krotkoterminowe

Wskazniki ptynnosci finansowej stuza do oceny zdolnosci PHS Hydrotor S.A. do terminowego
regulowania zobowiazan biezacych. Wielko$¢ wskaznikow ponizej wskazanych norm stwarza ryzyko
wystapienia trudnosci w regulowaniu biezacych zobowiazan. Jednoczesnie zbyt wysoka wielko$¢
wskaznikéw sugeruje nie wykorzystanie w petlni mozliwosci alokacji wolnych srodkow. Wskazniki
ptynnosci finansowej stuza do oceny zdolnosci PHS Hydrotor S.A. do terminowego regulowania
zobowiazan biezacych.

Analizujac wielko$¢ wskaznikow plynnosci w badanym okresie nalezy zaznaczy¢, ze ksztaltowaly sig
one na nizszym poziomie w poréwnaniu do roku 2006, ale nadal znacznie powyzej wartosci pozadanych
1 wynosity:

— wskaznik ptynnosci I osiagnat w 2007 roku warto$¢ 5,4 wobec 6,2 w 2006 roku (optymalny
poziom wskaznika zawiera si¢ w przedziale od 1,5 do 2,0),

— wskaznik ptynnosci II wyniost 2,6 w 2007 roku wobec 3,4 w 2006 roku (modelowa wielkos¢ tego
wskaznika oscyluje wokot 1).
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WSKAZNIKI SPRAWNOSCI DZIALANIA (OBROTOWOSCI)

Wskaznik Formula obliczeniowa 2007 2006 2005

$rednioroczny stan ogdtu naleznoscei z tytutu dostaw i
Szybkos¢ obrotu naleznosci ustug * 365
(w dniach) 32 22 38
przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i
materialow

$rednioroczny stan ogdtu zobowiazan z tytutu dostaw
Stopien splaty zobowigzan i ushug * 365

A 14 12 3
(w dniach) warto$¢ sprzedanych towardw i materiatow
+koszt wytworzenia sprzedanych produktow

Szybko$¢ obrotu zapasow $rednioroczny stan zapaséw * 365 83 70 81
(w dniach) warto$¢ sprzedanych towarow i materialow

+koszt wytworzenia sprzedanych produktéw

Wskazniki sprawnos$ci dzialania (sprawno$ci wykorzystania zasobow) wskazuja na efektywnosc¢
zarzadzania poszczegdlnymi skladnikami aktywéw PHS Hydrotor S.A. Wskazniki te wskazuja na
zdolno$¢ poszczegdlnych sktadnikéw majatku Spotki do generowania przychodow, a tym samym zysku
przedsigbiorstwa.

Szybkos¢ obrotu naleznosciami wzrosta o 10 dni w poréwnaniu do poprzedniego roku, szybkos¢ obrotu
zapasami zwigkszyla si¢ o 13 dni. Warto$¢ bezwzgledna szybkosci obrotu zapasami — 83 dni jest

wysoka, co powoduje zamrozenie Srodkdéw pienigznych. Sa to zjawiska negatywne.

Stopien sptaty zobowiazan wzrést o 2 dni, ale utrzymuje sig na stosunkowo niskim poziomie.

WSKAZNIKI FINANSOWANIA DZIALALNOSCI

‘Wskaznik Formula obliczeniowa 2007 2006 2005

Pokrycie aktywéw trwalych kapitat wiasny i rezerwy dlugoterm.

kapitalem wlasnym i 1,57 1,56 1,39
rezerwami dlugoterm. aktywa trwate
kapitat whasny, rezerwy dlugoterminowe i
Trwalo$¢ struktury zobowigzania dlugoterminowe
finansowania aktywa ogdtem 0,92 0,93 0,92

Wskazniki finansowania dziatalnosci pozwalaja oceni¢ poziom zadluzenia PHS Hydrotor S.A.,
mozliwosci jego obstugi oraz wskazuja skal¢ ryzyka zwiazanego ze struktura zrdédet finansowania
majatku Spotki. W analizowanym okresie wskaznik trwatosci struktury finansowania ksztattowat si¢
nastepujaco. W roku badanym — 0,92 oraz roku ubiegtym — 0,93. Wskaznik pokrycia majatku trwatego
kapitatem wtasnym i rezerwami osiagal w kazdym roku poziom powyzej 1, tj. w 2007r. — 1,57; w
2006r. — 1,56 oraz w 2005r. odpowiednio 1,39.
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WYBRANE WSKAZNIKI RYNKU KAPITALOWEGO

Wskaznik Formula obliczeniowa 2007 2006 2005

. k netty
Zysk na 1 akeje - RSt — 3,13 2,08 1,80
liczba wyemitowanych akcji

Wartosé ksiggowa spélki kapitat wlasny 22.68 19.98 18,46
na 1 akcje liczba wyemitowanych akcji ’ ’ ’

Na przestrzeni lat 2005 — 2007 zysk przypadajacy na jedna akcje 1 warto$¢ ksiggowa Spotki
przypadajaca na jedna akcje znaczaco wzrosty.

Na podstawie przeprowadzonego badania nie stwierdza si¢ zagrozenia kontynuacji dziatalnosci Spotki
w roku nast¢pnym po roku badanym.

C. CZESC SZCZEGOLOWA

1. PRAWIDLOWOSC KSIAG RACHUNKOWYCH I SYSTEMU RACHUNKOWOSCI

Jednostka posiada aktualng dokumentacje opisujaca przyjete przez nia zasady (polityke)
rachunkowosci.

Przyjete przez PHS Hydrotor S.A. zasady (polityka) rachunkowosci sa stosowane z zachowaniem
zasady ciaglosci.

Funkcjonujace w PHS Hydrotor S.A. zasady rachunkowosci byly w badanym okresie dostosowane do
Jej potrzeb i zapewnialy wyodrgbnienie w rachunkowosci wszystkich zdarzen istotnych do oceny
sytuacji majatkowej i1 finansowej oraz wyniku finansowego Spoétki, przy zachowaniu zasady
ostroznosci.

Ksiggi rachunkowe w badanym okresie prowadzono w siedzibie Spotki.

Ewidencja ksiggowa jest prowadzona komputerowo przy uzyciu programu komputerowego Symfonia
Finanse 1 Ksiggowos¢ Forte 5.35 firmy Matrix.pl S.A.

Wyniki badania ksiag rachunkowych i dowodow ksiggowych, stanowiacych podstawe zapisow w nich,
pozwalaja uznac je za ogolnie spetniajace warunek rzetelnosci, bezbl¢dnosci i sprawdzalnosci.

Udokumentowanie operacji gospodarczych, ksiegi rachunkowe oraz powiazanie dokonywanych w nich
zapisOow z dowodami ksiggowymi 1 sprawozdaniem finansowym spelnia wymogi ustawy o
rachunkowosci.

Badane przez nas dowody ksiggowe spelniaja wymogi okreslone przepisami ustawy o rachunkowosci.

Jednostka stosuje wlasciwe metody zabezpieczenia dostgpu do danych i systemu ich przetwarzania za
pomoca komputera.
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Ksiggi rachunkowe oraz dokumentacja ksiggowa sa przechowywane w nalezyty sposob i chronione
przed niedozwolonymi zmianami, uszkodzeniem lub zniszczeniem.

2. DZIALANIE SYSTEMU KONTROLI WEWNETRZNEJ

System kontroli wewngtrznej PHS Hydrotor S.A. zbadano w stopniu wystarczajacym do wyrazenia
opinii bieglego rewidenta. Na podstawie badania systemu kontroli wewngtrznej Spo6tki oraz badania
wiarygodnosci poszczegdlnych pozycji sprawozdania finansowego mozna bylo wyrazi¢ ogolna,
cato$ciowa opini¢ o prawidlowosci i rzetelnosci tego sprawozdania. Celem badania nie bylo jednak
udzielenie zapewnienia o prawidtowos$ci opracowania oraz funkcjonowania tego systemu.

Badanie systemu kontroli wewngtrznej byto przeprowadzone w takim zakresie, w jakim wiaze si¢ ono
ze sprawozdaniem finansowym. Nie mialo ono na celu ujawnienia wszystkich ewentualnych
nieprawidtowosci lub istotnych stabosci tego systemu.

Na podstawie obserwacji, przeprowadzonych badan ankietowych, oceny dokumentow zrodtowych i
formalizujacych kontrole wewngtrzna stwierdzono istnienie procedur kontroli wewngtrznej i1 ich
przestrzeganie, sprawny i racjonalny przebieg operacji gospodarczych oraz prawdziwos$¢ informacji
finansowych.

W trakcie badania nie stwierdziliSmy istotnych nieprawidlowosci funkcjonowania systemu kontroli
wewngetrzne;.

3. INWENTARYZACJA

Inwentaryzacja aktywow i1 pasywOw zostala przeprowadzona oraz rozliczona zgodnie z ustawa o
rachunkowosci, a jej wyniki ujeto w ksiggach rachunkowych roku badanego.

Jednostka w badanym okresie przeprowadzita inwentaryzacje¢ roczna zgodnie z zasadami okreslonymi
w art. 26 i 27 ustawy o rachunkowosci na podstawie Zarzadzen Prezesa Zarzadu.

W toku inwentaryzacji dokonano przegladu dalszej przydatnosci sktadnikoéw majatkowych.

Inwentaryzacje mozna uznaé za poprawna.

4. OMOWIENIE ISTOTNYCH ZDANIEM BIEGLEGO REWIDENTA POZYCJI
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Poszczegodlne pozycje wykazane w bilansie sporzadzonym na dzien 31.12.2007 r. zgodne sa z
ewidencja i zostaly prawidtowo zakwalifikowane i przedstawione. Wykazane w bilansie salda nalezy —
na podstawie przeprowadzonych w duzej mierze metoda wyrywkowa badan — oceni¢ jako realne.

Poszczegolne pozycje wykazane w rachunku zyskow i strat zgodne sg z ewidencja i zostaty w istotnych
aspektach prawidlowo zakwalifikowane i przedstawione. Wykazane w rachunku zyskow i strat pozycje
nie zawieraja istotnych znieksztalcen, a przeprowadzone w duzej mierze metoda wyrywkowa badania
dowodoéw 1 zapisoOw ksiggowych potwierdzity, ze w wyniku finansowym Spétki ujeto przychody i
obciazajace Jednostke koszty zwiazane z tymi przychodami, dotyczace danego roku.
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Ograniczenie zakresu badania do wybranych prob nie pozwala na wykluczenie wystepowania btedow w
dokumentacji, ktéra nie podlegata weryfikacji.

4.1. WARTOSCI NIEMATERIALNE

Poszczegolne pozycje wykazane w bilansie sporzadzonym na dzien 31.12.2007r. zgodne sa z ewidencja

i zostaly prawidtowo zakwalifikowane i przedstawione. Wykazane w bilansie salda nalezy — na
podstawie przeprowadzonych w duzej mierze metoda wyrywkowa badan — oceni¢ jako realne.

4.2. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Ewidencja $srodkoéw trwalych prowadzona jest w sposob prawidtowy.

Zwigkszenia i zmniejszenia stanu rzeczowych aktywow trwatych zostaty prawidtowo udokumentowane.
W badanym roku warto$¢ brutto rzeczowych aktywow trwalych zwigkszyta si¢ o 3 787 tys. zt. W
trakcie badanego okresu m.in. nabyto i przekazano do uzytkowania $rodki transportu o wartosci 246 tys.
zt, maszyny 1 urzadzenia o warto$ci 3 210 tys. zt oraz pozostale srodki trwate o wartosci 331 tys. zt.

W ciagu 2007 roku sprzedano i zlikwidowano $rodki trwale o wartosci brutto 400 tys. zt.

Stopien umorzenia sktadnikéw rzeczowych aktywow trwatych wynidst na dzien bilansowy 37,64 %.

4.3. INWESTYCIJE W JEDNOSTKI ZALEZNE

Pozycje stanowia posiadane udzialy w:

- ,,Agromet ZEHS Luban ” Sp. z 0.0. w Lubaniu 17.741tys. zt

,,Hydrotorbis” Sp.  z 0. 0. w Tucholi 50 tys. zt
—  Wytwornia Pomp Hydraulicznych Sp. z 0.0. we Wroclawiu 4.653 tys. zt
— Defka Sp. z 0.0. w Dzierzoniowie 1 566 tys. zt

Inwestycje w jednostki zalezne zostaly zaprezentowane prawidlowo.

4.4. AKTYWA FINASOWE DOSTEPNE DO SPRZEDAZY
Aktywa trwate (i grupy aktywow netto przeznaczonych do zbycia) zaklasyfikowane jako przeznaczone
do zbycia wyceniane sa po nizszej z dwoch wartosci: wartosci bilansowej lub wartosci godziwej

pomniejszonych o koszty zwiazane ze sprzedaza.

Pozycja obejmuje udziaty w CBKO ,,Hydrolab” Sp. z 0.0. w Pruszkowie o wartosci 15 tys. zt.

4.5. ZAPASY
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Zapasy inwentaryzowano w [V kwartale 2007 roku i tak:

- materialy wg stanu na dzien 30.11.2007 roku,
- roboty w toku wg stanu na dzien 31.12.2007 roku,
- wyroby gotowe i towary oraz potfabrykaty wg stanu na dzien 30.11.2007 roku.

Biegly obserwowal inwentaryzacje robdt w toku w styczniu 2008 roku. Roéznice inwentaryzacyjne
zostaly ustalone i rozliczone w ksiggach 2007 roku.

Zapasy objgte sa odpisami aktualizacyjnymi utworzonymi w 2007 roku w wysokos$ci 182 tys. zk.

Na dzien bilansowy zapasy o wartosci ksiggowej 3.000 tys. zt stanowily zabezpieczenie zaciagnigtego
przez PHS Hydrotor S.A. kredytu.

4.6. NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE

Na dzien 31.12.2007r. naleznosci z tytulu dostaw i ustug wyniosty 5 413 tys. zt. Naleznosci z tytulu
dostaw i ustug pochodza gtownie z okresu ostatnich trzech miesigcy roku obrotowego. Na naleznosci
watpliwe lub przeterminowane zostaly utworzone odpisy aktualizujace ich warto$¢ w wysokos$ci
417 tys. zt. Do dnia badania nalezno$ci zostaty uregulowane w okoto 73% od jednostek pozostatych i
88% od jednostek powiazanych. Naleznosci z tytulu podatkow stanowi nadwyzka podatku VAT

naliczonego nad naleznym do przeniesienia na nastgpny miesiac w kwocie 277 tys. zl. zgodnie z
deklaracja VAT za grudzien 2007 roku.

4.9. SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY

Ponad 95% $rodkéw pienigznych na dzien bilansowy stanowia $rodki pienigzne na rachunkach
bankowych.

W odniesieniu do roku poprzedniego stan srodkow pienigznych zmalal o kwotg 436 tys. zt.

Pozycja zawiera rowniez pozyczke udzielong spotce zaleznej Defka Sp. z 0.0. w kwocie 279 tys. zt.

4.10. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

Zasadniczym skladnikiem tej pozycji jest podatek VAT nalezny z 2004 roku do rozliczenia po
otrzymaniu potwierdzonych dokumentow SAD w kwocie 28,2 tys. zt.

4.11. KAPITAL WLASNY

Stan kapitatu zaktadowego zgodny ze Statutem Spotki i wpisem do KRS (2.398.300 akcji o wartosci
nominalnej 2,00 zt kazda).

W 2007 roku zmieniono prawa z akcji imiennych uprzywilejowanych na akcje na okaziciela odnosnie
153 145 akgji.

UZREEBR Strona 13 z 15



Przedsiebiorstwo Hydrauliki Sitowej Hydrotor S.A.
Raport uzupetniajqcy opinie z badania sprawozdania finansowego za okres od 1.01.2007r. do 31.12.2007r.

Wedlug informacji dostgpnych w Spolce osoba posiadajaca co najmniej 5% ogolnej liczby gloséw na
WZA jest Prezes Spotki Pan Wactaw Kropinski, ktory posiada obecnie 10,11% ilosci glosow na WZA
oraz Fundusze Inwestycyjne BPH — 9,49% gloséw i Pan Ryszard Bodziachowski — 6,59% glosow.

Na dzien 31 grudnia 2007 r. akcjonariuszami posiadajacymi co najmniej 5% kapitalu akcyjnego sa:
Fundusze Inwestycyjne BPH — 16,52% i Pan Ryszard Bodziachowski — 11,47%.

Wynik roku badanego ustalony zostal na podstawie prawidtowych zdarzen gospodarczych w rzetelnych
ksiggach rachunkowych i jest rachunkowo zgodny z kwota figurujaca w rachunku zyskow 1 strat za rok

2007.

Saldo prawidlowe i zgodne z ewidencja oraz ksigga akcyjna.

4.12. ZOBOWIAZANIA
Spotka zinwentaryzowala swoje zobowiazania na dzien bilansowy.
Saldo w bilansie uznaje sig¢ za realne i wykazane w prawidlowej wysokosci.

Na podstawie wybranych prob stwierdzono prawidtowos¢ przyjetych podstaw opodatkowania, ich
zgodno$¢ z dokumentami zrodlowymi oraz stanem rzeczywistym.

Zobowiazania budzetowe regulowane byly w badanym okresie terminowo.

Saldo wykazane w sprawozdaniu jest zgodne z ewidencja ksiggowa.

4.13. PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY 1 ZROWNANE Z NIMI
Spotka osiagnela wigkszos¢ swoich przychodow ze sprzedazy produktow.
Przeprowadzone testy potwierdzity kompletnos$¢ przychodéw zaliczonych do badanego okresu.

Wielkosci wykazane w rachunku zyskow i strat zgodne sa z ewidencja.

4.14. KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

Przeprowadzone badania wykazaty, ze koszty sa zgodne z prowadzona przez Jednostke ewidencja i
zostaty udokumentowane prawidtowymi dowodami.

Koszty prawidtowo zakwalifikowano i wykazano w sprawozdaniu finansowym.

5. OCENA KOMPLETNOSCI I PRAWIDLOWOSCI INFORMACJI DODATKOWYCH

Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowos$ci oraz inne informacje
objasniajace zawieraja dane zgodne ze stanem faktycznym i sa zgodne we wszystkich istotnych
aspektach z wymogami Miedzynarodowych Standardow Rachunkowos$ci, Migdzynarodowych
Standardow Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez UE.
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6. OCENA POPRAWNOSCI I RZETELNOSCI SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA
Z DZIALALNOSCI JEDNOSTKI

Sprawozdanie z dziatalnosci Jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ustawy o rachunkowosci
oraz uwzglednia informacje wymagane przez Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 19
pazdziernika 2005r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papierow wartosciowych (Dz. U. z 2005r., Nr 209, poz. 1744), a zawarte w nim dane liczbowe sa
zgodne z badanym sprawozdaniem finansowym.

D. UWAGI KONCOWE

1. ISTOTNE ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Biegly rewident nie stwierdzit i nie zostat poinformowany o istotnych zdarzeniach po dacie bilansu,
ktére mogtyby mie¢ istotny wplyw na badane sprawozdanie finansowe, a ktére nie zostaly ujete
w badanym sprawozdaniu finansowym.

2. ZJAWISKA 1 ZDARZENIA WSKAZUJACE NA NARUSZENIE PRAWA

Nie stanowito przedmiotu badania ustalenie i wyjasnienie zdarzen, ktore mogly stanowi¢ podstawe do
wszczecia postgpowania karnego przez powotane do tego organy. Przedmiotem badania nie bytly
roOwniez inne nieprawidtowosci, ktore mogly wystapi¢ poza systemem rachunkowos$ci badanej
Jednostki.

Nie stwierdzono zjawisk wskazujacych na naruszenie prawa w systemie rachunkowosci.

3. PODSUMOWANIE

W badaniu poszczegélnych pozycji sprawozdania finansowego i ksiag rachunkowych postuzono sie
prébkami rewizyjnymi, na podstawie ktorych wnioskowano o poprawnos$ci badanych pozycji. Badanie
ograniczone do wybranych prob zastosowano réwniez w odniesieniu do rozrachunkéow z budzetami,
w zwiazku z czym moga wystapi¢ roznice pomigdzy ustaleniami zawartymi w niniejszym raporcie,
a wynikami ewentualnych kontroli przeprowadzonych metoda petna.

Niniejszy raport zawiera 15 stron kolejno numerowanych i zaparafowanych.

Czestaw Pniewski Malgorzata Wojtyla
Biegly Rewident Prezes Zarzadu
Nr ewid. 7143/6911 AUDYT I RACHUNKOWOSC ,,UZR-CBR” Sp. z 0.0.,

60-152 Poznan, ul. Junacka 34,

podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych,
wpisany na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania pod
numerem 934

Biegly Rewident nr ewid. 9681/7236

Poznan, dnia 19 maja 2008 roku.
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