RAPORT

UZUPELNIAJ ACY OPINIE

NIEZALE ZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

ZA ROK OBROTOWY OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2008 ROKU

Niniejszy raport zostat spaydzony w zwizku z badaniem sprawozdania PHS Hydrotor S.A.dz#ie
w Tucholi , ul. Chojnicka 72.

Sprawozdanie finansowe zostato podpisane przezadaPHS Hydrotor S.A. oraz osgbktérej
powierzono prowadzenie lkgi rachunkowych, co oznacza,4Zarzad PHS Hydrotor S.A. ponosi pein
odpowiedzialné¢ za prawidtowé¢ rachunkowéci, jak rowniez za stwierdzeniegie PHS Hydrotor S.A.
w sposoOb prawidtowy stosowala zasady rachunkoiv@zapewniac rzetelne i jasne przedstawienie
sytuacji majtkowej i finansowej oraz wyniku finansowego.

Celem przeprowadzonego badania byto vigree pisemnej opinii wraz z niniejszym uzupekggm ja
raportem o tym, czy sprawozdanie finansowe jestvigtawe oraz rzetelnie i jasno przedstawia
sytuacg maptkows i finansowa, jak tez wynik finansowy Spoiki.

Opinia o sprawozdaniu finansowym wyaaogoln, ocere bieglego rewidenta informacji zawartych w
sprawozdaniu finansowym za okres od 1 stycznia Hardidnia 2008 roku wedtug stanu na dzie
zakaczenia badania i wynika z dowoddéw badania zebranycloku badania przeprowadzonego
zgodnie z normami i jego zawodowymadem. Wyraona w opinii ogolna ocena nie stanowi jednak
prostego odzwierciedlenia ocen wynikéw zbadaniazgmegélnych zagadnig ale polega na nadaniu
przez biegtego rewidenta poszczegélnym ustalenidpowiedniej wagi, uwzgtniajacej ich wptyw na
rzetelnd¢, prawidtowaé i jasna¢ catego sprawozdania finansowego.

Zgodnie z obowizujacymi normami wykonywania zawodu biegtego rewideortaz postanowieniami
art. 65 ust. 5 ustawy o rachunkaiebnie jest celowe powtarzanie w raporcie uzupgioian wydamn
opinie o sprawozdaniu finansowym danych liczbowych i infacji stownych zawartych w poddanym
badaniu sprawozdaniu finansowym, a w szczedgéine@ dodatkowych informacjach i old@ieniach.
Z tego te wzgldu niniejszy raport powinien Byczytany wraz z opiai niezalenego biegtego
rewidenta oraz kompletnym sprawozdaniem finansowgprawozdaniem z dziataléa Spotki.
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Przedsgbiorstwo Hydrauliki Sitowej Hydrotor S.A.
Raport uzupetniajcy opine z badania sprawozdania finansowego za rok obrotakgiczony 31.12.2008r.

A. CZESC OGOLNA

1. DANE IDENTYFIKUJ ACE BADANA JEDNOSTKE
1.1. Nazwa i forma prawna badanej Spoiki
Przedsgtbiorstwo Hydrauliki Sitowej Hydrotor Spotka Akcyjna
1.2. Siedziba Spétki

ul. Chojnicka 72
02-651 Tuchola

1.3. Przedmiot dziatalndci

Zgodnie z umowy Spotki oraz wpisem do KRS przedmiotem dziatébmdadanego podmiotu jest:
produkcja, regeneracja i projektowanie elementowdréwliki sitowej, majcych zastosowanie
w rolnictwie oraz przemye: maszynowym, budowlanym, wydobywczym, energetyoz,
samochodowym i innym.

1.4. Podstawa prawna dziatalnfci Spotki

Przedsgtbiorstwo Hydrauliki Sitowej ,HYDROTOR” S.A. z siedza w Tucholi przy ulicy Chojnickiej
72 dziata na podstawie umowy spgizonej w formie aktu notarialnego w dniu 13.12.1991Rep.A

nr 6529/1991 z piiejszymi zmianami. Spotka powstata na czas nigagzany.

Spoétka zostata wpisana do Krajowego Rejestndo®ego pod numerem KRS 0000119782,
prowadzonego przeza& Rejonowy w Bydgoszczy, Xl Wydziat Gospodarc@statni, przedstawiony
do badania wypis z tego rejestru nosid2d marca 2009 roku.

Spotka posiada certyfikat potwierdzey spetnienie wymaganormy ISO 9001:2000 way do dnia
16 lipca 2011 rok.

1.5. Rejestracja podatkowa i statystyczna

Numer NIP 561-000-22
Numer REGON 090022448

1.6. Kapitat podstawowy (wtasny) Spotki

Na koniec badanego okresu Spotka posiada kapitgirakw wysokdci 4 796 600,00 zt. oraz kapitat
wiasny w kwocie 59 017 937,07 zt.

Kapitat zakladowy wykazany w sprawozdaniu finansowgst zgodny z aktualnym wygjiem z KRS.

1.7. Zarzd i Rada Nadzorcza

Na dziex sporadzenia sprawozdania finansowego Zdr3potki stanowili:
Pan Wactaw Antoni Krogski - Prezes Zandu
Pan Janusz Henryk Czapiewski - Czionek Zduz

W badanym okresie sktad Zadu nie ulegt zmianie.
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Przedsgbiorstwo Hydrauliki Sitowej Hydrotor S.A.
Raport uzupetniajcy opine z badania sprawozdania finansowego za rok obrotakgiczony 31.12.2008r.

Od dnia 1 marca 2008 roku i na dzisporadzenia sprawozdania finansowego w sktad Rady
Nadzorczej Spotki wehodzili:

Pan Czestaw Gtéwczewski - Przewodninz
Pan Mariusz Lewicki - Zagbca Przewodnicrego
Pan Janusz Deja - Sekretarz
Pan Mieczystaw Zwotiski - Czionek
Pan Andrzej Kosiski - Czionek
Do dnia 29 lutego 2008 roku sktad Rady Nadzorcpéjs wchodzili:
Pan Czestaw Gtowczewski - Przewodayz
Pan Eugeniusz Atras - Zasta Przewodnicrego
Pan Janusz Korda - Sekretarz
Pan Leon Malec - Cztonek
Pan Grzegorz Szymski - Cztonek

1.8. Zatrudnienie
Przecttne zatrudnienie w okresie od 1 stycznia do 31 gjeud008 roku wynosito 236 0sob.

Glownym ksegowym badanej Spoiki jest Pan Marek Koztowski.

1.9. Informacja o jednostkach powazanych

Spoétka jest emitentem papierow wddiowych dopuszczonych do publicznego obrotu, decyzj
Komisji Papierow Warticiowych z dnia 18 grudnia 1997r., jest jednastfominupca Grupy
Kapitatowej ,,Hydrotor” S.A., w sktad ktérej wchadz

1) Zaktad Elementéw Hydrauliki Sitowej ,,Agromet hah” Spoétka z 0.0. w Lubaniu, przy ul.
Esperantystow 2, w ktérej posiada 100% w kapitd@(d% w prawach gtosu,

2) Hydraulika Sitowa ,,Hydrotorbis” Spétka z o.0. Wwcholi, przy ul. Transportowej 5, w ktorej
posiada 100% w kapitale i 100% w prawach gtosu,

3) Wytwdrnia Pomp Hydraulicznych Sp. z o0.0. we Wa@gdu, przy ul. Na Ostatnim Groszu 112,
w ktérej posiada 100% w kapitale i 100% w prawaldsg,

4) Defka Sp. z 0.0. w Dzigoniowie, przy ul. Parkowej 4, w ktérej posiada BPOw kapitale i 67,21%
w prawach gtosu.

2. INFORMACJA O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA ROK POPRZED ZAJACY

Podstaw otwarcia ksig rachunkowych za badany okres bylo sprawozdan@nfiowe Jednostki za
2007 rok poddane badaniu przez biegtego rewidertast@wa Pniewskiego, nr ewid. 7143/6911
dziatapcego w imieniu AUDYT | RACHUNKOWGC ,UZR-CBR” sp. z 0. 0. z siedzibw Poznaniu,
ktory w dniu 19 maja 2008 roku wydat opinbez zastrzesn oraz zatwierdzonerzez Zgromadzenie
Akcjonariuszy PHS Hydrotor S.A. w dniu 28 czerw@®& roku Uchwat nr 1/V1/2008.

Sprawozdanie finansowe Jednostki za rok obrotowyl alycznia do 31 grudnia 2007 roku zostato
ztozone Sdzie Rejonowym w Bydgoszczy, Xl Wydziale Gospadam Krajowego Rejestru
Sadowego w dniu 15 lipca 2008 roku i w Kujawsko - Rwekim Urzdzie Skarbowym w Bydgoszczy
w dniu 4 lipca 2008 roku, a taé ogloszone w Monitorze Polskim B nr 274 poz. 1&7@niu 24 lutego
2009 roku.

Wykazany w sprawozdaniu finansowym za 2007 rok padkzielono zgodnie z uchwafgromadzenia
Akcjonariuszy PHS Hydrotor S.A. nr 5/VI/ 2008 z drii8 czerwca 2008 roku przeznagzaja kapitat
zapasowy kwai2 479 462,45 zi. i dywiderdv kwocie 5 036 430,00 zi.

Rozliczenie wyniku finansowego z lat ubieglych wiekgmch rachunkowych 2008 roku ngsto
zgodnie ze wskazardecyzp Zgromadzenia Akcjonariuszy.

UZR CBR Strona 3z 17



Przedsgbiorstwo Hydrauliki Sitowej Hydrotor S.A.
Raport uzupetniajcy opine z badania sprawozdania finansowego za rok obrotakgiczony 31.12.2008r.

3. DANE IDENTYFIKUJ ACE PODMIOT UPRAWNIONY | BIEGLEGO REWIDENTA

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy nr BEE/20 badanie sprawozdania finansowego
zawartej w dniu 1 sierpnia 2007 roku wraz z anekserh z dnia 21 lipca 2008 roku pagdey PHS
Hydrotor S.A. z siedzipw Tucholi a AUDYT | RACHUNKOWGC ,UZR-CBR” sp. z 0.0. z siedzip

w Poznaniu, podmiotem wpisanym do Krajowego Rajesiidowego pod nr 0000087937 oraz
wpisanym na ligt podmiotow uprawnionych do badania sprawdéziil@ansowych pod nr 934.

W imieniu AUDYT | RACHUNKOWGOSC ,UZR-CBR” sp. z 0.0. badanie przeprowadzit Czestaw
Pniewski wykonujcy zawdd biegtego rewidenta wpisany do rejestra ilisie biegtych rewidentow
uprawnionych do badania sprawo#dmansowych pod numerem ewidencyjnym 7143/6911.

Wyboru podmiotu dokonagego badania sprawozdania finansowego dokonata Radaorcza PHS
Hydrotor S.A. w dniu 26 lipca 2007 roku Uchwair 1/24/07.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzoniedezibie Spotki w okresie od 1 grudnia 2008
roku, z przerwami do 10 kwietnia 2009 roku, zgodnterminami podanymi w planie badania.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdania finaegowAUDYT | RACHUNKOWGSC ,UZR-

CBR” sp. z 0. 0. oraz biegly rewident Czestaw Pidwr ewid. 7143/6911swiadczaj, iz spetniag

wymogi art. 66 ust. 2 ustawy o0 rachunkdeaiodotyczice bezstronn@i i niezalenosci od badanej
Jednostki.

4. ZAKRES BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Badanie przeprowadzono w zakresie ékneym normami ustawy o rachunkosed oraz normami
wykonywania zawodu biegtego rewidenta wydanymi pigeajowa Rad; Biegtych Rewidentow.

Zakres badania nie byt w jakimkolwiek stopniu ogeaony.

W trakcie badania sprawozdania finansowego athr2HS Hydrotor S.A. udoginit badajcemu
wszelkie dokumenty, informacje, wyjgenia i Gwiadczenia niezddne do wydania opinii
i przygotowania niniejszego raportu.

Jednostka zlgyta cswiadczenie o kompletroi, rzetelndci i prawidtowdci sprawozdania finansowego
przedstawionego do badania. Poinformowatadai nie zaistnieniu do dnia zEnia gwiadczenia
zdarzé wplywajacych w sposob istotny na wielkodanych wykazanych w sprawozdaniu finansowym
za rok badany, a niegtych w zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Przedmiotem badania bylo sprawozdanie finansowe 2608 rok, spormzone zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdavécz&inansowej, sktadage s¢ z:

1) Dbilansu sportizonego na dzie31 grudnia 2008 roku, ktéry po stronie aktywowaspwow
zamyka s} suny 64 631 tys. zk;

2)  rachunku zyskéw i strat za okres od 1 styczfi@82roku do 31 grudnia 2008 roku wykamggo
zysk netto w wysokii 9 558 tys. zt;

3) zestawienia zmian w kapitale wtasnym za okre& sti/cznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku
wykazupcego zwgkszenie kapitatu wkasnego o kwat 616 tys. zi;

4)  rachunku przeptywéw pieginych za okres od 1 stycznia 2008 roku do 31 gru@6i@8 roku
wykazupcego zwgkszenie stangrodkdw piengznych o kwot 901 tys. zt;

5) informacji dodatkowych o przstych zasadach (polityce) rachunkdeboraz innych informaciji
objasniajacych.
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Przedsgbiorstwo Hydrauliki Sitowej Hydrotor S.A.
Raport uzupetniajcy opine z badania sprawozdania finansowego za rok obrotakgiczony 31.12.2008r.

B. CZESC ANALITYCZNA
ANALIZA SYTUACJI MAJ ATKOWEJ, FINANSOWEJ | WYNIKOWEJ JEDNOSTKI

Poniej przedstawiono wybrane wield@ z bilansu, rachunku zyskow i strat w formie aesen
analitycznych oraz podstawowe wshkiki finansowe za rok biacy oraz dane porbwnawcze za lata
2007 i 2006.

Prezentowane wielkoi nie uwzgtdniajp wplywu inflacji. Wyliczony przez Gtéwny Ued
Statystyczny roczny wskaik cen towarow i ustug konsumpcyjnych (tzwrednioroczny” liczony rok
do roku) wyniést w badanym roku 4,2% (w 2007r.:%;5w 2006r.: 1,0%). Natomiast mieskny
wskanik cen towarow i ustug konsumpcyjnych (liczony dgien do grudnia) wyniost w grudniu
badanego roku 3,3% (w XI1.2007r.: 4,0%; w XI1.2004r,4%).

2008-12-31 % sumy 2007-12-31 % sumy 2006-12-31 % sumy

AKTYWA w tys. zt bilansowej w tys. zt bilansowej w tys. zt bilansowej
Aktywa trwate 37 533,3 58,1% 35904,2 58,9% 31894,0 59,5%
Wartdéci niematerialne 1,1 0,0% 0,0 0,0% 1,4 0,0%
Rzeczowe aktywa trwate 12 572,5 19,5% 11 879,5 %9,5 9433,7 17,6%
Inwestycje dtugoterminowe 24 959,7 38,6% 24 009,7 9,4% 22 4439 41,9%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku

dochodowego 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0 0,0%
Aktywa finansowe przeznaczone do

sprzeday 0,0 0,0% 15,0 0,0% 15,0 0,0%
Aktywa obrotowe 27 098,0 41,9% 25102,1 41,1% 21682,0 40,5%
Zapasy 12 586,5 19,5% 13 009,2 21,3% 9871,2 18,4%
Srodki trwate do zbycia 105,6 0,2% 113,5 0,2% 0,0 090,
Naleznosci krétkoterminowe 7172,2 11,1% 5694,5 9,3% 5832 10,0%
Srodki pientzne i ich ekwiwalenty 7133,4 11,0% 6232,2 10,2% 388,6 11,9%
Krétkoterminowe rozliczenia

migdzyokresowe 100,3 0,1% 52,7 0,1% 89,4 0,2%
SUMA AKTYWOW 64 631,3 100,0% 61 006,3 100,0% 53576,0 100,0%

Analizujac wielkos¢ sumy bilansowej w okresie zauigdna jest tendencja wzrostowa. W 2008 r.
nasgpit wzrost aktywow ogotem o prawie 6% w poréwnamivokiem 2007 oraz odpowiednio wzrost
0 ponad 20% w porownaniu do 2006 roku, $edadczy o rozwojowej sytuacji mgkowej badanej
Spotki

W strukturze maitku ogétem dominuj aktywa trwate, ktére w latach 2007, 2006 i 200&netvi
odpowiednio: 58,1 / 58,9% / 59,5% aktywow bilan&truktura aktywéw jest charakterystyczna
i typowa dla firmy produkcyjnej. Najistotniejspozycg aktywow obrotowych stanawzapasy — 19,5
% sumy bilansowej, wykazafendengj spadkowg w 2008 roku.
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Przedsgbiorstwo Hydrauliki Sitowej Hydrotor S.A.
Raport uzupetniajcy opine z badania sprawozdania finansowego za rok obrotakgiczony 31.12.2008r.

2008-12-31 % sumy 2007-12-31 % sumy 2006-12-31 % sumy

PASYWA wtys. zt bilansowej wtys. zt bilansowej wtys. zt bilansowej

Kapitat wlasny 59018,0 91,3% 54 402,2 89,2% 47 912,2  89,4%
Kapitat podstawowy 4796,6 7,4% 4796,6 7,9% 94,8 8,9%
Kapitat zapasowy 35 685,5 55,2% 33179,5 54,4% 09®,5 57,7%
Kapitat z aktualizacji wyceny 5979,9 9,3% 5 ®0 9,6% 4 498,4 8,4%
Pozostate kapitaly rezerwowe 3039,4 4,7% 3439, 5,0% 3039,3 5,7%
Zysk z lat ubiegtych -41,3 -0,1% 0,0 0,0% -305,2 -0,6%
Zysk netto 9557,9 14,8% 7 515,9 12,3% 4982,6 ,3%69

Zobowigzania

diugoterminowe 15632 2,4% 1950,9 3,2% 19456 3,6%

Zobowigzania

krétkoterminowe 4 050,1 6,3% 4653,2 7,6% 3718,2 7,0%

SUMA PASYWOW 64 631,3 100,0% 61 006,3 100,0% 53576,0 100,0%

W strukturze pasywow ogoétem domincg pozycg stanowi kapitat wkasny, ktéry w latach 2008 - 2006
stanowit odpowiednio: 91,3%, 89,2%, 89,4% i zapesvsiabilndg¢ finansowania aktywow spoiki.

Kolejna istotra pozycg w strukturze pasywow stanaywzobowhzania krotkoterminowe, ktére w latach
2008 — 2006 wynosity odpowiednio: 6,3%, 7,6% i 7,@atem w analizowanym okresie poditemia
wymaga fakt dominajcego udziatu kapitatow witasnych w sumie bilansowe;.
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Przedsgbiorstwo Hydrauliki Sitowej Hydrotor S.A.
Raport uzupetniajcy opine z badania sprawozdania finansowego za rok obrotakgiczony 31.12.2008r.

PRZYCHODY | KOSZTY

Przychody netto ze sprzeday produktow,
towarow i materiatow

Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i
materiatow

Koszty sprzeday
Koszty ogélnego zargdu

Zysk ze sprzeday

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk z dziatalnasci operacyjnej

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk z dziatalnasci gospodarczej

Zysk brutto

Podatek dochodowy

Zysk netto

Rok konczacy sie
2008-12-31

wtys. zt

617314

51 715,9

787,5
3620,6

5607,4

1386,2
473,7

6519,9

4218,0
8,6

10 729,3

10 729,3

11713

9 558,0

Zmiana
(w %)
2008/2007

102,3%

102,5%

131,2%
96,0%

101,3%

79,6%
52,9%

102,2%

173,7%
66,2%

121,9%

121,9%

91,3%

127,2%

Rok konczacy sie
2007-12-31

w tys. zt

60 348,2

50 440,8

600,3
37722

55349

17423
894,9

6 382,3

24289
13,0

8 798,2

8 798,2

1282,3

75159

Zmiana
(w %)

2007/2006

109,0%

105,2%

114,1%
111,9%

158,0%

118,5%
100,3%

156,4%

127,6%
10,9%

150,0%

150,0%

145,1%

150,8%

Rok konczacy sie
2006-12-31

w tys. zt

55 364,7

47 962,9

525,9
3372,50

3503,4

1470,9
892,5

4 081,8

1903,8
119,4

5 866,2

5 866,2

883,6

4 982,6

Dynamika podstawowych wielkoi wynikowych, tj. przychoddéw, kosztow i wyniku finsowego

Spoiki, byta nasfpujaca:

- na dziatalnéci podstawowej odnotowano w 2008 roku wzrost progidw netto ze
sprzeday o kwotk 1 383,2 tys. zt tj. 0 2% w poréwnaniu do roku 2@d&z o kwot 6 366,7 tys. zt
. 11% w poréwnaniu do roku 2006. Réwnogze nasipito w 2008r. zwikszenie kosztow
sprzedanych produktow, towarow i materiatow o kwbt275,1 tys. zi, tj. 0 2% w poréwnaniu do
2007 r. oraz o kwet3 753,0 tys. zi, tj. 0 8% w poréwnaniu do roku 200

- na pozostate] dziataldoi operacyjnej zauwalne jest zmniejszenie w 2008 r. pozostatych

przychoddw operacyjnych o 356,1 tys. zt tj. 0 20%,

- odnotowania wymaga rowrieistotny wzrost przychodéw finansowych w 2008 roku

1789,1tys. zt tj. 0 74%,

zwraca uwag fakt nizszej dynamiki przychodow atgli kosztéw o 0,2%.

W efekcie nagpit wzrost w 2008 roku zysku netto o 2 042,1 tystj.zo 27% w poréwnaniu do roku

2007 i wzrost tej pozycji 0 4 575,4 tys. zt tj. @pie 92% w odniesieniu do 2006 roku.

UZRECBR
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Przedsgbiorstwo Hydrauliki Sitowej Hydrotor S.A.
Raport uzupetniajcy opine z badania sprawozdania finansowego za rok obrotakgiczony 31.12.2008r.

WSKAZNIKI RENTOWNO SCI

Wskaznik Formuta obliczeniowa 2008-12-31 2007-12-31 200@-31
Rentownasé majatku zysk netto * 100% o 0 0
(ROA) srednioroczny stan aktywéw 15.2% 12,3% 7,9%
Rentownasé kapitatu zysk netto * 100% o 0 0
wiasnego (ROE) srednioroczny stan kapitatu wiasnego 16,9% 13,8% 8,8%
Zyskownosé netto zysk netto * 100% o 0 0
sprzedazy przychody netto ze sprzedaproduktéw, towaréw 15,5% 12,5% 7,6%
i materiatéw
Zyskownasé brutto zysk brutto ze sprzedg * 100% o 0 0
sprzedazy przychody netto ze sprzedaproduktow, towarow 16,2% 16,4% 10,6%
i materiatow

Wskazniki rentowndci (zyskowndci) obrazuj relacje osiganych przez PHS Hydrotor S.A. wynikow
finansowych do rénych kategorii ekonomicznych, a w szczegétiado przychoddéw, mafjku lub
kapitatu wlasnego. £one podstawowmiar szybkdci zwrotu magtku i kapitatu wiasnego. Wskaiki
rentowndci (zyskowndci) obrazuj relacje osiganych przez PHS Hydrotor S.A. wynikow
finansowych do rénych kategorii ekonomicznych, a w szczegétiado przychoddéw, mafku lub
kapitatu wtasnego. £Sone podstawowmiara szybkaci zwrotu magtku i kapitatu wiasnego.

Wskazniki rentowndci w badanym okresie ulegly zgkiszeniu w poréwnaniu do 2007 roku. Wakik
rentowndci kapitalu wikasnego w badanym okresie @lagcy relacg zysku netto do zainwestowanych
w firmie kapitatdw wtasnych wyniost 16,9% wobec 8% w 2007 roku, a wskaik rentowndci
majatku odpowiednio 15,2% wobec 12,3% w roku ubiegtyRdwniez wskanik zyskowndci
sprzeday netto wzrost o 3% na przestrzeni badanego okrésdynie wskanik zyskowndci brutto
ulegt nieznacznemu pogorszeniu.

WSKAZNIKI PLYNNO SCI FINANSOWEJ

Wskaznik Formuta obliczeniowa 2008-12-31 2007-12-31 2002-31

Wskaznik biezacej aktywa obrotowe

b Sci
ﬁr[:aynr;rl)?;g | zobowhzania krétkoterminowe 6,7 5,4 6.2
Wskaznik szybkiej
e aktywa obrotowe - zapasy
plynnosci zobowizania krétkoterminowe 3,6 2,6 3,4

finansowej Il

Wskazniki ptynnosci finansowej shia do oceny zdolniwi PHS Hydrotor S.A. do terminowego
regulowania zobowzah biezacych. Wielka@¢ wskanikow poniej wskazanych norm stwarza ryzyko
wystapienia trudnéci w regulowaniu bigacych zobowizan. Jednoczanie zbyt wysoka wielk&
wskaznikow sugeruje nie wykorzystanie w petni #limosci alokaciji wolnychsrodkow. Wskaniki
ptynnasci finansowej stiaa do oceny zdolnei PHS Hydrotor S.A. do terminowego regulowania
zobowhzan biezacych.
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Analizujac wielkas¢ wskanikéw ptynnagci w badanym okresie nale zaznaczy, ze ksztattowaly si
one na wyszym poziomie w poréwnaniu do roku 2007, nadal zneEcpowyej wartgci pazadanych i
wynosity:
- wskanik ptynnasci | osiagnat w 2008 roku warté 6,7 wobec 5,4 w 2007 roku (optymalny
poziom wskanika zawiera & w przedziale od 1,5 do 2,0),
— wskaznik ptynnaici Il wynidst 3,6 w 2007 roku wobec 2,6 w 2007 rdkoodelowa wielkéé tego
wskaznika oscyluje wokot 1).

WSKAZNIKI SPRAWNO SCI DZIALANIA (OBROTOWO SCI)

Wskaznik Formuta obliczeniowa 2008-12-31 2007-12-31 2008-31

srednioroczny stan ogétu naleosci z tytutu dostaw
Szybkasé obrotu i ustug * 365

naleznosci (w dniach)  przychody netto ze sprzegaproduktow, towarow i
materiatow

37 32 22

srednioroczny stan ogétu zobayzan z tytutu
‘o dostaw i ustug * 365
Stopien sptaty - 9 — — 12 14 12
zobowigzan (w dniach) wartos¢ sprzedanych towarow i materiatow
+ koszt wytworzenia sprzedanych produktéw

Szybkaé obrotu éregnioroczny stan zapas_()w * 3_65,
zapasow (w dniach) wartas¢ sprzedanych towaréw i materiatow 90 83 70
+ koszt wytworzenia sprzedanych produktéw

Wskazniki sprawndci dziatania (sprawni@i wykorzystania zasobow) wskazujpa efektywnéé
zaradzania poszczegolnymi skfadnikami aktywow PHS HyalrdS.A. Wskaniki te wskazuj na
zdolnai¢ poszczegolnych sktadnikéw mfu Spétki do generowania przychoddéw, a tym samyska
przedsgbiorstwa.

Szybka¢ obrotu nalenosciami wzrosta o 5 dni w poréwnaniu do poprzedniegku, szybké¢ obrotu
zapasami zwkszyta st o 7 dni. Warté¢ bezwzgkdna szybkéci obrotu zapasami — 90 dni jest
wysoka, co powoduje zamreniesrodkdw piengznych. $ to zjawiska niekorzystne.

Stopier sptaty zobowjzan zmniejszyt o 2 dni, ale utrzymujeggia stosunkowo niskim poziomie.

WSKAZNIKI FINANSOWANIA DZIALALNO  SCI

Wskaznik Formuta obliczeniowa 2008-12-31 2007-12-31 2008-31

Pokrycie aktywow
trwalych kapitatem kapitat wkasny i rezerwy dlugoterm.

wiasnym i rezerwami aktywa trwale 161 1,57 1,56
dtugoterm.
N kapitat wiasny, rezerwy dtugoterminowe
Trwato$¢é struktury i zobowhzania diugoterminowe 0.94 092 0.93

finansowania aktywa ogdtem

Wskazniki finansowania dziatalr@i pozwalaj ocené poziom zadtidenia PHS Hydrotor S.A.,
mozliwosci jego obstugi oraz wskazujskak ryzyka zwhzanego ze struktarzrédet finansowania
majatku Spétki. W analizowanym okresie wsgkik trwalcsci struktury finansowania ulegt zmianie w
roku badanym 0,02 do 0,94. Wskik pokrycia majtku trwalego kapitatem wtasnym i rezerwami
osiagat w kadym roku poziom powsej 1, tj. w 2008 r. — 1,61; w 2007r. — 1,57 oraz2@06r.
odpowiednio 1,56.

UZR CBR Strona 9z 17



Przedsgbiorstwo Hydrauliki Sitowej Hydrotor S.A.
Raport uzupetniajcy opine z badania sprawozdania finansowego za rok obrotakgiczony 31.12.2008r.

WYBRANE WSKA ZNIKI RYNKU KAPITALOWEGO

Wskaznik Formuta obliczeniowa 2008-12-31 2007-12-31 2008-31

zysk netto
liczba wyemitowanych akcji

Zysk na 1 akcje 3,99 3,13 2,08

Wartos¢ ksiggowa spotki kapitat wlasny 24.61 2268 19.98
na 1 akcje liczba wyemitowanych akcji ' ! '

Na przestrzeni lat 2006 — 2008 zysk przypaciajna jeda akcg i warta¢ ksiggowa Spotki
przypadajca na jeda akcg znacaco wzrosty.

Na podstawie przeprowadzonego badania nie stwiesidzeagraenia kontynuacji dziatalrai Spotki
w roku nastpnym po roku badanym.

C. CZESC SZCZEGOLOWA

1. PRAWIDEOWO SC KSIAG RACHUNKOWYCH | SYSTEMU RACHUNKOWO SClI

Spétka posiada aktualmokumentag opisupca przyjete przez ni zasady (polityk) rachunkowsci.

Stosowane przez PHS Hydrotor S.A. zasady (politye@hunkowséci sa zgodne z uregulowaniami
wynikajacymi z Miedzynarodowych Standardow Rachunkdeip Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczei Finansowej oraz zwranymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporadzexr Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowamgntych Standardach -4 2godne z
wymogami ustawy o rachunkoda i wydanymi na jej podstawie przepisami wykonayok

Przyjete przez PHS Hydrotor S.A. zasady (polityka) radtmuwosci sa stosowane z zachowaniem
zasady cigtosci.

Funkcjonujce w PHS Hydrotor S.A. zasady rachunkéeidoyty w badanym okresie dostosowane do
Jej potrzeb i zapewnialy wyagliienie w rachunkowsti wszystkich zdarze istotnych do oceny
sytuacji magtkowej i finansowej oraz wyniku finansowego SpoOthdrzy zachowaniu zasady
ostraznosci.

Ksiegi rachunkowe w badanym okresie prowadzono w digel 8potki.

Ewidencja ksigowa jest prowadzona komputerowo przyeiu programu komputerowego Symfonia
Finanse i Ksigowai¢ Forte 5.35 firmy Matrix.pl S.A.

Wyniki badania ksig rachunkowych i dowoddéw kgiowych, stanowgicych podstaw zapisow w nich,
pozwalaj uzn& je za ogolnie spetnigie warunek rzetelsoi, bezbédnasci i sprawdzalnéci.

Udokumentowanie operacji gospodarczychgdisiachunkowe oraz poazanie dokonywanych w nich
zapisbw z dowodami ksgjowymi i sprawozdaniem finansowym spelnia wymogitauy
o rachunkowséci.
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Badane przez nas dowody ¢gdwe spetniagj wymogi okrglone przepisami ustawy o rachunkaeio

Jednostka stosuje wildwe metody zabezpieczenia dgmi do danych i systemu ich przetwarzania za
pomoa komputera.

Ksiegi rachunkowe oraz dokumentacja cgiwa a przechowywane w natgty sposob i chronione
przed niedozwolonymi zmianami, uszkodzeniem lulsztieniem.

2. DZIALANIE SYSTEMU KONTROLI WEWN ETRZNEJ

System kontroli wewgtrznej PHS Hydrotor S.A. zbadano w stopniu wystajpgezm do wyraenia
opinii biegtego rewidenta. Na podstawie badaniaesya kontroli wewntrznej Spétki oraz badania
wiarygodndci poszczegoélnych pozycji sprawozdania finansowegazna bylo wyrazt ogoélm,
catcsciowa opinie 0 prawidtowdci i rzetelndci tego sprawozdania. Celem badania nie byto jednak
udzielenie zapewnienia o prawidto$ed opracowania oraz funkcjonowania tego systemu.

Badanie systemu kontroli wewtnznej byto przeprowadzone w takim zakresie, wrjakviaze sk ono
ze sprawozdaniem finansowym. Nie mialo ono na cejawnienia wszystkich ewentualnych
nieprawidtowdci lub istotnych stabii tego systemu.

Na podstawie obserwacji, przeprowadzonych bhadakietowych, oceny dokumentéwrddiowych
i formalizujacych kontrot wewrgtrzna stwierdzono istnienie procedur kontroli wesmnej i ich
przestrzeganie, sprawny i racjonalny przebieg apegospodarczych oraz prawdzigoinformaciji
finansowych.

W trakcie badania nie stwierdZiy istotnych nieprawidlow&i funkcjonowania systemu kontroli
wewrgtrzne;.

3. INWENTARYZACJA
Inwentaryzacja aktywOw i pasywoOw zostata przeprawa@d oraz rozliczona zgodnie z usfaw
o rachunkowsgci, a jej wyniki ugto w kskgach rachunkowych roku badanego.

Jednostka w badanym okresie przeprowadzita inwgzdag roczry zgodnie z zasadami oktenymi
w art. 26 i 27 ustawy o rachunkoyoo na podstawie Zagdzen Prezesa Zagzlu.

W toku inwentaryzacji dokonano przedu dalszej przydatsoi sktadnikéw majtkowych.
Inwentaryzagj mazna uznd za popraws.

4. OMOWIENIE ISTOTNYCH ZDANIEM BIEGLEGO REWIDENTA P 0OZzYCJ
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Poszczegdlne pozycje wykazane w sprawozdaniu foveyra sporzdzonym za okres od 1 stycznia
2008 r. do 31.12.2008 r. zgodrezsewidencj i zostaly prawidtowo zakwalifikowane i przedstangn
Wykazane pozycje nalg — na podstawie przeprowadzonych wzejumierze metog wyrywkowa
bada dowodow ksigowych — ocerdi jako realne.

Ograniczenie zakresu badania do wybranych prélpoisvala na wykluczenie wygtowania bédéw
w dokumentacji, ktéra nie podlegata weryfikacji.
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4.1. WARTOSCI NIEMATERIALNE

Podmiot zakupit w 2008 roku licercjna program komputerowy adznej wartéci 1 tys. zi
Zmniejszé nie bylo.

Zwiegkszenia stanu wartoi niematerialnych zostaty prawidtowo udokumentoeiaNota do informacii
dodatkowej w sposéb prawidtowy przedstawia stamiany omawianej pozycji w okresie badanym.
Wycena wartéci niematerialnych zostata przeprowadzona w prawigttsposob.

Saldo wykazane w bilansie uznaje za prawidtowe.

4.2. RZECZOWE AKTYWA TRWALE
Ewidencjasrodkow trwatych prowadzona jest w sposéb prawidtowy

Zwigkszenia i zmniejszenia stanu rzeczowych aktywovetyah zostaty prawidlowo udokumentowane.
Jednostka prawidtowo wycenseodki trwate przygte do uytkowania. Nota do informacji dodatkowej
w sposob prawidlowy przedstawia stan i zmiany oraaej pozyciji w okresie badanym.

W badanym roku wartgé brutto rzeczowych aktywow trwatych ziszyta s¢ o 2 330 tys. zh
W trakcie badanego okresu m.in. nabyto i przekazimarytkowania grunty o wartei 138 tys. zi,
budynki i budowle o wartei 685 tys. ztsrodki transportu o wartgi 51 tys. zt, maszyny i uggdzenia
o wartgci 1 302 tys. zt oraz pozostakeodki trwate o wartéci 28 tys. zt. Aktualizacja warfoi

gruntéw oraz budynkéw i budowli wyniosta 126 tyk. z

W ciagu 2008 roku sprzedano i zlikwidowasrodki trwate o wartéci brutto 170 tys. zt.

Stopier umorzenia sktadnikdéw rzeczowych aktywow trwatycymwst na dzié bilansowy 39,75%.

Saldo wykazane w bilansie uznaje sa prawidtowe.

4.3. INWESTYCJE W JEDNOSTKI ZALENE

Pozycg stanowi, posiadane udziaty w:

- ZEHS ,Agromet Luba ” Sp. z 0.0. w Lubaniu 17.741 tys. zt
- ,,Hydrotorbis” Sp.  z 0. 0. w Tucholi 1088. zt

- Wytwornia Pomp Hydraulicznych Sp. z 0.0. we Wrodtaw 4.653 tys. zt
— Defka Sp. z 0.0. w Dzigoniowie 1 566 tys. zt

Inwestycje w jednostki zatee zostaty zaprezentowane prawidtowo.

4.4. ZAPASY

Wartas¢ zapaséw na dziebilansowy wynosi 12 586 tys. zi, co stanowi 19,84y bilansowej.

Zapasy zostaly zinwentaryzowane diogpisOw z natury. Wyniki rozliczenia inwentaryzadikte
zostaty w ksigach rachunkowych w badanym roku.
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Na pozycje zapasow skladajic:

- materiaty w kwocie: 2 962 tys. zi,

- produkcja w toku w kwaocie: 3 888 tys. zt,
- wyroby gotowe w kwocie: 5 204 tys. zi,

- towary w kwocie: 532 tys. zt.

Saldo zapaséw obejmuje pozycje o w&sto12 639 tys. zi. pomniejszone o saldo odpisu
aktualizupcego zapasy w wysoko na dzié bilansowy 43 tys. zt. Stan zapaséw wynika z ewigie
analitycznej prowadzonej komputerowo. Zapasy wykaza cenach nabycia lub kosztow wytworzenia
nie wyzszych, nk cena sprzeds netto. Saldo ma uzna za prawidtowe.

4.5. AKTYWA TRWALE DOSTEPNE DO SPRZEDAY

Pozycja obejmujérodki trwate przeznaczone od sprzege kwocie 106 tys. zt.
4.6. NALEZNOSCI

Naleznosci krotkoterminowe wynosz 7 172 tys. zt na dze bilansowy, co stanowi 11,1% sumy
bilansowej.

Pozycje nalenosci krétkoterminowych stanowi

- naleznoéci z tytutu dostaw i ustug od jednostek pawanych o okresie spfaty do 12 migs
w kwocie 4 317 tys. zi,

- naleznasci z tytutu dostaw i ustug od pozostatych jednosiekkresie sptaty do 12 miesy w kwocie
2 664 tys. zi,

- naleencsci z tytutu podatkow, dotacii, cel, ubezpieszepolecznych i zdrowotnych oraz innych
swiadcze w kwocie 174 tys. zi,

- inne nalenaosci w kwocie 18 tys. zi,

Naleznosci wynikaja z prawidtowo prowadzonej ewidencji analitycznepmcow. Wycenione zostaty
w kwotach wynikagcych z ksag. Naleznosci ptatne w walutach obcych wyceniono na daransowy
wedtug sredniego kursu NBP. Inwentaryzacgtanu nalenosci na 30 listopada 2008 roku dokonano
droga potwierdzenia sald, w ten sposéb uzgodniono 70%tkwalenosci z tytutu dostaw i ustug od
pozostatych jednostek.

Struktuk czasowg nalezndéci z tytutu dostaw i ustug wedtug daty zalegang@tanaciami przedstawia
ponizsza tabela:

Wyszczegolnienie 31.12.2008r. % 31.12.2007r. %
Terminowe 1988 27,4% 2741 47,0%
Przeterminowane do 1 migsa 1766 24,4% 1136] 19,5%
Powyzej 1 miesica do 3 miescy 1802 24,9% 1180 20,2%
Powyzej 3 miestcy do 6 miesicy 1034 14,3% 206 3,5%
Powyzej 6 miestcy do 1 roku 117 1,6% 51 0,9%
Powyzej 1 roku 534 7,4% 516 8,9%
A. Stan nalenosci handlowych bruttg 7241 100,0% 5830 100%
B. Odpisy aktualizujce te nalenosci 260 417
handlowe
ﬁ:e.ttsga(nA _n;)leznOsu handlowych 6 981 5413
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Do dnia badania natecsci z tytutu dostaw i ustug od pozostatych jednostekregulowano
w wysokaci 2 283 tys. zt., co stanowi prawie 86% ogétuenabsci handlowych netto od pozostatych
jednostek wykazanych na daibilansowy. Saldo uznaje¢siza prawidiowe.

Naleznosci z tytutu podatkow, dotacji, cet, ubezpiefizepotecznych i zdrowotnych oraz innych
Swiadczeé wynosz 174 tys. zt. Saldo tych naleosci dotyczy :

- podatku VAT w kwaocie 166 tys. zi,

- refundacji PFRON w kwocie 8 tys. zi.

Saldo ma@na uzna za prawidtowe.

Inne nalénosci wynosz 18 tys. zt. Na pozygjskiada si m. in. zaliczka na wddéenie systemu
komputerowego w kwocie 15 tys. zt. Saldo uznajezaiprawidtowe.

Jednostka badana na drziebilansowy posiadata naleosci dochodzone na drodzeadewej
I w egzekucji w kwocie brutto 192 tys. zt, w csdoobjete odpisem aktualizagym. Saldo m#na uzna
za prawidtowe.

4.7. INWESTYCJE KROTKOTERMINOWE

Ponad 99%srodkéw piengznych na dzié bilansowy stanowi érodki pienkzne na rachunkach
bankowych.

W odniesieniu do roku poprzedniego stemdkow piengéznych wzrést o kwat 901 tys. zt.
Pozycja zawiera rownigpazyczke udzielor spotce zalenej Defka Sp. z 0.0. w kwocie 279 tys. zi.
4.8. KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

Gtownymi sktadnikami tej pozycjias podatek VAT naleny od sprzedsy eksportowej w wysokai
32 tys. zt. oraz odsetki od lokat bankowych w wysgk 29 tys. zt.

4.9. KAPITAL WEASNY

Stan kapitalu zakladowego zgodny ze StatutedkBp wpisem do KRS, skfadacsiz 2.398.300
akcji o wart@ci nominalnej 2,00 zt kala.

W 2008 roku zmieniono prawa z akcji imiennych upvitgjowanych na akcje na okaziciela odnie
35 990 akgji.

Wedtug informacji dogpnych w Spotce osabposiadajca co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na
WZA jest Prezes Spétki Pan Wactaw Kragki, ktéry posiada obecnie 10,43 %sgdoglosow na WZA
oraz Fundusze Inwestycyjne BPH — 8,52 % gtosowni Rgszard Bodziachowski — 6,92 % gltosow.

Na dziex 31 grudnia 2008 r. akcjonariuszami posiacini co najmniej 5% kapitatu akcyjnega s
Fundusze Inwestycyjne BPH — 14,37% i Pan Ryszadkichowski — 11,67 %.

Wynik roku badanego ustalony zostat na podstavagvighowych zdarzé gospodarczych w rzetelnych

ksiggach rachunkowych i jest rachunkowo zgodny z lvfigiurujaca w rachunku zyskow i strat za rok
2008.
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Saldo prawidiowe i zgodne z ewidenojaz ks¢ga akcyjm.

4.10. ZOBOWIAZANIA
Spotka zinwentaryzowata swoje zobawrania na dzi@ bilansowy.
Saldo w bilansie uznajecsta realne i wykazane w prawidtowej wysékio

Na podstawie wybranych prdob stwierdzono prawidl@wprzyjetych podstaw opodatkowania, ich
zgodnd¢ z dokumentamirédtowymi oraz stanem rzeczywistym.

Spotka zawarta dwa kontrakty terminowe typu ,fordiarktorych rozliczenie nagpi w pierwszym

potroczu 2009 roku. Zaprezentowana wycena nandzilansowy zostata dokonana z uwgiplieniem

proporcjonalnéci okresu trwania kontraktu. Naszym zdaniem wycpoainna by dokonana wedtug
wartasci godziwej na dzie 31 grudnia 2008 roku. Spowodowatoby to pogorszemaiku finansowego
i zwickszenie zobowzania finansowego o kw31 tys. zi.

Zobowigzania budetowe regulowane byly w badanym okresie terminowo.

Saldo wykazane w sprawozdaniu jest zgodne z ewjiglésiggows.

4.11. PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAY | ZROWNANE Z NIMI

Spoitka osigreta wiekszas¢ swoich przychodow ze sprzeggoroduktdw.
Przeprowadzone testy potwierdzity komplethprzychodéw zaliczonych do badanego okresu.

Wielkosci wykazane w rachunku zyskow i strat zgodsne swidency.

4.12. KOSZTY DZIALALNO SCI OPERACYJNEJ]

Przeprowadzone badania wykazahg koszty § zgodne z prowadzanprzez Jednosgkewidency
i zostaly udokumentowane prawidtowymi dowodami.

Koszty prawidtowo zakwalifikowano i wykazano w spa@zdaniu finansowym.

Wsréd kosztéw najistotniejazpozyckg stanowi warté¢ sprzedanych towaréw i materiatbw w kwocie
27 694 tys. zh. (53,55% ogotu kosztow sprzedanyaddyktow, towar6w i materiatdw) oraz koszty
pracownicze w kwocie 10 089 tys. zi. (19,51% og&hsztéw sprzedanych produktow, towarow
i materiatow).

4.13. POZOSTALE PRZYCHODY | KOSZTY OPERACYJNE

Wartas¢ pozostatych przychoddéw operacyjnych przeseyta poziom pozostatych kosztow
operacyjnych 0 912 tys. zt.

Gitowm pozyck przychoddw stanowi rozezanie rezerwy na zobowziania w kwocie 460 tys. zt. (33%
0go6tu pozostatych przychoddéw operacyjnych).
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Najistotniejsza pozyck kosztow stanowity koszty ustug refakturowanychor&t osiagnety poziom
321tys. zt. (68% og6iu pozostatych kosztéw operagh).

4.14. PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE
Jednostka osgreta w badanym roku zysk na dziataseofinansowej w wysoksei 4 209 tys. zt.

Podstawowym czynnikiem, ktory spowodowat zysk bydgwidenda otrzymana w wysoso
3 744 tys. zt.

4.15. PODATEK DOCHODOWY

Szczegoétowo pozycje #aiace podstaw opodatkowania podatkiem dochodowym od 0s6b pratvogc
wyniku finansowego brutto przedstawiono w informatgdatkowej. Wykazany w rachunku zyskoéw
i strat podatek wynika z egci biezacej w kwocie 1 129 tys. zt. i odroczonego podatketdbdowego
w wysokaci 42 tys. zt.

5. OCENA KOMPLETNO $CI | PRAWIDLOWO S$CI INFORMACJI DODATKOWEJ

Informacje dodatkowe o praftych zasadach (polityce) rachunkdiep oraz inne informacije
objasniajace zawieraj dane zgodne ze stanem faktycznymaizgodne we wszystkich istotnych
aspektach z wymogami NHzynarodowych Standardow Rachunkdeip Migdzynarodowych

Standardow Sprawozdawdod Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez UE.

6. OCENA POPRAWNOSCI | RZETELNO SCI SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA
Z DZIALALNO SCI JEDNOSTKI

Sprawozdanie z dziataldo Jednostki uwzgdnia, we wszystkich istotnych aspektach,
informacje, o ktérych mowa w art. 49 ustawy o radtawasci oraz uwzgtdnia informacje
wymagane przez Rozpadzenie Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009rsprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentopiggadw wartéciowych
oraz warunkéw uznawania za rownana informacji wymaganych przepisami prawagiava
niebedacego pastwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r., Nr 33, po39Ri s one zgodne z
informacjami zawartymi w badanym sprawozdaniu fs@mym
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D. UWAGI KO NCOWE

1. ISTOTNE ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Biegly rewident nie stwierdzit i nie zostat poinfaowany o istotnych zdarzeniach po dacie bilansu,
ktére mogtyby mié istotny wpltyw na badane sprawozdanie finansowétéae nie zostaly wje
w badanym sprawozdaniu finansowym.

2. ZJAWISKA | ZDARZENIA WSKAZUJ ACE NA NARUSZENIE PRAWA
Nie stanowito przedmiotu badania ustalenie i émjanie zdarzg, ktore mogly stanowipodstaw do
wszczcia posgpowania karnego przez powotane do tego organy.dRrm¢em badania nie byly

rowniez inne nieprawidtowsci, ktére mogty wystpi¢ poza systemem rachunko$eobadanej Spotki.

Nie stwierdzono zjawisk wskazigych na naruszenie prawa w systemie rachunkoiwo

3. PODSUMOWANIE

W badaniu poszczegdlnych pozycji sprawozdania fioaego i ksig rachunkowych pos#ono sé
probkami rewizyjnymi, na podstawie ktorych wnioskow o poprawnii badanych pozycji. Badanie
ograniczone do wybranych préb zastosowano r@wmnieodniesieniu do rozrachunkéw z kethmi,

w zwiazku z czym mog wyshpi¢ réznice pomedzy ustaleniami zawartymi w niniejszym raporcie,
a wynikami ewentualnych kontroli przeprowadzonyctoah petrs.

Niniejszy raport zawiera 17 stron kolejno numeroygmi zaparafowanych.

Czestaw Pniewski Matgorzata Woijtyla
Biegly Rewident Prezes Zawgdu
Nr ewid. 7143/6911 Biegty rewident nr ewid. 9681/7236

AUDYT | RACHUNKOWO S$C ,UZR-CBR” sp. z 0.0.,
60-152 Pozn4, ul. Junacka 34,

podmiot uprawniony do badania sprawazfiaansowych,
wpisany na list podmiotéw uprawnionych do badania pod
numerem 934

Pozna, dnia 24 kwietnia 2009 roku.
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