RAPORT

UZUPELNIAJ ACY

OPINIE NIEZALE ZNEGO

BIEGLEGO REWIDENTA

Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

ZA ROK OBROTOWY OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2009 ROKU

Niniejszy raport zostat spadzony w zwizku z badaniem sprawozdania PHS Hydrotor S.A.dzge
w Tucholi , ul. Chojnicka 72.

Sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przeza@aPHS HYDROTOR S.A, ktory jest
odpowiedzialny za jego spadzenie oraz os@b ktérej powierzono prowadzenie kgirachunkowych.
Zarzad oraz czlonkowie Rady Nadzorczej PHS HYDROTOR .SsAzobowhzani do zapewnienia,
aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie ziattméci spetniaty wymagania wynikage

z Migdzynarodowych Standardow  Rachunkéeip  Migdzynarodowych Standardow
Sprawozdawczei Finansowej oraz zwkanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie
rozporadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanyntych Standardach wymagania
zawarte w ustawie z dnia 29 winé 1994 roku o rachunkowa (tekst jedn. Dz. U. z 2009 r. Nr 152,
poz. 1223, z p. zm.), zwanej dalej ,ustamo rachunkowgci”.

Celem przeprowadzonego badania byto vigrae pisemnej opinii wraz z niniejszym uzupetpgm ja
raportem o tym, czy sprawozdanie finansowe jestdmgoz zastosowanymi zasadami (pohfyk
rachunkowéci, czy rzetelnie i jasno przedstawia, we wszystkistotnych aspektach, sytuacj
majatkowa i finansows, jak tez wynik finansowy Spotki oraz czy zostato spgizone na podstawie
prawidtowo prowadzonych kgj rachunkowych.

Opinia o sprawozdaniu finansowym wysaogolm ocere biegltego rewidenta informacji zawartych
w sprawozdaniu finansowym za okres od 1 styczni@Hgrudnia 2009 roku wedtug stanu na fzie
zakaczenia badania i wynika z dowoddéw badania zebranyctoku badania przeprowadzonego
zgodnie krajowymi standardami rewizji finansowejydanymi przez Krajow Rad: Biegtych
Rewidentow oraz zawodowegoads biegtego rewidenta. Wyrana w opinii ogélna ocena nie stanowi
jednak prostego odzwierciedlenia ocen wynikow zb@élgposzczegdlnych zagadhjeale polega na
nadaniu przez biegtego rewidenta poszczegdlnymeumsten odpowiedniej wagi, uwzglniajacej ich
wplyw na rzeteln& i jasna¢ catlego sprawozdania finansowego oraz jego zg@dnaastosowanymi
zasadami (polity®) rachunkowsci.

Zgodnie obowizujacymi krajowymi standardami rewizji finansowej wydam przez Krajow Rad:
Biegtych Rewidentow oraz postanowieniami art. 65 Gsustawy o rachunkowoi nie jest celowe
powtarzanie w raporcie uzupetriaym wydarm opinie danych liczbowych i informacji stownych
zawartych w poddanym badaniu sprawozdaniu finanegwst w szczegdlrioi w dodatkowych
informacjach i objénieniach. Z tego tewzgledu niniejszy raport powinien byczytany wraz z opigi
niezalenego, kluczowego bieglego rewidenta oraz kompletngprawozdaniem finansowym
i sprawozdaniem z dziatalbc Spotki.
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PRZEDSEBIORSTWO HYDRAULIKI SIEOWEJ HYDROTOR S.A.
Raport uzupetniajcy opink z badania sprawozdania finansowego za rok obrotakgiczony 31.12.2009 r.

A. CZESC OGOLNA

1. DANE IDENTYFIKUJ ACE BADANA JEDNOSTKE

1.1. Nazwa i forma prawna badanej Spoiki
Przedsgtbiorstwo Hydrauliki Sitowej Hydrotor Spotka Akcyjna
1.2. Siedziba Spéiki

ul. Chojnicka 72
89-500 Tuchola

1.3. Przedmiot dziatalndci

Zgodnie z umow Spotki oraz wpisem do KRS przedmiotem dziatétmdadanego podmiotu jest:
produkcja, regeneracja i projektowanie elementéwdrdwliki sitowej, majcych zastosowanie
w rolnictwie oraz przemfe: maszynowym, budowlanym, wydobywczym, energetyoz,
samochodowym i innym.

1.4. Podstawa prawna dziatalngci Spofki

Przedsgtbiorstwo Hydrauliki Sitowej ,HYDROTOR” S.A. z siettzy w Tucholi przy ulicy Chojnickiej
72 dziata na podstawie umowy spgizonej w formie aktu notarialnego w dniu 13.12.1991Rep.A
nr 6529/1991 z piniejszymi zmianami. Spotka powstata na czas nigagzany.

Spoétka zostata wpisana do Krajowego Rejestado®ego pod numerem KRS 0000119782,
prowadzonego przez® Rejonowy w Bydgoszczy, Xl Wydziat Gospodarc@statni, przedstawiony
do badania wypis z tego rejestru nosieddd marca 2010 roku.

Spétka posiada certyfikat potwierdaey spetnienie wymaganormy ISO 9001:2000 way do dnia
16 lipca 2011 roku.

1.5. Rejestracja podatkowa i statystyczna

Numer NIP 561-000-22
Numer REGON 090022448

1.6. Kapitat podstawowy (wtasny) Spotki

Na koniec badanego okresu Spoétka posiada kapitgfrakw wysokdci 4 796 600,00 zt. oraz kapitat
wiasny w kwocie 60 516 652,58 zi.

Kapitat zaktadowy wykazany w sprawozdaniu finansowgst zgodny z aktualnym wygjiem z KRS.

1.7. Zarzd i Rada Nadzorcza

Na dzier sporadzenia sprawozdania finansowego Zdr3potki stanowili:
Pan Wactaw Antoni Krogski - Prezes Zandu
Pan Janusz Henryk Czapiewski - Czionek Zduz

W badanym okresie sktad Zadu nie ulegt zmianie.
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PRZEDSEBIORSTWO HYDRAULIKI SIEOWEJ HYDROTOR S.A.
Raport uzupetniajcy opink z badania sprawozdania finansowego za rok obrotakgiczony 31.12.2009 r.

Od dnia 1 marca 2008 roku i na dzisporadzenia sprawozdania finansowego w sklad Rady
Nadzorczej Spotki wehodzili:

Pan Czestaw Gtowczewski - Przewodninyz

Pan Mariusz Lewicki - Zagpca Przewodniczego
Pan Janusz Deja - Sekretarz

Pan Mieczystaw Zwotiski - Czionek

Pan Tomasz Bukowski - Czionek, od dnia 32009 r.

Do dnia 30.07.2009 cztonkiem Rady Nadzorczej byt Radrzej Koshski.

1.8. Zatrudnienie
Przecttne zatrudnienie w okresie od 1 stycznia do 31 mjeu009 roku wynosito 213 osob.

Gtéwnym ksegowym badanej Spotki jest Pan Marek Koztowski.

1.9. Informacja o jednostkach powjzanych

Spotka jest emitentem papierow wadiowych dopuszczonych do publicznego obrotu, decyzj
Komisji Papierow Wartgciowych z dnia 18 grudnia 1997r. Jest jedngstiominupca Grupy
Kapitatowej ,,Hydrotor” S.A., w sktad ktérej wchadz

1) Zaklad Elementéw Hydrauliki Sitowej ,,Agromet lhah” Spotka Akcyjna w Lubaniu, przy ul.
Esperantystow 2, w ktérej posiada 100% w kapitd@(d% w prawach gtosu,

2) Hydraulika Sitowa ,,Hydrotorbis” Spétka z o.0. Twcholi, przy ul. Transportowej 5, w ktorej
posiada 100% w kapitale i 100% w prawach gtosu,

3) Wytwérnia Pomp Hydraulicznych Sp. z 0.0. we Waagu, przy ul. Na Ostatnim Groszu 112,
w ktorej posiada 100% w kapitale i 100% w prawaidsg,

4) Defka Sp. z 0.0. w Dzigoniowie, przy ul. Parkowej 4, w ktorej posiada HP@Ow kapitale i 67,21%
w prawach gtosu,

Jednostka spogdza skonsolidowane sprawozdanie finansowe jako pudmlominupcy Grupy
Kapitatowej Hydrotor S.A.

2. INFORMACJA O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA ROK POPRZED ZAJACY

Podstaw otwarcia ksig rachunkowych za badany okres byto sprawozdan@nfowe Jednostki za
2008 rok poddane badaniu przez biegtego rewiden¢st@wa Pniewskiego, nr ewid. 7143 dzigdapo
w imieniu AUDYT | RACHUNKOWGSC ,UZR-CBR” sp. z 0. 0. z siedzibw Poznaniu, ktéry w dniu
24 kwietnia 2009 roku wydat opiaibez zastrzaen.

Sprawozdanie finansowe Spoitki za rok zakaony 31 grudnia 2008 roku zostato zatwierdzpreez
Zgromadzenie Akcjonariuszy PHS Hydrotor S.A. w dBfluczerwca 2009 roku Uchvaahr 4/V1/2009,

a wykazany zysk podzielono zgodnie z uchwagromadzenia Akcjonariuszy PHS Hydrotor S.A. nr
25/VI/ 2009 z dnia 20 czerwca 2009 roku przeznaczap kapitat zapasowy kw6 240 983,95 zi

i dywidend: w kwocie 4 316 940,00 zi.

Rozliczenie wyniku finansowego z lat ubiegtych wighgmch rachunkowych 2009 roku ngsto
zgodnie ze wskazardecyzj Zgromadzenia Akcjonariuszy.

Sprawozdanie finansowe PHS Hydrotor S.A. za rolotmlwy zak@éczony w dniu 31 grudnia 2008
roku wraz z opiry biegltego rewidenta, odpisem uchwaty o zatwierdzesprawozdania finansowego,
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PRZEDSEBIORSTWO HYDRAULIKI SIEOWEJ HYDROTOR S.A.
Raport uzupetniajcy opink z badania sprawozdania finansowego za rok obrotakgiczony 31.12.2009 r.

odpisem uchwaly o podziale zysku, sprawozdanienziatalngci Spotki zostato zteone w Qdzie
Rejonowym w Bydgoszczy, XIlI Wydziale Gospodarczyfnajowego Rejestru glowego w dniu
2 lipca 2009 roku.

W dniu 30 czerwca 2009 roku Jednostka przekazaldujiawvsko - Pomorskiego Ugdu Skarbowego
w Bydgoszczy sprawozdanie finansowe za okres reaiany 31 grudnia 2008 roku wraz z ogini
i raportem podmiotu uprawnionego do badania sprdafofinansowych, a tate odpis uchwaly
Zgromadzenia Akcjonariuszy zatwierdgagj sprawozdanie finansowe.

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilandziea 31 grudnia 2008 roku, rachunek zyskow
i strat, zestawienie zmian w kapitale wlasnym orazhunek przeptywow pieginych za rok
zakaiczony 31 grudnia 2008 roku wraz z opibiegtego rewidenta, odpisem uchwaty o zatwierdzeni
sprawozdania finansowego, odpisem uchwaty o poelzigdku zostaty ogtoszone w Monitorze Polskim
B nr 2345 w dniu 23 listopada 2009 roku.

3. DANE IDENTYFIKUJ ACE PODMIOT UPRAWNIONY | BIEGLEGO REWIDENTA

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy nr Bi#&/20 badanie sprawozdania finansowego
zawartej w dniu 1 sierpnia 2007 roku wraz z anekaei® z dnia 30 grudnia 2009 roku pedzy PHS
Hydrotor S.A.z siedzipw Tucholi a AUDYT | RACHUNKOWGC ,UZR-CBR” sp. z 0.0. z siedzib

w Poznaniu, podmiotem wpisanym do Krajowego Rejesidowego pod nr 0000087937 oraz
wpisanym na list podmiotéw uprawnionych do badania sprawadziitzansowych pod nr 934.

W imieniu AUDYT | RACHUNKOWOSC ,UZR-CBR” sp. z 0.0. badanie przeprowadzit Czestaw
Pniewski petnicy funkci kluczowego biegtego rewidenta i wpisany do rejestiegtych rewidentow
pod numerem 7143.

Wyboru podmiotu dokonagego badania sprawozdania finansowego dokonata Radaorcza PHS
Hydrotor S.A.w dniu 26 lipca 2007 roku Uchwatr 1/24/07.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzoniedvibie Spotki w okresie od 4 stycznia 2010
roku do 21 kwietnia 2010 roku, zgodnie z termin@adanymi w planie badania.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdania finaegowAUDYT | RACHUNKOWGSC ,UZR-

CBR” sp. z 0. 0. oraz kluczowy biegty rewident GaesPniewski nr rej. 7148swiadcza, iz spetniag

wymogi art. 56 ustawy z 7 maja 2009 roku o bieglyelvidentach i ich samatdzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawoadmansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz.U. 8260., Nr
77, poz. 649) dotyere bezstronrizi i niezalenosci od badanej Jednostki.

4. ZAKRES BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzondatmia, wyraenie opinii i sporzdzenie
niniejszego raportu uzupetmagego, odnénie tego sprawozdania finansowego oraz prawidéowo
ksiag rachunkowych stanowgych podstawjego sporzdzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowddaylistosownie do postanowi€ozdziatu 7 ustawy
o rachunkowséci oraz krajowych standardéw rewizji finansowej \apgch przez Krajow Rad:
Bieglych Rewidentéw.
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Raport uzupetniajcy opink z badania sprawozdania finansowego za rok obrotakgiczony 31.12.2009 r.

Zakres badania nie byl w jakimkolwiek stopniu ogcaony. W trakcie badania sprawozdania
finansowego Zarg PHS Hydrotor S.A. udaginit badagcemu wszelkie dokumenty, informacje,
wyjasnienia i dwiadczenia niezimine do wydania opinii i przygotowania niniejszegpartu.

Spotka ziayta oswiadczenie o kompletsoi, rzetelnéci i jasnaci sprawozdania finansowego
przedstawionego do badania oraz jego zgécinp przygtymi zasadami (polity®) rachunkowsci.
Poinformowata take o nie zaistnieniu do dnia zfenia gwiadczenia zdarzewptywajacych w sposéb
istotny na wielké¢ danych wykazanych w sprawozdaniu finansowym zalra#tany, a nie efych
w zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Przedmiotem badania bylo sprawozdanie finansowezsggmone zgodnie z Mdzynarodowymi
Standardami SprawozdawdéeoFinansowej z&2009 rok sktadare st z:

1) sprawozdania z sytuacji finansowej spdzonego na dzie 31 grudnia 2009 roku, ktére po
stronie aktywoOw i pasywow zamyka Sunmy 65 126 tys. zt;

2) sprawozdania z catkowitych dochodow spdeonego za okres od 1 stycznia 2009 roku do
31 grudnia 2009 roku wykazigiego zysk netto w wysokoi 5 753 tys. zi;

3) sprawozdania ze zmian w kapitale wlasnym sgataanego za okres od 1 stycznia 2009 roku do
31 grudnia 2009 roku wykazigego zwgkszenie kapitatu wiasnego o kwotl 499 tys. zi;

4)  sprawozdania z przeptywdw piemych sporzdzonego za okres od 1 stycznia 2009 roku do
31 grudnia 2009 roku wykazigego zwgkszenie stanusrodkow piengznych o kwot
4 322 tys. zk

5) informacji dodatkowej o przgfych zasadach (polityce) rachunkawporaz innych informaciji
objasniajacych.

B. CZESC ANALITYCZNA

1. ANALIZA SYTUACJI MAJ ATKOWEJ, FINANSOWEJ | WYNIKOWEJ JEDNOSTKI

Ponizej przedstawiono wybrane wiek® ze sprawozda z sytuacji finansowej i catkowitych
dochodow w formie zestawieanalitycznych oraz podstawowe wgkiki finansowe za rok bigacy
oraz dane poréwnawcze za lata 2008 i 2007.

Prezentowane wielkkoi nie uwzgtdniajp wptywu inflacji. Wyliczony przez Gtéwny Ugd
Statystyczny roczny wskaik cen towarow i ustug konsumpcyjnych (tzwrednioroczny” liczony rok
do roku) wyniost w badanym roku 3,5% (w 2008 r2%; w 2007 r.: 2,5%). Natomiast miestny
wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych (liczony deieh do grudnia) wynidst w grudniu
badanego roku 3,5% (w XIl. 2008 r.: 3,3%; w XII.(Z0r.: 4,0%).

AKTYWA 31.12.2009 % sumy 31.12.2008 % sumy dynamika
(w tys. zh) bilansowe;j (w tys. zh) bilansowe;j 2009/2008

Aktywa trwate

Wartdci niematerialne 29,8 0,0% 11 0,0% 2609,1%

Rzeczowe aktywa trwate 11 158,6 17,1% 125725 19,5% -11,2%

Inwestycje diugoterminowe 24 9597 38,4% 24 9597 38,6% 0,0%

Aktywa trwate razem 36 148,1 55,5% 37 533,3 58,1% -3,7%
UZR ¢ CBR
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PRZEDSEBIORSTWO HYDRAULIKI SIEOWEJ HYDROTOR S.A.
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Aktywa obrotowe
Zapasy 12 452,0 19,1% 12 586,5 19,5% -1,1%
Naleznasci krotkoterminowe 5162,8 7,9% 71722 11,1% -28,0%
Pozostate aktywa 102,2 0,2% 100,3 0,1% 1,9%
Biezace aktywa podatkowe 23,2 0,0% 0,0 0,0% -
Srodki pienizne i ich ekwiwalenty 111755 17,2% 71334 11,0% 56,7%
Aktywa klasyfikowane jako dogtne do sprzeds 62,0 0,1% 105,6 0,2% -41,3%
Aktywa obrotowe razem 28 977,7 44,5% 27 098,0 41,9% 6,9%
SUMA AKTYWOW 65 125,8 100% 64 631,3 100% 0,8%
PASYWA 31.12.2009 % sumy 31.12.2008 % sumy dynamika
(w tys. zh) bilansowe;j (w tys. zh) bilansowe;j 2009/2008
Kapitat wiasny
Kapitat podstawowy 4796,6 7,4% 4796,6 7,4% 0,0%
Kapitat zapasowy 40 945,8 62,8% 35685,5 55,2% 14,7%
Kapitat z aktualizacji wyceny 59981 9,2% 5979,9 9,3% 0,3%
Pozostale kapitaly rezerwowe 30394 4,7% 30394 4,7% 0,0%
Strata z lat ubiegtych -16,3 0,0% 41,3 -0,1% 60,5%
Zysk netto 5753,1 8,8% 9557,9 14,8% -39,8%
Kapitat wiasny razem 60 516,7 92,9% 59 018,0 91,3% 2,5%
Zobowiazania
Zobowizania diugoterminowe 1535,8 2,4% 1563,2 2,4% -1,8%
Zobowizania krétkoterminowe 3073,3 4,7% 4 050,1 6,3% -24,1%
Zobowigzania razem 4609,1 7,1% 5613,3 8,7% -17,9%
SUMA PASYWOW 65 125,8 100% 64 631,3 100% 0,8%

Analizujac wielkos¢ sumy bilansowej w okresie zauiedna jest tendencja wzrostowa. W 2009r.
nasgpit wzrost aktywéw ogotem o prawie 1% w poréwnaniwokiem 2008.

W strukturze maijtku ogétem dominuj aktywa trwate, ktore w latach 2009, 2008 i 200&netvi
odpowiednio: 55,5 / 58,1 / 58,9% aktywow bilanstruBura aktywow jest charakterystyczna i typowa
dla firmy produkcyjnej. Najistotniejgzpozycg aktywdw obrotowych stanawzapasy — 19,1 % sumy
bilansowej, wykazuj tendeng spadkovy w 2009 roku.

W strukturze pasywow ogotem domincq pozycg stanowi kapitat wkasny, ktéry w latach 2009 - 2007
stanowit odpowiednio: 92,9%, 91,3%, 89,2% i zapevsiabilnd¢ finansowania aktywow spétki.

Kolejna pozyckg w strukturze pasywow stanawzobowhzania, ktore w latach 2009 — 2007 wynosity
odpowiednio: 7,1%, 8,7% i 10,8%. Zatem w analizoymanokresie podkidenia wymaga fakt
dominupcego udziatu kapitatdbw wkasnych w sumie bilansowe;j.
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PRZEDSEBIORSTWO HYDRAULIKI SIEOWEJ HYDROTOR S.A.
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SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
ZA OKRES 12 MIESIECY ZAKO NCZONY 31 GRUDNIA 2009 ROKU

DZIALALNO SC 1.01.2009 - przygﬁodéw 1.01.2008 - przygﬁodéw ggg;ggg%
KONTYNUOWANA 31.12.2009 e 31.12.2008 2e

(w tys. zt) sprzedazy (w tys. zh) sprzedazy
Przychody netto ze sprzeday towaréw,
materialow, produktow i ustug 43 293,6 100,0% 61731,4 100,0%0 -29,9%
Koszty whasny sprzeday 36 085,5 83,4% 51715,9 83,7% -30,2%
Koszty sprzeday 606,8 1,4% 787,5 1,3% -22,9%
Koszty zarzadu 33354 7,7% 3620,6 5,9% -7,9%
Zysk ze sprzeday 32659 7,5% 5607,4 9,1% -418%
Pozostate przychody operacyjne 818,3 1,9% 1 386,2 2,2% -41,0%
Pozostate koszty operacyjne 525,9 1,2% 473,7 0,8% 11,0%
Zysk z dzialalncsci operacyjne;j 3558,3 8,2% 6519,9 10,5% -454%
Przychody finansowe 3036,5 7,0% 4218,0 6,8% -28,0%
Koszty finansowe 88,0 0,2% 8,6 0,0% 923,3%
Zysk z dziatalnasci gospodarczej 6 506,8 15,0% 10729,3 17,3%  -394%
Zysk brutto 6 506,8 15,0% 10729,3 17,3% -394%
Podatek dochodowy 753,7 1,7% 1171,3 1,9% -35,7%
Zysk netto 5753,1 13,3% 9558,0 15,4% -39,8%

Dynamika podstawowych wielkoi wynikowych, tj. przychodow, kosztéw i wyniku fimsowego
Spaiki, byta nasfpujaca:

- na dzialalnéci podstawowej odnotowano w 2009 roku spadek pmrgotv netto ze
sprzeday o kwot 18 437,8 tys. zt tj. o prawie 30% w poréwnaniurd&u 2008. Réwnoczeie
nasgpito w 2009r. zmniejszenie kosztow sprzedanych pkaalv, towaréw i materiatow o kwet
15 630,4 tys. zt, tj. 0 30,2% w poréwnaniu do 2608

- na pozostatej dziataldoi operacyjnej zauwalne jest zmniejszenie w 2009 r. pozostatych
przychodow operacyjnych o 567,9 tys. zt tj. 0 41%,

- odnotowania wymaga rowrreistotny spadek przychodow finansowych w 2009 roku
01181,5tys. zttj. 0 28%,

- zwraca uwag fakt wyzszej dynamiki spadku kosztéw aeli przychodow o 0,3%, co jest
zjawiskiem pozytywnym.

W efekcie nagpito zmniejszenie w 2009 roku zysku netto o 3 8a%<9 zt tj. 0 39,8% w pordwnaniu
do roku 2008.
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Wybrane wskazniki 2009 2008 2007
Suma bilansowa (w tys. z}) 65 125,8 64 631,3 61 006,3
Kapitat wiasny (w tys. zt) 60 516,7 59 018,0 54 402,2
Wynik finansowy netto (w tys. z}) 5753,1 9 558,0 15,9
Rentownasé¢ majatku zysk netto * 100%
(ROA) $rednioroczny stan aktywow 8,9% 15,2% 12,3%
Rentowna¢ kapitatu zysk netto * 100%
wiasnego (ROE) srednioroczny stan kapitatu wkasnego 9,6% 16,9% 13,8%
Zyskownoéé netto zysk netto * 100%
sprzedazy przychody netto ze sprzegaprod., tow. i mat. 13,3% 15,5% 12,5%
Wskaznik ptynnosci aktywa obrotowe
finansowej | zobowhzania krétkoterminowe 9.4 6,7 5.4
Wskaznik ptynnosci aktywa obrotowe - zapasy 54 36 26
finansowej I zobowhzania krétkoterminowe ! ! !
Wskaznik ptynnosci srodki pienkzne
finansowej Il zobowhzania krétkoterminowe 3,6 17 13
Szybkasé obrotu nalezno$ci _ srednioroczny stan nade. z tyt. dost. i ust. * 365 51 37 32
(w dniach) przychody netto ze sprzedaprod., tow. i mat.
Stopien sptaty zobowizan srednioroczny stan zobow. z tyt. dost. i ust. * 365 13 12 14
(W dniach) koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow
Szybkasé obrotu zapaséw srednioroczny stan zapas6w * 365 127 90 83
(w dniach) koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatow
Pokrycie aktywéw trwatych ) )

. . kapitat wlasny i rezerwy dtugoterm.

kapitatlem wlasnym i plalw akév'va e 1,70 1,61 1,57
rezerwami dtugoterm.
Trwato$¢ struktury kap. wi., rezerwy diugoterm. i zobow. dlugoterm.
finansowania aktywa ogotem 0,95 0,94 0,92

Wskazniki rentowndci (zyskowndci) obrazuj relacje osiganych przez PHS Hydrotor S.A. wynikow
finansowych do rinych kategorii ekonomicznych, a w szczegétmado przychoddw, majku lub
kapitatu wtasnego. £Sone podstawowmiara szybkaci zwrotu magtku i kapitatu wtasnego. Wskaiki
rentowndci (zyskowndci) obrazuj relacje osiganych przez PHS Hydrotor S.A. wynikéw
finansowych do rinych kategorii ekonomicznych, a w szczegétnado przychoddw, majku lub
kapitatu wtasnego. £Sone podstawowmiarg szybkaci zwrotu magtku i kapitatu wiasnego.

Wskazniki rentowndci w badanym okresie ulegty zmniejszeniu w poréwmado 2008 roku.
Wskaznik rentowndci kapitalu wlasnego w badanym okresie @élajicy relacg zysku netto do
zainwestowanych w firmie kapitatow witasnych wyni@sb % wobec 16,9% w 2008 roku, a wihil
rentowndci maptku odpowiednio 8,9% wobec 15,2% w roku ubieglymowRiez wskanik
zyskowndci sprzeday netto zmniejszyt gio ponad 2% na przestrzeni badanego okresu.
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Wskazniki ptynncsci finansowej stida do oceny zdolrkei PHS Hydrotor S.A. do terminowego
regulowania zobowzah biezacych. Wielka¢ wskanikow poniej wskazanych norm stwarza ryzyko
wystapienia trudnéci w regulowaniu bigacych zobowazan. Jednoczénie zbyt wysoka wielka
wskaznikow sugeruje nie wykorzystanie w petni fiwosci alokaciji wolnychérodkéw.

Analizujac wielkas¢ wskaznikdw ptynnagci w badanym okresie nedg zaznaczy, ze ksztaltowaly si
one na wyszym poziomie w porownaniu do roku 2008, nadal zn&cpowyej wartaci pazadanych
i wynosity:

- wskanik ptynnasci | osiagnat w 2009 roku warté¢ 9,4 wobec 6,7 w 2008 roku (optymalny
poziom wskanika zawiera & w przedziale od 1,5 do 2,0),

- wskaznik ptynndici Il wyniost 5,4 w 2009 roku wobec 3,6 w 2008 rafnodelowa wielkéc tego
wskaznika oscyluje wokot 1),

— wskaznik ptynnasci lll osiagnat w 2009 roku warté&t 3,6 wobec 1,7 w 2008 roku,

Wskazniki sprawndci dziatania (sprawri@i wykorzystania zasobow) wskazujpa efektywnéc
zaradzania poszczegolnymi sktadnikami aktywéw PHS HiairdS.A. Wskaniki te wskazuj na
zdolnagi¢ poszczegolnych sktadnikéw mtju Spotki do generowania przychodow, a tym samyska
przedstbiorstwa.

Szybka¢ obrotu zapasami ulegta wydieniu s¢ o 37 dni. Warté¢ bezwzgédna szybkéci obrotu
zapasami — 127 dni jest wysoka, co powoduje zaemie srodkéw piengznych. Jest to zjawisko
negatywne.

Szybka¢ obrotu nalenosciami wzrosta o 14 dni w poréwnaniu do poprzedniegku Stopié sptaty
zobowhzan zwigkszyt st 0 jeden dzig, ale utrzymuje gina stosunkowo niskim poziomie.

Wskazniki finansowania dziatalri@i pozwalaj ocené poziom zadtzenia PHS Hydrotor S.A,,
mozliwosci jego obstugi oraz wskazyjskak ryzyka zwihzanego ze struktarzrodet finansowania
majatku Spotki. W analizowanym okresie wsgkigk trwatosci struktury finansowania ulegt zmianie w
roku badanym od 0,94 do 0,95. Wshik pokrycia majtku trwatego kapitatem wtasnym i rezerwami
osiagat w kadym roku poziom powsej 1, tj. w 2009 r. — 1,70; w 2008r. — 1,61 oraz2@07r.
odpowiednio 1,57.

WYBRANE WSKA ZNIKI RYNKU KAPITALOWEGO

Wskaznik Formuta obliczeniowa 2009-12-31 2008-12-31 2002-31

zysk netto

Zysk na 1 akci 2,40 3,99 3,13

liczba wyemitowanych akcji

Wartosé ksieggowa spotki kapitat wasny
na 1 akcje liczba wyemitowanych akgji

25,23 24,61 22,68

W 2009 roku zysk przypadajy na jedn akck Spotki przypadaica na jeda akci ulegt zmniejszeniu.
Wartas¢ ksiegowa Spétki na jednakci nieznacznie wzrosta.
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2. KONTYNUACJA DZIALALNO SCI

Podczas naszego badania nic nie zwrécito naszegiuwa powodowatoby nasze przekonanie,
Spotka nie jest w stanie kontynuoévazialalngci przez co najmniej 12 miesly liczac od dnia
31 grudnia 2009 roku na skutek zamierzonego lubymusowego zaniechaniaadt istotnego
ograniczenia przez gidotychczasowej dziatalgol.

W objanieniach do sprawozdania finansowego Spoéiki zazeddaiczony 31 grudnia 2009 roku Zadz
wskazat,ze sprawozdanie finansowe zostato spdzpne przy zalzeniu kontynuowania dziatalgo
przez Spotk przez okres nie krotszymnil2 mies¢cy od dnia 31 grudnia 2009 rokue nie wys¢puja
okolicznasci wskazujce na zagrzenie kontynuowania dziataldc przez Spotk.

C. CZESC SZCZEGOLOWA

1. PRAWIDEOWO SC KSIAG RACHUNKOWYCH | SYSTEMU RACHUNKOWO SClI

Spétka posiada aktualmokumentag opisupca przyjete przez ni zasady (polityk) rachunkowsci.

Stosowane przez PHS Hydrotor S.A. zasady (politykahunkowéci sa zgodne z uregulowaniami
wynikajacymi z Miedzynarodowych Standardéw Rachunkéeip Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczei Finansowej oraz zwkanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanyntych Standardach -4 zgodne

Z wymogami ustawy o rachunkowa i wydanymi na jej podstawie przepisami wykonayok

Przygte przez PHS Hydrotor S.A. zasady (polityka) radouwosci sa stosowane z zachowaniem
zasady cigtosci.

Funkcjonujce w PHS Hydrotor S.A. zasady rachunkégidoyly w badanym okresie dostosowane do
Jej potrzeb i zapewnialy wyoghnienie w rachunkowdei wszystkich zdarze istotnych do oceny
sytuacji magtkowej i finansowej oraz wyniku finansowego SpOtkirzy zachowaniu zasady
ostraznosci.

Ksiegi rachunkowe w badanym okresie prowadzono w digel 8potki.

Ewidencja ksigowa jest prowadzona komputerowo przyaiu programu komputerowego Symfonia
Finanse i Ksigowai¢ Forte 5.35 firmy Matrix.pl S.A.

Wyniki badania ksig rachunkowych i dowodéw kgjowych, stanowicych podstaw zapisdw w nich,
pozwalaj uzna je za ogolnie spetnigie warunek rzetelsoi, bezbédnasci i sprawdzalnéci.

Udokumentowanie operacji gospodarczychedisiachunkowe oraz powzanie dokonywanych w nich
zapisbw z dowodami ksjowymi i sprawozdaniem finansowym spelnia wymogitaus
o rachunkowséci.

Badane przez nas dowody ¢gdwe spetniagj wymogi okr&lone przepisami ustawy o rachunkaeio
Jednostka stosuje witeiwe metody zabezpieczenia dgsi do danych i systemu ich przetwarzania za
pomoa komputera.
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Ksiegi rachunkowe oraz dokumentacja éggiwa @ przechowywane w natgty sposob i chronione
przed niedozwolonymi zmianami, uszkodzeniem lulszrzeniem.

2. DZIALANIE SYSTEMU KONTROLI WEWN ETRZNEJ

System kontroli wewgtrznej PHS Hydrotor S.A. zbadano w stopniu wystagexym do wyraenia
opinii bieglego rewidenta. Na podstawie badanidesya kontroli wewntrznej Jednostki oraz badania
wiarygodndci poszczegodlnych pozycji sprawozdania finansowegazna byto wyraz ogolm,
catciciowa opinic 0 prawidtowdci i rzetelndci tego sprawozdania. Celem badania nie byto jednak
udzielenie zapewnienia o prawidto$ed opracowania oraz funkcjonowania tego systemu.

Badanie systemu kontroli wewtnznej byto przeprowadzone w takim zakresie, wijakviaze st ono
ze sprawozdaniem finansowym. Nie mialo ono na cejawnienia wszystkich ewentualnych
nieprawidtowdci lub istotnych stabii tego systemu.

Na podstawie obserwacji, oceny dokumentér@dtowych iformalizujgcych kontroé wewretrzng
stwierdzono istnienie procedur kontroli westnznej i ich przestrzeganie, sprawny i racjonalrgepieg
operacji gospodarczych oraz prawdzé&enformaciji finansowych.

W trakcie badania nie stwierdZity istotnych nieprawidtowdei funkcjonowania systemu kontroli
wewretrzne;.

3. INWENTARYZACJA

Inwentaryzacja aktywow i pasywOw zostata przepramad oraz rozliczona zgodnie z usiaw
o rachunkowsgci, a jej wyniki ugto w kskgach rachunkowych roku badanego.

Jednostka w badanym okresie przeprowadzita inwgrdag roczry zgodnie z zasadami okienymi
w art. 26 i 27 ustawy o rachunkoyed na podstawie Zagezen Prezesa Zaszu.

W toku inwentaryzacji dokonano przedu dalszej przydatsoi sktadnikéw majtkowych.
Inwentaryzagj mazna uzné za popraws.

4. OMOWIENIE ISTOTNYCH ZDANIEM BIEGLEGO REWIDENTA P OZYCJI
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Poszczegdlne pozycje wykazane w sprawozdaniu foveyre sporadzonym za okres od 1 stycznia
2009 r. do 31 grudnia 2009 r. zgodne ®Bewidenci i zostaly prawidlowo zakwalifikowane
i przedstawione. Wykazane pozycje ngle- na podstawie przeprowadzonych wejumierze metogl
wyrywkowa bada dowodow i zapisdéw kegowych — ocerdijako realne.

Ograniczenie zakresu badania do wybranych prolpoisvala na wykluczenie wygtowania b¢dow
w dokumentaciji, ktéra nie podlegata weryfikacji.
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5. OCENA KOMPLETNOSCI | POPRAWNOSCI INFORMACJI DODATKOW CH
| OBJASNIAJACYCH

Informacje dodatkowe o pratych zasadach (polityce) rachunkawb oraz inne informacije

objasniajace zawieraj dane zgodne ze stanem faktycznymaizgiodne we wszystkich istotnych
aspektach z wymogami WKtzynarodowych Standardéw Rachunkéwip Migdzynarodowych

Standardow Sprawozdawdod Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez UE.

6. OCENA KOMPLETNOSCI | POPRAWNO SCI SPRAWOZDANIA Z DZIALALNO SCI
JEDNOSTKI

Sprawozdanie z dziatalda Spotki uwzgkdnia we wszystkich istotnych aspektach informacje
o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkeéeiooraz uwzgidnia informacje wymagane przez
Rozporadzenie Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009rsprawie informacji bigacych

i okresowych przekazywanych przez emitentow papiesartaiciowych oraz warunkow uznawania za
rownowane informacji wymaganych przepisami prawagiaa nieldacego pastwem cztonkowskim
(Dz. U. z 2009 r, Nr 33, poz. 259) i 9one zgodne z informacjami zawartymi w badanym
sprawozdaniem finansowym.
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D. UWAGI KO NCOWE

1. ISTOTNE ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Biegly rewident nie stwierdzit i nie zostat poinfeowany o istotnych zdarzeniach po dacie bilansu,
ktore moglyby mié istotny wplyw na badane sprawozdanie finansowétGae nie zostaly gje
w badanym sprawozdaniu finansowym.

2. ZIJAWISKA | ZDARZENIA WSKAZUJ ACE NA NARUSZENIE PRAWA

Nie stanowito przedmiotu badania ustalenie i émjanie zdarz& ktére mogty stanowipodstaw do
wszczcia post¢powania karnego przez powotane do tego organy.dPrimeem badania nie byly
réwniez inne nieprawidtowsci, ktére mogly wystpi¢ poza systemem rachunko$eobadanej Spétki.
Nie stwierdzono zjawisk wskazigych na naruszenie prawa w systemie rachunkowo

3. PODSUMOWANIE

W badaniu poszczegdllnych pozycji sprawozdania Spamgo i ksig rachunkowych pos#ono sé
prébkami rewizyjnymi, na podstawie ktérych wnioskow o poprawnii badanych pozycji. Badanie
ograniczone do wybranych prob zastosowano rédwmieodniesieniu do rozrachunkéw z kethmi,

w zwiazku z czym mog wystapi¢ réznice pomgdzy ustaleniami zawartymi w niniejszym raporcie,

a wynikami ewentualnych kontroli przeprowadzonyctoah petrs.

Niniejszy raport zawiera 13 stron kolejno numeroyedmi zaparafowanych.

Czestaw Pniewski Matgorzata Wojtyla
Kluczowy biegty rewident, nr rej. 7143 Prezes Zawdu
przeprowadzagry badanie w imieniu Biegty rewident, nr rej. 9681

AUDYT | RACHUNKOWO S$C ,UZR-CBR” sp. z 0.0.,

podmiotu uprawnionego do badania sprawazgdansowych,

wpisanego na ligtpodmiotéw uprawnionych do badania pod numerem 934,
Z siedzila w Poznaniu, przy ul. Junackiej 34

Pozna, dnia 30 kwietnia 2010 roku
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