Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Przedsiebiorstwa
Hydrauliki Sitowej HYDROTOR S.A.

Sprawozdanie z badania sprawozdania finansowego

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego sprawozdania finansowego spoétki Przedsiebiorstwo
Hydrauliki Sitowej HYDROTOR S.A. z siedzibg w Tucholi, ul. Chojnicka 72.
obejmujacego:

1. sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia

2016 roku, ktore po stronie aktywow i pasywdow zamyka sie suma 101 863 tys. zt
2. rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2016 roku do 31

grudnia 2016 roku wykazujacy zysk netto w wysokosci 6 642 tys. zt

3. sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od 1 stycznia
2016 roku do 31 grudnia 2016 roku wykazujgce catkowite dochody w

6 642 tys. zt
wysokosci Y
4. sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1
stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku wykazujgce zwiekszenie
kapitatu wlasnego o kwote 1845 tys. zt

5. sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia
2016 roku do 31 grudnia 2016 roku, wykazujace zmniejszenie srodkow 2128 tys. zt
pienieznych o kwote

6. opis znaczacych zasad ( polityki ) rachunkowosci a takze informacje
dodatkowe i objasniajace

Odpowiedzialnos¢ Zarzgdu Spétki i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Za sporzadzenie i rzetelng prezentacje sprawozdania finansowego, na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksigg rachunkowych oraz zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi 2z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej oraz innymi
obowigzujacymi przepisami prawa, odpowiedzialny jest Zarzad Spotki. Zarzad Spoétki jest rowniez
odpowiedzialny za kontrole wewnetrzng, ktdrg uznaje za niezbedng dla sporzadzenia sprawozdania
finansowego niezawierajacego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.
Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U. z 2016 roku,
poz. 1047 z pozniejszymi zmianami) (Ustawa o rachunkowosci) Zarzad oraz Czlonkowie Rady
Nadzorczej Spoiki sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spelnialo wymagania
przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

-

Odpowiedzialnosé biegtego rewidenta

JesteSmy odpowiedzialni za wyrazenie opinii o tym sprawozdaniu finansowym na podstawie
przeprowadzonego przez nas badania.
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Badanie przeprowadzilismy stosownie do postanowien rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci oraz
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Badania przyjetymi jako Krajowe Standardy Rewizji
Finansowej uchwata nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015
roku z pdzZniejszymi zmianami. Standardy te wymagajg przestrzegania wymogow etycznych oraz
zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyskaé wystarczajaca pewnosé, ze
sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztatcenia.

Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur stuzgcych uzyskaniu dowodéw badania kwot i
ujawnien w sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur badania zalezy od osgdu biegtego rewidenta,
w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego spowodowanego
oszustwem lub btedem. Dokonujgc oceny tego ryzyka biegly rewident bierze pod uwage dziatanie
kontroli wewnetrznej w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej prezentacji przez Spotke
sprawozdania finansowego, w celu zaprojektowania odpowiednich w danych okolicznosciach
procedur badania, nie zas wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Spotki.
Badanie obejmuje takze ocene odpowiedniosci przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci,
racjonalnosci ustalonych przez Zarzad Spotki wartosci szacunkowych, jak réwniez ocene ogdlnej
prezentacji sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca i odpowiednig podstawe
do wyrazenia przez nas opinii.

Opinia

Naszym zdaniem zafaczone sprawozdanie finansowe:

- przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Spotki na dzieri 31 grudnia
2016 roku oraz jej wynik finansowy i przeptywy pieniezne za rok obrotowy od 1 stycznia 2016
roku do 31 grudnia 2016 roku zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowoséci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzer Komisji Europejskiej i przyjetymi zasadami
(polityka) rachunkowosci,

- jest zgodne w formie i tresci z obowigzujgcymi Spotke przepisami prawa, w tym z wymogami
Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentéow papierdw wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa paristwa niebedgcego
paristwem cztonkowskim ( Dz. U. z 2016 r., poz. 860) i postanowieniami umowy Spoétki,

- zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych.
Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji
Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosci
Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania z dziatalnosci Spotki.
Za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci zgodnie z Ustawa o rachunkowosci oraz innymi
obowigzujacymi przepisami prawa odpowiedzialny jest Zarzad Spotki. Ponadto Zarzad Spétki oraz

cztonkowie Rady Nadzorczej s3 zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie z dziatalnosci
spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci i wymogami Rozporzadzenia Ministra
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Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych
przez emiteritow papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rdwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2016 r., poz.
860).

Naszym obowigzkiem byto, w zwigzku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania finansowego,
zapoznanie sie z trescig sprawozdania z dziatalnosci i wskazanie, czy informacje w nim zawarte
uwzgledniajg postanowienia art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci i czy s3 one zgodne z
informacjami zawartymi w zataczonym sprawozdaniu finansowym. Naszym obowigzkiem byto takze
rozwazenie, w oparciu o nasza wiedze o Spoitce i jej otoczeniu uzyskang podczas badania
sprawozdania finansowego, czy sprawozdanie z dziatalnosci nie zawiera istotnych znieksztatcen.

Naszym zdaniem informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci uwzgledniajg postanowienia art.
49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia w sprawie informacji biezacych i okresowych
i sg zgodne z informacjami zawartymi w zatagczonym sprawozdaniu finansowym. Ponadto, w $wietle
wiedzy o Spotce i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania finansowego, nie
stwierdzilismy istotnych znieksztatcerh w sprawozdaniu z dziatalnosci.

W zwigzku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem byto
rowniez zapoznanie si¢ z osSwiadczeniem Spotki o stosowaniu tadu korporacyjnego stanowigcym
wyodrebniong czes¢ sprawozdania z dziatalnosci. Naszym zdaniem w oswiadczeniu tym Spétka
zawarta informacje wymagane zgodnie z zakresem okreslonym w przepisach wykonawczych
wydanych na podstawie art. 60 ust. 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych (tekst jednolity: Dz. U. z 2016 roku, poz. 1639). Informacje te sa zgodne z
majgcymi zastosowanie przepisami oraz z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Przeprowadzajgcy badanie w imieniu Kancelarii Audyt Czestaw Pniewski wpisanej na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 1882:

_-_.'_ —— - __-)
_ (;/ ‘--__.,-"'L'Lf
Czestaw Pniewski

Kluczowy Biegty Rewident
Numer ewidencyjny 7143

Poznan, 18 kwietnia 2017 roku.
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Przedsiebiorstwo Hydrauliki Sitowej HYDROTOR S.A.
Raport uzupetniajacy sprawozdanie z badania sprawozdania finansowego za okres od 01.01.2016 r. do
31.12.2016r.

RAPORT

Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Przedsi¢biorstwo Hydrauliki Silowej HYDROTOR S.A.

ZA ROK OBROTOWY

ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2016

*POZNAN, KWIECIEN 2017 ROKU

Podmiot uprawniony do badania — Kancelaria Audyt Czesfaw Pniewski w Poznaniu str. 1



Przedsiebiorstwo Hydrauliki Sitowej HYDROTOR S.A.
Raport uzupetniajacy sprawozdanie z badania sprawozdania finansowego za okres od 01.01.2016 r. do
31.12.2016r.

Niniejszy raport zostat sporzadzony w zwigzku z badaniem sprawozdania finansowego
Przedsiebiorstwa Hydrauliki Sitowej Hydrotor S.A. z siedzibg w Tucholi, ul. Chojnicka
72,

Sprawozdanie finansowe zostato podpisane przez Zarzad Przedsiebiorstwa
Hydrauliki Sitowej Hydrotor S.A., ktory jest odpowiedzialny za jego sporzadzenie oraz
osobe, ktorej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych. Za sporzadzenie i
rzetelng prezentacje sprawozdania finansowego, na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksigg rachunkowych oraz zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz
zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji
Europejskiej oraz innymi obowigzujgcymi przepisami prawa, odpowiedzialny jest
Zarzad Spotki. Zarzad Spotki jest rowniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzng,
ktérg uznaje za niezbedng dla sporzadzenia sprawozdania finansowego
niezawierajacego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.
Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz.
U. z 2016 roku, poz. 1047 z p6zniejszymi zmianami) (Ustawa o rachunkowosci) Zarzad
oraz Cztonkowie Rady Nadzorczej Spoétki sg zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o
rachunkowosci.

Celem przeprowadzonego badania byto wyrazenie pisemnej opinii wraz z niniejszym
raportem o tym, czy sprawozdanie finansowe rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje
majatkowg i finansowg oraz wynik finansowy badanej Spoétki zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w
formie rozporzadzen Komisji Europejskiej i przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci.

Zgodnie z obowigzujgcymi krajowymi standardami rewizji finansowej wydanymi przez
Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw oraz postanowieniami art. 65 ust. 5 ustawy o
rachunkowosci nie jest celowe powtarzanie w raporcie uzupetniajgcym wydang
opinie¢ danych liczbowych i informacji stownych zawartych w poddanym badaniu
sprawozdaniu finansowym, a w szczegdlnosci w dodatkowych informacjach i
objasnieniach. Ztego tez wzgledu niniejszy raport powinien by¢ czytany wraz ze
sprawozdaniem niezaleznego biegtego rewidenta z dnia 18 kwietnia 2017 roku dla
Walnego Zgromadzenia.Akcjonariuszy Przedsiebiorstwa Hydrauliki Sitowej Hydrotor
S.A. zawierajacym opinie bez zastrzezern dotyczaca wyzej opisanego sprawozdania
finansowego. Opinia o sprawozdaniu finansowym wyraza ogdlny wniosek wynikajacy
z przeprowadzonego badania. Wniosek ten nie stanowi sumy ocen wynikow badania\

\

.
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Przedsiebiorstwo Hydrauliki Sitowej HYDROTOR S.A.
Raport uzupetniajacy sprawozdanie z badania sprawozdania finansowego za okres od 01.01.2016 r. do
31.12.2016 .

poszczegdlnych pozycji sprawozdania badz zagadnien, ale zaktada nadanie
poszczegolnym ustaleniom odpowiedniej wagi (istotnosci), uwzgledniajacej wptyw
stwierdzonych faktow na rzetelnos¢ i prawidtowosc sprawozdania finansowego.

A. CZESC OGOLNA

1. DANE IDENTYFIKUJACE JEDNOSTKE

NAZWA
FORMA PRAWNA
ADRES SIEDZIBY

ZAREJESTROWANY
PRZEDMIOT DZIAtALNOSCI

AKT ZAWIAZANIA SPOLKI

PRZECIETNE ZATRUDNIENIE
W ROKU 2016

ORGAN REJESTROWY,
NUMER W REJESTRZE

NIP

REGON

EMITENT

Przedsiebiorstwo Hydrauliki Sitowej HYDROTOR S.A.
Spotka Akcyjna.
ul. Chojnicka 72, 89-500 Tuchola.

Dziatalnosc¢ produkcyjno-ustugowa i handlowa w zakresie obrotu
gospodarczego, przy specjalizacji w zakresie hydrauliki sitowe;.
Podstawowy segment dziatalnosci to produkcja, regeneracja i
projektowanie elementow hydrauliki sitowej, majacych
zastosowanie w rolnictwie oraz przemysle: maszynowym,
budowlanym, wydobywczym, energetycznym, samochodowym i
innych.

Akt notarialny z dnia 13 grudnia 1991 roku, Kancelaria
Notarialna nr 77 w Swieciu nad Wistg, Rep. A Nr 6529/1991.

324 osoby.

Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy w Bydgoszczy, XIIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS
0000119782. Ostatni, przedstawiony do badania wypis z tego
rejestru nosi date 17 marca 2017 roku.

5610002276

090022448

Spotka jest emitentem papierow wartosciowych dopuszczonych
do publicznego obrotu na podstawie decyzji Komisji Papierow
Wartosciowych z dnia 18 grudnia 1997 roku.

&= Y
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Przedsiebiorstwo Hydrauliki Sitowej HYDROTOR S.A.
Raport uzupetniajacy sprawozdanie z badania sprawozdania finansowego za okres od 01.01.2016 r. do
31.12.2016 .

KAPITAL ® Kapitat podstawowy wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2016

PODSTAWOWY roku wynosit 4 796 600,00 zt i dzielit sie na :
- 290 200 akcji imiennych uprzywilejowanych co do gtosu o
wartosci nominalnej 2 zt kazda,

- 2 108 100 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 2
2t kazda.

taczna liczba akcji wynosi 2 398 300 sztuk.

Na jedng akcje uprzywilejowang co do glosu przypada 5 glosow
na walnym zgromadzeniu.

W dniu 25 kwietnia 2016 roku wprowadzono do obrotu
gietdowego 39090 akcji zwyktych na okaziciela, ktére uprzednio
byty akcjami uprzywilejowanymi

KAPITAL WEASNY NADZIEN e 73 324 tys. zt
BILANSOWY

STRUKTURA AKCJONARIATU

na dzier raportu e akei llos¢ % posiadanego % posiadanych
podiminE - gtosow kapitatu glosow

Ryszard Bodziachowski z osobg bliskg 386800 386 800 16,13% 10,87%
Warszawa
Mariusz Lewicki z osobg bliskg Torun 251 500 251 500 10,49% 7,07%
Wactaw Kropiniski  Tuchola 88405 422025 3,69% 11,86%
PKO TFI SA Warszawa *) 362224 362 224 15,10% 10,18%
AVIVA PTE AVIVA BZ WBK SA *) 185 400 185 400 7,73% 5,21%
pozostali akcjonariusze 1123971 1951151 46,87% 54,81%
Razem 2398300 3559100 100,00% 100,00%

*) wedtug danych posiadanych przez Spétke

-
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Przedsigbiorstwo Hydrauliki Sitowej HYDROTOR S.A.
Raport uzupetniajgcy sprawozdanie z badania sprawozdania finansowego za okres od 01.01.2016 r. do
31.12.2016r.

ZARZAD ®* W okresie od 01.01.2016 r. do dnia 31.12.2016 r. Zarzad Spotki
' dziatat w sktadzie:

1. Pan Wactaw Kropinski - Prezes Zarzadu,

2 . Pan Wiestaw Wruck — Dyrektor ds. Marketingu,

Sprzedazy i Rozwoju, Cztonek Zarzadu.

RADA NADZORCZA * W okresie od 01.01.2016 r. do 31.12.2016 r. Rada Nadzorcza
pracowata w sktadzie:

1. Pan Mariusz Lewicki — Przewodniczacy,
. Pan Czestaw Gtowczewski — Z-ca Przewodniczacego,

. Pan Janusz Deja — sekretarz,

2
3
4. Pan Ryszard Bodziachowski — cztonek,
5. Pan Jakub Leonkiewicz — cztonek,

6

. Pan Mieczystaw Zwolinski — cztonek.

INFORMACJA O SPOtKACH e Przedsiebiorstwo Hydraulika Sitowej HYDROTOR S.A. jest
POWIAZANYCH jednostka dominujaca Grupy Kapitatowej S.A., w sktad ktérej na
dzien 31.12.2016 r. wchodza:

- AGROMET ZEHS Luban S.A. z siedzibg w Lubaniu (99,99%
akciji),

- Wytwornia Pomp Hydraulicznych Sp. z 0.0. z siedzibg we
Wroctawiu (100% udziatow),

- Hydrotorbis Sp. z 0.0. z siedzibg w Tucholi (100% udziatow),

- Wiecborskie Zaktady Metalowe WIZAMOR Sp. z 0.0. z
siedzibg w Wiecborku (94,73% udziatow),

PHS HYDROTOR S.A. jest jednostkg sprawujacg kontrole nad

a powyzej wymienionymi jednostkami Grupy Kapitatowej i ma
obowiazek sporzgdzania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego grupy kapitatowej zgodnie z art. 55 do 63 ustawy z
dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci.
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Przedsiebiorstwo Hydrauliki Sitowej HYDROTOR S.A.

Raport uzupetniajacy sprawozdanie z badania sprawozdania finansowego za okres od 01.01.2016 r. do

31.12.2016 .

2. INFORMACIE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA ROK POPRZEDZAJACY

Podstawg otwarcia ksigg rachunkowych na dzien 01.01.2016 roku byto
sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajacy rok badany, ktdére zostato
poddane badaniu przez kluczowego biegtego rewidenta Czestawa Pniewskiego,
nr ewid. 7143 dziatajgcego w imieniu Kancelaria Audyt Czestaw Pniewski z
siedzibg w Poznaniu (podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych nr 1882), ktéory w dniu 25 kwietnia 2016 roku wydat opinie bez
zastrzezen.

Zatwierdzone Uchwatg nr 4/VI/2016 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy w dniu 25 czerwca 2016 roku, wykazany zysk netto w
wysokosci 7 387 036,78 zt zgodnie z Uchwatg nr 20/VI/2016 z dnia 25 czerwca
2016 roku postanowiono przeznaczy¢ na zwiekszenie kapitatu zapasowego w
kwocie 2 590 436,78 zt i wyptate dywidendy w wysokosci 4 796 600,00 zt ( 2,00
zt na 1 akcje).

Sprawozdanie finansowe za 2015 rok zostato ztozone do Sadu Rejonowego w
Bydgoszczy, XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 16
grudnia 2016 roku.

Ztozone zostato w Kujawsko — Pomorskim Urzedzie Skarbowym w Bydgoszczy
w dniu 1 lipca 2016 roku.

. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY | BIEGLEGO REWIDENTA

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy o  badanie i ocene
sprawozdania finansowego zawartej w dniu 22 lipca 2016 roku pomiedzy
Przedsiebiorstwem Hydrauliki Sitowej HYDROTOR S.A. a Kancelarig Audyt
Czestaw Pniewski z siedzibg w Poznaniu, wpisang na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 1882.

W imieniu Kancelarii Audyt badanie przeprowadzit Czestaw Pniewski petnigcy
funkcje kluczowego biegtego rewidenta wpisany do rejestru bieglych
rewidentow pod numerem 7143.

Wyboru podmiotu dokonujgcego badania sprawozdania finansowego
dokonata Rada Nadzorcza Spétki Uchwatg nr 53/18/2016 z dnia 25 czerwca
2016 roku.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzono w siedzibie badanej
Spoétki w dniu 2 grudnia 2016 roku, w dniach od 16 do 17 marca 2017 roku, w
dniach od 20 do 25 marca 2017 roku, od dnia 27 marca do dnia 3 kwietnia
2017 roku i od 5 do 6 kwietnia 2017 roku oraz w siedzibie audytora.
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Podmiot uprawniony do badania sprawozdania finansowego Kancelaria Audyt
Czestaw Pniewski oraz kluczowy biegty rewident Czestaw Pniewski nr rej. 7143
oswiadczajg, iz spetniajg wymogi art. 56 ustawy z 7 maja 2009 roku o biegtych
rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz.U. z 2016 r., poz.
1000 z podiniejszymi zmianami) dotyczgce bezstronnosci i niezaleznosci od
badanej Jednostki.

4. ZAKRES BADANIA

Badanie przeprowadziliémy stosownie do postanowien rozdziatu 7 Ustawy o
rachunkowosci oraz zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Badania
przyjetymi jako Krajowe Standardy Rewizji Finansowej uchwatg nr
2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015
roku z pdzniejszymi zmianami. Standardy te wymagajg przestrzegania
wymogow etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki
sposéb, aby uzyska¢ wystarczajacg pewnosc, ze sprawozdanie finansowe nie
zawiera istotnego znieksztatcenia.

Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu
dowodow badania kwot i ujawnien w sprawozdaniu finansowym. Dobdr
procedur badania zalezy od osadu biegtego rewidenta, w tym od oceny
ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego spowodowanego
oszustwem lub btedem. Dokonujac oceny tego ryzyka biegty rewident bierze
pod uwage dziatanie kontroli wewnetrznej w zakresie dotyczacym
sporzadzania i rzetelnej prezentacji przez Spétke sprawozdania finansowego,
w celu zaprojektowania odpowiednich w danych okolicznosciach procedur
badania, nie zas wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej
Spotki. Badanie obejmuje takize ocene odpowiedniosci przyjetych zasad
(polityki) rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez Zarzad Spoétki
wartosci szacunkowych, jak réwniez ocene ogdlnej prezentacji sprawozdania
finansowego.

Zakres badania nie byt w jakimkolwiek stopniu ograniczony. W trakcie
badania sprawozdania finansowego Zarzad Przedsigbiorstwa Hydrauliki
Sitowej HYDROTOR S.A. udostepnit badajagcemu wszelkie dokumenty,
informacje, wyjasnienia i oswiadczenia niezbedne do wydania opinii i
przygotowania niniejszego raportu.

Jednostka ztozyta oswiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci i jasnosci
sprawozdania finfansowego przedstawionego do badania oraz jego zgodnosci
z przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci. Poinformowata takze o nie
zaistnieniu do dnia ztozenia oswiadczenia zdarzen wptywajacych w sposdéb
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istotny na wielkos$¢ danych wykazanych w sprawozdaniu finansowym za rok
badany, a nie ujetych w zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Badaniem objeto sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2016 roku
do 31 grudnia 2016 roku obejmujgce:

1) Sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone na
dzien 31 grudnia 2016 roku, ktore po stronie
aktywow i pasywdw zamyka sie suma 101 863 tys. zt

2) Sprawozdanie z catkowitych dochoddow za rok
obrotowy od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia
2016 roku wykazujgce zysk netto w wysokosci 6 642 tys. zt

oraz catkowite dochody w wysokosci 6642 tys. zt

3) Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres
od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku
wykazujace zwiekszenie kapitatu wiasnego o kwote 1845 tys.zt

4) Sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres od
1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku
wykazujacy zmniejszenie $rodkéw pienieznych o 2128 tys.zt
kwote netto

5) Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach
rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace.
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B. CZESC ANALITYCZNA

1. ANALIZA SYTUACJI MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ | WYNIKOWEIJ

Ponizej przedstawiono wybrane wielkosci z bilansu, rachunku zyskéw i strat w
formie zestawien analitycznych oraz podstawowe wskazniki finansowe za rok
biezgcy oraz dane porédwnawcze. Prezentowane wielkosci nie uwzgledniajg
wptywu inflacji. Wyliczony przez Gtéwny Urzad Statystyczny roczny wskaznik cen
towarow i ustug konsumpcyjnych (tzw. ,Srednioroczny” liczony rok do roku)
wynioést w badanym roku - 0,6% (w 2015 r.: -0,9%; w 2014 r.: 0,0%). Natomiast
miesigczny wskaznik cen towardéw i ustug konsumpcyjnych (liczony grudzieri do
grudnia) wyniést w grudniu badanego roku 0,8% (w XII. 2015 r.: - 0,5%; w XII.
2014 r.:-1,0%).

Ponizej przedstawiono wybrane pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej:

AKTYWA (v i (o ) by traao
Aktywa trwale -
Rzeczowe aktywa trwale 40334 40,5 42734 419 1059
Nieruchomosci inwestycyjne 317 0.3 323 03 1019
Warto$ci niematerialne 4187 42 3 551 3.5 84.8
Akcje i udziaty w jednostkach powiazanych 23 048 232 23 048 22,6 100,0
Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 96 1 286 1.3 1339.6
Aktywa trwale razem 67 982 68.3 70 942 69,6 104,3

Aktywa obrotowe

Zapasy 13176 13.2 13 859 13,7 105,2
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale 7582 7.6 9244 9.1 1219
Rozliczenia migdzyokresowe 1248 1.3 452 0.4 36,2
Aktywa z tytulu biezacego podatku dochodowego
Krotkoterminowe aktywa finansowe 1 350 1.4 1350 13 1000
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 5323 54 3195 3.1 60,0
Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy 2 821 2.8 2821 28 100.0
Aktywa obrotowe razem 31500 31,7 30921 304 98,2
AKTYWA RAZEM 99 482 100,0 101 863 100,0 102,5
a
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PASYWA 31.12.2015 % sumy 31.12.2016 % sumy dynamika
(w tys. zl) bilansowej (w tys. zl) bilansowej 201572014
Kapital wlasny
Kapital akcyjny 4797 4.8 4797 4.7 100,0
Kapital zapasowy 50 589 50,8 53180 52,2 105,1
Kapital rezerwowy z aktualizacji wyceny 5537 5.6 5484 5.4 99.0
Kapitaly rezerwowe 3039 3.0 3039 3.0 100,0
Zyski zatrzymane 7517 7.6 6 824 6.7 90.8
Kapital wlasny razem 71479 71,8 73324 72,0 102,6
Zobowigzania dlugoterminowe
Rezerwa na podatek odroczony 2453 2.5 2697 27 110.0
Zobowiazania z tytuhu §wiadczen pracowniczych 543 0.5 496 0.5 913
Kredyty diugoterminowe 4954 5.0 2 681 26 541
Pozostale zobowiazania finansowe 216 0.2 204 02 94.4
Rezerwy dlugoterminowe 20
Przychody przyszlych okresow (dotacje) 12 184 12,3 11408 11,2 93.6
Zobowigzania dlugoterminowe razem 20 370 20,5 17 486 17,2 85,8
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale 3023 3.0 6278 6,2 2071
Podatek dochodowy 225 0.2 145 0.1 64,4
Kredyty krotkoterminowe 2585 2.6 2685 26 103.9
Pozostale zobowiazania finansowe 21 39 1857
Zobowiazania z tytulu swiadczen pracowniczych 636 0.6 727 0.7 1143
Przychody przysziych okresow ( dotacje) - 1143 153 1179 1.2 1032
Zobowigzania krotkoterminowe razem 7633 1,7 11053 10.8 144,8
PASYWA RAZEM 99 482 100,0 101 863 100,0 102,5

Aktywa i pasywa bilansu za okres badany zwiekszyty sie o kwote 2 381 tys. zt w
poréwnaniu do okresu poprzedniego, W aktywach bilansu najwieksza pozycje
stanowig rzeczowe aktywa trwate w kwocie 42 734 tys. zt tj. 41,9% sumy
bilansowej. W pasywach bilansu pozycja dominujaca jest kapitat zapasowy w
kwocie 53 180 tys. zt, ktory stanowi 52,2% sumy bilansowe;.

Struktura aktywoéw i pasywéow w badanym okresie nie ulegta znaczacym

zZmianom.

Najwyzszy bezwzgledny przyrost wykazuja ponizsze pozycje:

- naleznosci krétkot__grminowe 01662 tys. z,

- dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe o 1 190 tys. zt.
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Obnizyty sie ponizsze pozycje :

- Srodki pieniezne o 2 128 tys. zt,
- krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe o 796 tys. zt,
- srodki trwate o 2 820 tys. zt.

W pasywach bilansu nastgpito znaczgce zwigkszenie :

- zobowigzan krétkoterminowych o 3 420 tys. zt, w tym gtdwnie z tytutu dostaw
i ustug 0 2 734 tys. zt,
- kapitatu zapasowego o 2 591 tys. zt.

Wysokosc zaciggnietych kredytow obnizyta sie 0 2 173 tys. zt.

SPRAWOZDANIE Z 1012015 - 1.01.2016 -
CALKOWITYCH 31.12.2015 31.12.2016 ;’L;’;’;’;ﬁ‘;

L4 w tys. zl) (w tys. zh)
DOCHODOW i
Przychody ze sprzedazy 61621 61 765 100,2
Koszt wlasny sprzedaiy 52 569 53435 101,7
Zysk brutto ze sprzedazy i 9 052 8 330 92,0
Koszty sprzedazy 662 779 117,7
Koszty zarzgdu 4709 4524 96,1
Zysk ze sprzedazy 3 681 3027 82,2
Pozostale przychody operacyjne 2306 2395 103.9
Pozostale koszty operacyjne 399 696 1744
Zysk z dzialalnosci operacyjnej 5588 4725 84,6
Przychody finansowe 2818 3111 1104
Koszty finansowe 111 308 277.5
Zysk z dzialalnosci gospodarczej 8295 7529 90,8
Zysk brutto 8 295 7 529 90,8
Podatek dochodowy 908 887 97,7

Zysk netto z dzialalnoSci

. 7 387 6 642 89,9
kontynuowanej -
Pozostale calkowite dochody netto
Calkowite dochody razem 7 387 6 642 89,9
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31.12.2016r.

Dochody catkowite obnizyly sie o 745 tys. zt ( 10,1% ). Przy zwiekszeniu przychodéw
0 0,2 punktu procentowego nastgpit wyzszy wzrost kosztow dziatalnosci operacyjnej

0 1,5 punktu procentowego.

Na zmniejszenie zysku netto decydujgcy wptyw miaty:

- obnizenie zysku ze sprzedazy o 654 tys. zt,

- zmniejszenie zysku na pozostatej dziatalnosci operacyjnej o 208 tys. zt.

Wybrane wskazniki 2014 2015 2016
Suma bilansowa ( w tys. zl) 92 207 99 482 101 863
Kapital wlasny (w tys. zl) 68 888 71 479 73 323
Wrynik finansowy netto (w tys. zl) 6171 7 387 6 642

— zysk * 100%
Rentowno$¢ majatku (ROA) o dnﬁfuclﬁ,omn Foorme 6,7% 7,7% 6,6%
Rentowno$é kapitalu wlasnego zysk netto * 100% i
(ROE) srednioroczny stan kapitatu whasnego 9,0% 10,5% 9,2%
Zyskownos¢ netto sprzedazy :ynb}k.;:;g: ;gl‘jg:f 10,4% 12,0% 10,8%
Wskaznik biezacej ptynnosci aktywa obrotowe
ﬁnansnwej 1 zobowigzania krotkoterminowe 3,92 4,13 2,80
£ s g § aktywa obrotowe — zapasy 1 rmk
Wskaznik plynnosci finansowej IT R 1,66 2,24 1,50
sodk .
Wskaznik plynnosci finansowej 11 ey 7 e 0,47 0,70 0,29
Szybko$¢ obrotu naleznosci w Srednioroczny stan nalezn, z tytulu dostaw i ustug
dniach *365dni przychody ze sprzedazy 43 41 46
Szybkos¢ obrotu zapasow w s e
dniach peyichady vé SprEdisy 78 76 80
Stl?plen sty zobowiyra (i srednioroczny stan zobow. z tyt. dost. i usl_* 365 8 9 12
dniach) przychody ze sprzedazy
i T kapitat obcy
Stopien zadluzenia ak:?:»-r 0; (.;c = 253 28,2 28,0
Pokrycie aktywow trwalych
kapitalem stalym ( zlota regula Kapital wlasny + kapital obey dugoterminowy 1,12 1,13 1,07
bilansowa) Aktywa trwale
Zysk z dzialalnosci kontynu;]ﬁ'anej Zysk netto
przypadajacy na jedng akcje Tlos¢ akeji 2,57 3,08 2,77
zwyklg (w zl)
Wartosé ksiegowa na jedng akcje Kapital wlasny
(w zl) Liczba akeji 28.72 29,8 30,57
\
1
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Wskazniki rentownosci (zyskownosci) obrazujg relacje osigganych przez Spotke
wynikow finansowych do réznych kategorii ekonomicznych, a w szczegdlnosci do
przychodow, majatku i kapitatu wiasnego. Sg one podstawowg miarg szybkosci
zwrotu majatku i kapitatu wtasnego. Wskazniki rentownosci majatku, kapitatu
witasnego i wskaznik zyskownosci wykazujg wartosci dodatnie w 2016 roku, obnizyty
sie w poréwnaniu do roku poprzedniego. Dziatalnos¢ Spétki jest rentowna.

Wskazniki ptynnosci finansowej stuzg do oceny zdolnosci Spotki do terminowego
regulowania zobowigzan biezgcych. Wskazniki ptynnosci ksztattujg sie powyzej
poziomu wartosci pozgdanych.

Wskazniki sprawnosci dziatania (sprawnosci wykorzystania zasobow) wskazujg na
efektywnos¢ zarzgdzania poszczegdlnymi sktadnikami majatku Spotki. Szybkosc
sptaty zobowigzan wydtuzyta sie o 3 dni, utrzymuje sie nadal na niskim poziomie 12
dni. Wskaznik obrotu naleznosciami zmniejszyt sie o 5 dni. Rotacja zapasow
zwiekszyta sie o 4 dni, nadal wykazuje wysokg wartos¢ bezwzgledng — 80 dni.

Wskazniki finansowania dziatalnosci pozwalajg oceni¢ poziom zadtuzenia Spoftki,
mozliwosci jego obstugi oraz wskazujg skale ryzyka zwigzanego ze strukturg Zréodet
finansowania majatku. .

Podsumowujgc wyniki przeprowadzonej analizy wskaznikowej przedstawiamy
ponizsze wnioski:

- Wskazniki zyskownosci wykazujg wartosci dodatnie, dziatalnosc jest rentowna,

- Wskainiki ptynnosci finansowej ksztattujg sie znacznie powyzej wartosci
uznawanych za pozadane.

- Wydtuzenie czasookresu obrotu zapasami o 4 dni w stosunku do roku
poprzedniego sSwiadczy o dtuiszym zamrozeniu srodkéw pienieznych w
zapasach (80 dni).

- Stopien zadtuzenia ksztattuje sie na niskim poziomie.

- Aktywa trwate sg w petni pokryte kapitatem statym.

Zysk z dziatalnosci kontynuowanej przypadajgcy na jedng akcje obnizyt sie 31 groszy
w poréwnaniu do roku poprzedniego, ale nadal jest wyzszy od poziomu z 2014 roku o
20 groszy.

Kolejny wskaznik rynku kapitatowego, wartos¢ ksiegowa na jedng akcje wykazuje
tendencje rosngcg w latach 2014-2016 co swiadczy pozytywnie o kondycji finansowej
badanej Spotki.
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2. KONTYNUACJA DZIAtALNOSCI

W dodatkowych informacjach do zbadanego sprawozdania finansowego Spétki
za rok zakoriczony 31 grudnia 2016 roku Zarzad wskazat, ze sprawozdanie
finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez
Spotke przez okres nie krdtszy niz 12 miesiecy od dnia 31 grudnia 2016 roku i ze
nie wystgpujg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci przez Spotke.

Podczas naszego badania nic nie zwrdcito naszej uwagi, co powodowatoby nasze
przekonanie, ze Spétka nie jest w stanie kontynuowaé dziatalnosci przez co
najmniej 12 miesiecy liczac od dnia 31 grudnia 2016 roku na skutek
zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia przez
nig dotychczasowej dziatalnosci.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kontynuacji
dziatalnosci.

C. CZESC SZCZEGOLOWA

1. PRAWIDLOWOSC SYSTEMU KSIEGOWOSCI

Jednostka posiada aktualng dokumentacje wymagang przepisami art. 10 ustawy
o rachunkowosci, w tym réwniez zasady (polityke) rachunkowosci, ktére naszym
zdaniem, we wszystkich istotnych aspektach, s3 dostosowane do specyfiki jej
dziatalnosci i stosowane z zachowaniem zasady ciggtosci.

Zatwierdzone salda koricowe na dzien 31 grudnia 2015 roku zostaty prawidtowo
wprowadzone do ksiag rachunkowych jako salda poczatkowe na dzieri 1 stycznia
2016 roku.

Ksigegi rachunkowe w badanym okresie prowadzono w siedzibie spotki.

Nasze badanie nie ujawnito istotnych stabosci, ktére mogtyby wptynaé na dane

finansowe i informacje zawarte w zbadanym sprawozdaniu finansowym, a

dotyczacych:

- dokumentacji operacji gospodarczych,

- rzetelnosci, bezbtednosci i sprawdzalnosci ksigg rachunkowych,

- powigzania zapisow ksiegowych z dowodami ksiegowymi oraz zbadanym
sprawozdaniem finansowym,

- metod zabezpigeczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania za
pomocg komputera,

- ochrony dokumentacji ksiegowej, ksigg rachunkowych i sprawozdan
finansowych.
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Ocena ta, w potaczeniu z badaniem wiarygodnosci poszczegdlnych pozycji
sprawozdania finansowego daje podstawe do wyrazenia ogolnej, catosciowej
opinii o tym sprawozdaniu. Nie byto celem naszego badania wyrazenie
kompleksowej opinii na temat funkcjonowania wyzej wymienionego systemu.

2. INWENTARYZACIA

Inwentaryzacja aktywow i pasywow, we wszystkich istotnych dla zbadanego
sprawozdania finansowego aspektach, zostata przeprowadzona oraz rozliczona
zgodnie z ustawg o rachunkowosci, a jej wyniki ujeto w ksiegach rachunkowych
roku badanego.

Biegty rewident obserwowat przebieg inwentaryzacji zapaséw w dniu 2 grudnia
2016 roku.

Dokonano uzgodnien sald z kontrahentami poprzez obustronne potwierdzenie
stanow naleznosci znajdujacych sie w ksiegach rachunkowych, inwentaryzacja
zostata przeprowadzona zgodnie z przepisami art. 26 i 27 rozdz. 3 ustawy
o rachunkowosci.

3. OMOWIENIE ISTOTNYCH ZDANIEM BIEGLEGO REWIDENTA POZYCII
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Poszczegdlne pozycje wykazane w sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym za
okres od 1 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r. zgodne sg z ewidencjg i zostaty
prawidtowo zakwalifikowane i przedstawione, we wszystkich istotnych
aspektach. Wykazane pozycje nalezy — na podstawie przeprowadzonych w duzej
mierze metodg wyrywkowg badan dowodoéw i zapisow ksiegowych — oceni¢ jako
realne.

Ograniczenie zakresu badania do wybranych préb nie pozwala na wykluczenie
wystepowania btedow w dokumentacji, ktéra nie podlegata weryfikacji.

Dane liczbowe i informacje ujete w poszczegdélnych pozycjach sprawozdania
finansowego zostaty omoéwione i przedstawione w dodatkowych informacjach i
objasnieniach stanowigcych integralng czes¢ zbadanego sprawozdania
finansowego.

Istotng pozycjg wprowadzong do aktywow trwatych w 2016 roku sg naktady na
inwestycje w Srodki trwate.

Spotka rozpoczeta w 2016 roku budowe Centrum badawczo — rozwojowego. Na
dzien bilansowy naktady na inwestycje w srodki trwate (budynki i urzadzenia)
wynoszg 5.220 tys. zt
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4. OCENA KOMPLETNOSCI | POPRAWNOSCI INFORMACJI DODATKOWE]

Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz noty
objasniajace przedstawiajg wszystkie istotne informacje wymagane przez
Migedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej, zatwierdzone przez
Unie Europejska.

5. OCENA POPRAWNOSCI | RZETELNOSCI SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA Z
DZIALALNOSCI SPOLKI

Naszym zdaniem informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci Spétki za rok
obrotowy od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku uwzgledniaja
postanowienia art. 49 Ustawy o rachunkowosci i s3 zgodne z informacjami
zawartymi w zafgczonym sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w $wietle wiedzy o Spétce i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania
sprawozdania finansowego, nie stwierdziliémy istotnych znieksztatcen w
sprawozdaniu z dziatalriosci.

6. ISTOTNE ZDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM

Do dnia zakonczenia badania nie byty znane istotne zdarzenia gospodarcze po
dacie bilansu, majgce wptyw na prawidtowos¢ sporzadzenia sprawozdania
finansowego, przy czym uwzglednia sie w tym zakresie oswiadczenie ztozone
przez Zarzad w dniu 18 kwietnia 2017 roku.
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D. UWAGI KONCOWE

1. PRZESTRZEGANIE PRZEPISOW PRAWA

W otrzymanym przez nas pisemnym oswiadczeniu Zarzad potwierdzit, e
zgodnie z jego najlepszg wiedzg Jednostka przestrzegata wszelkich przepiséw
prawa, postanowien umowy Spatki, ktérych naruszenie mogtoby w sposéb
istotny wptyngc na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.

2. PODSUMOWANIE

W badaniu poszczegdlnych pozycji sprawozdania finansowego i ksiag
rachunkowych postuzono sie probkami rewizyjnymi, na podstawie ktorych
wnioskowano o poprawnosci badanych pozycji. Badanie ograniczone do
wybranych prob zastosowano réwniez w odniesieniu do rozrachunkéw z
budzetami, w zwigzku z czym mogg wystgpi¢ rdéznice pomiedzy ustaleniami
zawartymi w niniejszym raporcie, awynikami ewentualnych kontroli
przeprowadzonych metodg petna.

Niniejszy raport zawiera 17 stron kolejno numerowanych i zaparafowanych.

4
¥

e — N

Czestaw Pniewski

kluczowy biegty rewident
nr 7143

przeprowadzajacy badanie w imieniu
Kancelaria Audyt Czestaw Pniewski,
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych, wpisanego na liste podmiotow
uprawnionych do badania pod numerem 1882,
Z siedziba w Poznaniu, osiedle Rusa 132/14,

Poznan, 18 kwietnia 2017 roku.
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