RADA NADZORCZA
SPRAWOZDANIE

z dzialalnosci Rady Nadzorczej PHS Hydrotor S.A
za 2016 rok

1. Sklad Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza w 2016 roku dzialala w nast¢pujacym sktadzie:

1. Mariusz Lewicki - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

2. Czestaw Glowczewski * - Z-ca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
3. Janusz Deja - Sekretarz Rady Nadzorczej

4. Ryszard Bodziachowski - Czlonek Rady Nadzorczej

5. Jakub Leonkiewicz - Cztonek Rady Nadzorczej

6. Mieczystaw Zwolinski -Cztonek Rady Nadzorczej

Na dzien 31 grudnia 2016 r. powyzszy sklad Rady Nadzorczej nie ulegt zmianie.

Obecna trzyletnia kadencja Rady Nadzorczej uptywa w dniu odbycia Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia w 2017 roku.

2. Posiedzenia Rady Nadzorczej

W 2016 roku Rada Nadzorcza odbyta 8 posiedzen, w trakcie ktorych zajmowata stanowiska w
sprawach objetych porzadkiem obrad i podjeta 20 uchwat.

3. Komitety Rady Nadzorczej

Kierujac si¢ potrzeba zapewnienia odpowiedniego poziomu nadzoru nad dziatalnoscig Spotki,
szczegblnie w zakresie sprawozdawczos$ci finansowej, w ramach dziatalnosci Rady Nadzorczej
funkcjonuje Komitet Audytu, ktory jest organem doradczym Rady. Kadencja Czlonkow
Komitetu Audytu jest wspdlna 1 pokrywa si¢ z kadencjg Rady Nadzorcze;.

Wszyscy Cztonkowie Rady Nadzorczej sg Cztonkami Komitetu Audytu.
Przewodniczacym Komitetu Audytu jest Mariusz Lewicki.

Jakub Leonkiewicz spetnia kryteria niezalezno$ci do spotki PHS Hydrotor SA.
Zakres prac Komitetu Audytu obejmowat:

— wspblprace z bieglym rewidentem, w tym analiz¢ zakresu i harmonogramu prac
prowadzonych w ramach procesu rewizji finansowej oraz analiz¢ o$wiadczenia o
niezaleznosci firmy Kancelaria Audyt Czestaw Pniewski z Poznania,

— omowienie z bieglym rewidentem przebiegu procesu rewizji sprawozdan finansowych w
spotce Hydrotor i spotkach grupy Hydrotor,

— badanie sprawozdan finansowych oraz sprawozdan Zarzadu za 2016 rok i wydanie
pozytywnej rekomendacji dla Rady Nadzorczej,

— nadzor nad polityka zabezpieczenia ryzyka walutowego oraz prowadzenie okresowej analizy
stanu kontraktoéw terminowych.



— nadzor nad systemem kontroli wewng¢trznej,

— nadzodr nad zarzagdzaniem ryzykiem.

4. Informacja o wykonaniu przez Rade Nadzorcza obowigzkow zwigzanych ze Zwyczajnym
Walnym Zgromadzeniem PHS Hydrotor SA odbytym w dniu 25 czerwca 2016 roku.

Rada Nadzorcza w dniu 28 kwietnia 2016 roku pozytywnie zaopiniowala wnioski na Zwyczajne
Walne Zgromadzenie w zakresie zatwierdzenia:

— sprawozdan Zarzadu z dziatalnos$ci spotki Hydrotor SA grupy Hydrotor w 2015 roku,

— jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2015 rok,

— podzialu zysku Spotki za rok obrotowy 2015 z przeznaczeniem:

- kwoty 4 796 600,00zt na dywidendg
- kwoty 2 590 436,78zt na kapitat zapasowy.

Ponadto Rada Nadzorcza przedstawita Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu sprawozdanie ze
swej dzialalnosci w 2015 roku i uzyskata jego zatwierdzenie.

5. Nadzor nad dzialalnoS$cig spotki Hydrotor i grupa Hydrotor

Rada Nadzorcza wykonuje staly nadzor nad dziatalno$cig Spotki oraz pracg Zarzadu poprzez:
— analizowanie materialow otrzymanych od Zarzadu na wniosek Rady,
— dzialania Komitetu Audytu

— dzialania bieglego rewidenta, ktéry w imieniu Rady dokonywal przegladu i badania
dokumentacji finansowo-ksiggowej oraz sporzadzonych na jej podstawie sprawozdan
finansowych

Do istotnych zagadnien tematycznych posiedzen Rady Nadzorczej nalezaty nastepujace sprawy:

— zatwierdzenie biznes-planu dla Hydrotor SA na 2016 rok,

— omowiono Plan Postgpu Dziatu Technologiczno- Konstrukcyjnego ,

— analizowano biezaca sytuacj¢ 1 wyniki finansowe spotki Hydrotor i1 spotek grupy Hydrotor,
— podjeto uchwatg w sprawie wyboru firmy audytorskiej do badania sprawozdan finansowych.
— monitorowano na biezgco prac¢ Centrum Obrobki Elementow Wielkogabarytowych,

— omawiano polityke personalng grupy Hydrotor oraz systemy wynagradzania,

— analizowano powody spadku sprzedazy pomp hydraulicznych,

— podjeto uchwaty w sprawie realizacji projektu budowy Centrum-Badawczo Rozwojowego
w spotce PHS Hydrotor SA,

— omawiano i akceptowano dziatania zwigzane z perspektywami spotki Wizamor,
— sprawdzono przebieg aktualizacji certyfikatow 1 norm ISO w GK Hydrotor,

— analizowano poziom i strukture przeterminowanych naleznosci w spédtce Hydrotor
omoéwiono stan zasobow informatycznych i1 bezpieczenstwo uzywanych systemow,

— omawiano wykorzystywanie przez Zarzad instrumentéw finansowych,

— zapoznano si¢ ze zmianami dotyczacymi przestrzegania dobrych praktyk w spotkach
gieldowych,

— przez caty okres swojej dzialalno$ci Rada wspotpracowata z biegtym rewidentem w zakresie
badan sprawozdan finansowych spotek Grupy Kapitalowej Hydrotor.



6. Ocena sprawozdan finansowych spélki Hydrotor SA i grupy Hydrotor za 2016 rok

Hydrotor SA sporzadza jednostkowe i skonsolidowane sprawozdania finansowe zgodnie z
standardami MSR/MSSF oraz Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych. Sprawozdania za 2016 rok zostaty zbadane przez
Kancelari¢ Audyt Czestaw Pniewski z Poznania .Rada Nadzorcza nadzorowata proces
sporzadzania sprawozdan finansowych. Rada Nadzorcza na podstawie pozytywnej rekomendacji
Komitetu Audyty z dnia 27 kwietnia 2017 roku dokonata oceny sporzadzonych przez Zarzad
sprawozdan finansowych spotki Hydrotor SA 1 grupy Hydrotor.

Rada Nadzorcza stwierdza, ze prezentowane w raportach okresowych dane finansowe sg
rzetelne, prawidlowe 1 rzeczywiste oraz sg sporzadzone zgodnie z obowigzujagcymi zasadami
rachunkowosci, stosowanymi w sposob ciagly, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag
rachunkowych.

7. Zwie¢zla ocena sytuacji Spolki z uwzglednieniem systemu kontroli wewnetrznej, systemu
nadzoru nad zgodnoS$cia z wymaganiami prawnymi (compliance) oraz funkcjonowania
audytu wewnetrznego.

System kontroli wewnetrznej obejmuje:

— kontrolg funkcjonalng wykonywang w sposob systematyczny i ciagly przez wszystkich
pracownikow spotki w ramach powierzonych im obowigzkow i przydzielonych uprawnien,
— kontrolg nastepcza wykonywang przez kierownikow komorek organizacyjnych Spoiki.

Za catoksztatt prowadzonej kontroli wewnetrznej, za minimalizowanie poziomu istniejacego
ryzyka, a takze za identyfikacj¢ nowych zagrozen odpowiedzialny jest Zarzad spoétki, ktory na
biezaco ocenia skuteczno$¢ funkcjonowania systemow.

Rada Nadzorcza wraz z Komitetem Audytu ocenia 1 sprawuje nadzor nad systemem kontroli
wewnetrznej 1 zrzadzania ryzykiem spotki poprzez:

— analize comiesi¢cznych jednostkowych 1 skonsolidowanych sprawozdan finansowych
spotki Hydrotor SA

— analize kwartalnych, potrocznych 1 rocznych sprawozdan finansowych spotki Hydrotor SA

— wspolprace z bieglym rewidentem

— analize zidentyfikowanych ryzyk

System kontroli wewnetrznej okreslony jest w:

— Systemie Zarzadzania ISO 9001,

— Regulaminie kontroli wewngtrznej,

— Wewnetrznych zarzadzeniach i poleceniach,
— Instrukcji inwentaryzacyjnej,

— Polityce Rachunkowosci

W strukturze spotki nie istnieje wyodrgbniona organizacyjnie komoérka audytu wewnetrznego,
natomiast funkcje te sg realizowane w ramach audytow wewnetrznych ISO, a wyniki tych
audytow przekazywane sg Komitetowi Audytu. Z kolei w obrebie systemu compliance
funkcjonuje system biezacej kontroli, ktdra sprawowana jest przez osobe radcy prawnego przy
udziale poszczegélnych kierownikow 1 pracownikéw w ramach swoich obowigzkéw
zawodowych.

W Spotce prowadzona jest analiza obszaréw ryzyka zwigzanych z dzialalnoscig firmy.



10.

Poszczegdlne rodzaje ryzyk analizowane s3 przez komorki odpowiedzialne za dziatanie, w
ktorym moze pojawi¢ si¢ ryzyko. Dziatania majgce za zadanie monitoring i1 zarzadzanie
ryzykiem, a w konsekwencji ograniczenie wplywu niepewnosci na realizacj¢ zadan Spotki,
okreslone sg3 w zakresach dziatan poszczegdlnych stuzb oraz w instrukcjach 1 wewnetrznych
zarzadzeniach Spoiki.

Do podstawowych ryzyk zwigzanych z dzialalnoscig operacyjng Spotki naleza:
a) Ryzyko rosnacej konkurencji cenowej na rynku

Ryzyko rosnacej konkurencji cenowej na rynku na stawianiu przez odbiorcéw produktow
Spotki coraz wigkszych wymagan w zakresie warunkéw dostaw, zabezpieczen nalezytego
wykonania zamoéwien, okreséw gwarancji, czasu realizacji zamowienia itp. Wskazane
dodatkowe wymagania stanowig dla Spotki dodatkowe koszty co w znacznym stopniu obniza
rentowno$¢ dziatalnosci

b) Ryzyko dzialan konkurencji

Ryzyko dziatan konkurencji polega na tym, iz Spoéice cigzko konkurowaé z wielkimi
Swiatowymi koncernami dzialajacymi globalnie i1 zyskujacymi zamodwienia o duzych
rentownos$ciach. Agresywne dziatania konkurencji na rynku krajowym stwarzaja ryzyko
utraty potencjalnych zaméwien

c) Ryzyko wahania kurséw walut

Ryzyko wahania kurséw walut w szczegolnosci kursu EURO/PLN powoduje ryzyko
znacznego obnizenia rentownosci zamowien kierowanych w ramach eksportu. W celu
ograniczenia ryzyka zwigzanego z wahaniem kursow walut, Spotka korzysta z instrumentow
zabezpieczajacych, tj. transakcji typu forward.

Ocena wypelniania przez spolke obowiazkéow informacyjnych dotyczacych ladu
korporacyjnego

Rada Nadzorcza ocenia, iz Spotka prawidlowo wypelnia obowigzki informacyjne zwigzane ze
stosowaniem }adu korporacyjnego.

Od 1 stycznia 2016 roku wszedt w zycie nowy zbior zasad tadu korporacyjnego pod nazwa
,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW 2016”. W dniu 05.01.2016 roku Spotka
opublikowata raport biezacy o nie stosowaniu zasad: 1.Z.1.15, .Z.1.20, I1.Z.3, [1.Z.8, IV.Z.2

Poza wymienionymi powyzej zasadami, Rada Nadzorcza nie stwierdza innych odstgpstw od
zasad ,, Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na GPW 2016, ktdére nie zostalyby przekazane
do publicznej informac;ji.

Informacja na temat polityki Spolki w zakresie prowadzonej dzialalnoS$ci sponsoringowej i
charytatywnej

Spotka nie posiada polityki w zakresie dziatalno$ci sponsoringowej charytatywnej
Ocena dzialalnosci i wynikow finansowych spolki Hydrotor SA i grupy Hydrotor

Rada Nadzorcza sprawowata staly nadzor nad wykonaniem planu dziatalnosci i na kazdym
posiedzeniu analizowala biezagce wyniki finansowo — ekonomiczne spotki, a w szczegolnosci
realizacje sprzedazy produktow wilasnych na rynek krajowy i zagraniczny, wysoko$¢
wykonywanych ustug w Centrum Obrobki Elementéw Wielkogabarytowych.
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Zwracano szczeg6lng uwage na ponoszone koszty, poziom marzy, gospodarke kapitalem
obrotowym oraz plynno§¢ finansowg. Rada Nadzorcza analizowata rdéwniez biezace
skonsolidowane wyniki finansowe oraz wyniki finansowe spotek wchodzacych w sktad grupy
Hydrotor.

Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia sytuacj¢ spotki Hydrotor oraz spotek grupy Hydrotor, uwaza
ze jest ona dobra 1 stabilna, a osiggane wyniki sg adekwatne do sytuacji rynkowe;.

Samoocena pracy Rady Nadzorczej

Sktad osobowy, kompetencje oraz doswiadczenie zawodowe Cztonkéw Rady Nadzorczej
zapewniajg skuteczny nadzor nad wszystkimi obszarami dzialalno$ci spotki Hydrotor SA i jej
grupy kapitatowe;.

Rada Nadzorcza, zgodnie z zasadami wynikajacymi z DPSN, oprécz pehienia funkcji
nadzorczej wspiera Zarzad wiedza w strategicznych obszarach. Wspotpraca opiera si¢ na
zaufaniu 1 wspolnym dzialaniu w trosce o dobro Spotki i wszystkich jej akcjonariuszy.

Rada Nadzorcza uwaza, ze kierujac si¢ w swoim postepowaniu interesem Spoitki i jej grupy
kapitalowej, wykonywata swoje obowiazki nalezycie i zgodnie z wymaganiami formalno-
prawnymi, zapewniajagc odpowiedni nadzoér nad wszystkimi aspektami dziatalnosci.

Rada Nadzorcza wnosi do Walnego Zgromadzenia o zatwierdzenie sprawozdania z dziatalno$ci

Rady 1 udzielenie absolutorium wszystkim osobom petniagcym funkcje Czlonkéw Rady w trakcie
2016 roku.

27 kwietnia 2017 r.

Przewodniczacy Rady Nadzorczej

74
Mariusz Lewicki



